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Var.%

Var.%

Fecho Var.% no ano (
no ano €)
Euro Stoxx 345  -0,3% 8,0% 8,0%
PSI 20 5313  -0,7% 10,7%  10,7%
IBEX 35 9544  -14% -712% -7,2%
CAC 40 4637 -06% 85%  85%
DAX 30 10.743 0,1% 9,6% 9,6%
FTSE 100 6242 02% -49%  01%
Dow Jones 17425  07% -22%  89%
S&P 500 2044 -08% -0,7% 105%
Russel 2000 1136 -16% -57%  50%
Nasdaq 5.007 -0,8% 57% 17,7%
NIKKEI 225 19.034 14% 91% 211%
MSCI EM 794 -12% -17,0%  -7,5%
Petréleo (WTI) 370 -28% -305% -22,6%
CRB 176 01% -233% -14,6%
EURO/USD 1,087 -08% -10,2%
Eur3m Depo* -0,085 0,0 -14
OT 10Y* 2,516 -3,8 -17
Bund 10Y* 0,629 -1,2 9
*taxa de juro com variagdes em p.b.
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e O ano de 2016 inicia-se com uma semana muito preenchida em termos macroeconémicos
e que podera ditar o desenrolar do més de janeiro. Hoje o valor final do PMI IndUstria da
Zona Euro deve confirmar uma aceleracdo do ritmo de expansdo da atividade
transformadora em dezembro (ao passar de 52,8 para 53,1) e 0 mesmo tera sucedido no
Reino Unido. De realgar também os dados de Inflacdo na Alemanha (espera-se que
tenha subido 10ph em dezembro, para 0,4%). O PMI IndUstria e a Balanga Comercial do
Brasil também tém interesse, pais que este ano estara sob os holofotes dos investidores,
dada a fragilidade que aquela economia apresenta. Nos EUA espera-se que o ISM mostre
um abrandamento do ritmo de contragdo industrial em dezembro.

Terca-feira, 5, hd uma estimativa de Inflagdo na Zona Euro, com os analistas a
apontarem para os 0,4% em dezembro, evolucdo positiva face aos 0,2% de novembro
mas ainda longe da meta dos 2% definida pelo BCE. Sero ainda conhecidos indicadores
de Confianca dos Consumidores e Clima Economico em Portugal e Taxa de
Desemprego na Alemanha (estimada em 6,3%).

Dia 6, quarta-feira, o ritmo de atividade que for revelado nos servicos da China
certamente via impactar na abertura das bolsas europeus, dado o peso que aquele pais
tem nas exportaces das cotadas do velho continente. O indicador similar para o Jap&o
também tem interferéncia no indice Nikkei, sendo menos preponderante para o resto do
mundo. Depois serd o indicador PMI Servicos da Zona Euro a ditar a restante sessdo. O
mercado espera pela confirmag¢do de um abrandamento do ritmo de crescimento terciario
(leitura a descer de 54,2 para 53,9), 0 setor mais representativo a nivel econdmico, pelo
que qualquer surpresa (numa ou noutra direcdo) pode criar reagBes expressivas no
mercado. Para o Reino Unido é antecipada a manuten¢do do momentum no setor
terciario. Também aqui é relevante acompanhar a divulga¢do do PMI Servigos Brasil.
Nos EUA, os dados da Balanca Comercial e de Emprego podem influenciar a abertura
de Wall Street. As Encomendas as Fabricas (esperada quebra de 0,2% em novembro) e
Encomendas de Bens Duradouros sao bons barémetros de ambiente empresarial,. Nao
obstante, a divulgagdo das atas da Ultima reunido da Fed, as 19h, é o dado mais
importante, pois por norma estas transpiram informagdes sobre a unanimidade das
decisdes de politica monetéria e perspetivas da Reserva Federal, 0 que deve ditar o
desfecho das pracgas nova-iorquinas.

e Dia 7, as Encomendas as Féabricas na Alemanha tém interesse para os investidores
(mercado espera por crescimento homoélogo de 1,1% em novembro). Para o conjunto da
moeda Unica haverd difusdo de indicadores de confianca em diversos quadrantes e
das Vendas a Retalho (estimado crescimento homoélogo de 2% em novembro). Prevé-se
a revelacdo de uma contracdo de 10,3% na Produgdo Industrial brasileira em novembro
e nos EUA de salientar apenas os Pedidos de Subsidio de Desemprego.

e Sexta-Feira, 0 Leading Index do japdo deve sinalizar degradac¢do do outlook econémico
em novembro. A abertura europeia ser4 marcada por dados de Producdo Industrial
alema e francesa (est. subida homoéloga de 0,5% e 3,1%, respetivamente, em fevereiro) e
Balanca Comercial germénica e gaulesa (interessante perceber ritmo das exportagdes).
A meio da manhd a BC de Portugal e Reino Unido também tém interesse. Nos EUA
atenc0es voltadas para dados de emprego, Stocks dos Grossistas e Crédito ao Consumo.

e Resultados:
EUA: (6) Monsanto (7) Walgreen, Bed Bath & Beyond e Constellation Brands

¢ Divida Publica: (4) Franca (curto prazo); (6) Alemanha (obrigacdes a 2 anos).
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Leia a pendltima pagina para conhecimento de outras Declaracdes e Prevengdes dirigidas aos destinatarios deste relatorio.
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Na s passada

e Os principais indices mundiais registaram oscilagdes ligeiras na dltima semana de 2015, marcada
pela fraca liquidez no mercado e pelo reduzido nimero de sessdes. Como é natural na época
natalicia ndo houve grandes acontecimentos quer a nivel empresarial quer a nivel
macroecondmico. No geral as principais bolsas fecharam com sentimento indefinido, divididas
entre ligeiros ganhos e perdas. Ha no entanto a destacar o balanco positivo das pragas europeias
em 2015, com os principais indices a registarem valorizagbes na ordem dos 10%, onde o
espanhol IBEX foi das principais exce¢des. O indice de acdes grego terminou naturalmente com
uma desvalorizagdo acentuada, dada a instabilidade politica e social que o pais continuou a
atravessar, tendo recebido um terceiro resgate internacional.

Variacdo Semanal: Euro Stoxx 50 -0,5%, FTSE MIB -0,2%, ASE +1,8%, FTSE -0,2%, CAC -
0,6%, DAX +0,1%, IBEX -1,4%; Dow Jones -0,7%; S&P 500 -0,8%, Nasdaqg 100 -0,8%; Nikkei
+1,4%, Hang Seng -1%, Shangai Comp. -2%.

Variagdo 2015: Euro Stoxx 50 +3,8%, FTSE MIB +12,7%, ASE -23,6%, FTSE -4,9%, CAC
+8,5%, DAX +9,6%, IBEX -7,2%; Dow Jones -2,2%; S&P 500 -0,7%, Nasdaq 100 +8,4%; Nikkei
+9,1%, Hang Seng -7,2%, Shangai Comp. +9,4%.

e 0O PSI20 fechou uma desvalorizar semana de -0,7% (para 5313,17), terminando 2015 a acumular
uma valorizacdo de 10,7%. As atencbes estiveram viradas para 0 NOS (-1,4%), que anunciou
contratos com nove clubes da primeira liga de futebol portuguesa, incluindo o SCP, isto depois de
ja ter celebrado acordo com o Benfica. Contudo, as empresas que mais valorizaram foram a Altri
(+0,8%) que demonstrou um ano bastante forte na bolsa portuguesa, e a EDP Renovaveis
(+2,4%), que esta em bom momentum de mercado, perante a possibilidade dos EUA alargarem
os prazos de concessao de incentivos as energias verdes, esta € a terceira semana consecutiva
com ganhos. A contrariar esteve a Teixeira Duarte (-14%), que registou a pior semana do ano,
influenciada pela fraca liquidez no mercado. Destaque ainda para a imposicdo de reservas
adicionais a seis bancos (CGD, BCP, BPI, Santander Totta, Montepio e Novo Banco) feita pelo
Banco de Portugal.

e Em termos macroecondmicos, foi revelado que a Massa Monetaria em Circulagédo (M3) na Zona
Euro registou um aumento homoélogo de 5,1% em novembro. Em Portugal de destacar a
estagnacdo da Producgdo Industrial no més de novembro. Em dezembro, em Italia, a Confianca
dos Consumidores diminuiu menos que o previsto, j& a Confianca Empresarial recuou
inesperadamente. O Sentimento Econdmico piorou no mesmo periodo. Em Espanha voltou a
registar-se deflacdo em dezembro, apontou o valor preliminar. Nos EUA, a Confianca dos
Consumidores melhorou surpreendentemente em dezembro. J4 o indice de Precos de Casas
S&PICas e Shiller revelou uma subida homoéloga.

Na Asia, o Leading Index da China mostrou uma ligeira degradac&o do outlook econdmico em
novembro, pelo contrario, no Japdo o Outlook econémico melhorou ainda que as condi¢cdes
atuais se tenham degradado.
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Stoxx 600 - Setores da Semana
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Media
Tecnoldgico
Retalho
Automdvel
Bancério
Energético

Recursos Naturais

l 09%

I 08%

M 06%

M 0,6%

M 05%
0,4% W
-0,8% N
-1,09 [N
-2,1% .
-2,3% I

-4% -2% 0% 2% 4%
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PSI120 - A¢Bes da Semana

EDP M 29%
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Fonte: Bloomberg

4 janeiro 2016

Stoxx 600 - Setores do Ano

Viagens & Lazer I 19,6%
Sewv. Financeiros I 13,7%
Pr & House Goods I 15 7%
Aliment & Bebidas I 16,9%
Construgio I 16,4%
Quimico M 50%
Bancério 33% W
Uilies 3%l
Energético -7,8% N
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EuroStoxx - A¢des do Ano

GAMESA I 109,3%
BANCA POP MILANO I 69,8%
RHEINMETALL AG I 69,5%
KINGSPAN GROUP I 69,4%
AMER SPORTS I 67,9%
VALLOUREC  -62,2% [N
DELTALLOYO NV -70,1% (I

ABENGOASAB SH -89,4% NN
ALPHABANK AE -89,4% (NN
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-160% -90% -20% 50% 120%

PSI20 - Agbes do Ano

ALTRI SGPS SA I 02,1%
JERONIMO MARTINS I 43,9%
NOS SGPS I 384%
EDP RENOVAVEIS S Il 34,2%
GALP ENERGIA I 27.1%
MOTA ENGIL SGPS 27,7% N
IMPRESASGPSSA  -40,2% [

TEIXEIRADUARTE  -55,8% (I
BANIF - BANCO IN -64,9% (NN
PHAROL SGPS SA  -63,6% [N
120% -60% 0%  60%  120%
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Indicadore

Zona Pais Dia Evento Esperado " Anterior @
Europa Espanha 04-01 PMI Indistria (dez.) 53,60 53,10
lialia 04-01 PMI Industria (dez.) 54,90 54,90
Franga 04-01 PMI Indistria (dez. F) 51,60 51,60
Alemanha 04-01 PMI Indistria (dez. F) 53,00 53,00
LEM 04-01 PMI Indistria (dez. F) 63,10 63,10
Grécia 04-01 PMI Indistria (dez.) - 4810
Reino Unido 04-01 Maszza Monetaria em Circulagdo (M4) (m) (nov.) - 0,60%
Reino Unido 04-01 PMI Indistria (dez.) 53,00 52,70
Alemanha 04-01 Infagdo Harmonizada (h) (dez. P) 0.40% 0,30%
li3ia 04-01 Viendas de Automaveis (h) (dez.) - 23 47%
Alemanha 04-01 Vendas a retatho (mj) (nov.) 0,50% -0,40%
Alemanha 04-01 Viendas a retatho (h) (nov.) 3,70% 2,10%
Alemanha 05-01 Variagdo no Desemprego (mihares) (dez.) -8k =13k
Alemanha 05-01 Taxa de desemprego (dez.) 6,30% 6,30%
LEM 05-01 IPC (h) (dez.) 0,40% 0,20%
LUEM 05-01 IPC - Core (h) (dez. A) 1,00% 0,90%
li3ia 05-01 Infacio Harmonizada (h) (dez. P) 0,40% 0,20%
Porugal 05-01 indice Conianca dos Consumidores (dez ) - -13,70
Porugal 05-01 Indicador Senfmenio Econdmico (dez.) - 0,90
Franca 06-01 Confianca dos Consumidores (dez.) 95,00 96,00
Espanha 06-01 PMI Servigos (dez.) 56,70 56,70
lialia 06-01 PMI Servigos (dez.) 53,60 5340
Franca 06-01 PMI Servigos (dez. F) 50,00 50,00
Alemanha 06-01 PMI Servigos (dez. F) 55,40 55,40
LEM 06-01 PMI Servigos (dez. F) 63,90 63,90
Reino Unido 06-01 PMI Servigos (dez.) 55,90 55,90
LEM 06-01 IPP (K} (nowv.) -3,20% -3,10%
Alemanha 07-01 Encomendas &z Fabricas (m) (nowv.) 0,10% 1,80%
Alemanha 07-01 Encomendas as Fabricas (h) (nov.) 1,10% -1,40%
Reino Unido 07-01 Viendas de Automaveis (h) (dez.) - 3,80%
Ii3ia a7-01 Taxa de desemprego (nov. F) 11,50% 11,50%
LEM a7-01 Confianga Econdmica (dez.) 106,00 106,10
LEM a7-01 indice Confianga Empresarial (dez ) 0,39 0,36
LEM 07-01 Indicador de Confanca na IndusTia (dez.) -2,90 -3,20
LUEM 07-01 Confianga nos Servicos (dez.) 12,60 12,80
UEM 07-01 Confianga dos Consumidores (dez. F) -5,70 -5,70
LEM 07-01 Taxa de desemprego (nov.) 10,70% 10,70%
LEM a7-01 Vendas a retatho (m) (nov.) 0,20% -0,10%
LEM a7-01 Vendas a retatho (h) (nov.) 2,00% 2,50%
Gréecia 07-01 Taxa de desemprego (out) - 24,60%
Alemanha 08-01 Produgdo Industrial (m) (nev.) 0,50% 0,20%
Alemanha 08-01 Produggo Indusinial (h) (nov.) 0,50% 0,00%
Alemarnha 08-01 Balanga Comercial (nov.) 20.2b 22.5b
Alemanha 08-01 Balanca de Tranzacgdes Correnes (nov.) 2100 2300
Alemanha 08-01 Exportagdes (m) (nov.) 0,50% -1,20%
Alemanha 08-01 Importagdes (m) (nov.) 1,00% -3,40%
Franca 08-01 Balanga Comercial (nov.) -3500m -4582m
Franga 08-01 Produggo Industrial (m) (nov.) -0,30% 0,50%
Franca 08-01 Produgdo Industrial (h) (nov.) 3,10% 3,60%
Reino Unido 08-01 Balanca Comercial (nov.) -2800,00 -4140,00
Grécia 08-01 Producdo Industrial (h) (nov.) - -1,90%
Poriugal 08-01 Balanca Comercial (nov.) - -773m

{h)-Varisgdo hombtogs; {m}-Vanagdo mensal: (t) - Vanagso tnmestral: F-Viaior final P-Valor prefiminar; K-mi: M-Mithes; B-Mil Milhies; A - Avangado
" Estimativas de consenso 2 31/12/2015

@ Frevisdo antanor pars o panodo ou valor relafivo 30 perods antenor (nos casos em que ndo =80 reveladas eztimativas pralimingras)

Fonte: Mib, Bloomberg

Pagina 4 de 7




Millennium investment banking EESELE 4 janeiro 2016

Zona Pais Dia Evento Esperado " Anterior @
EUA EUA 04-M PMI Indistria (dez. F) 51,30 51,30
EUA 04-01  Gasios ¢/ a consirugio (nov.) 0,70% 1,00%
EUA 04-01 ISM Indistria (dez.) 49,00 43,60
EUA 05-01 ISM Nova lorque (dez.) - 60,70
EUA 06-01  Criagdo de Emprego ADP (dez ) 194k 217k
EUA 06-01  Balanga Comercial (nov.) -§44.25b 43890
EUA 06-01  PMI Servicos (dez. F) 5540 53,70
EUA 06-01 Encemendas az Fabricas (nov.) -0,20% 1,50%
EUA 06-01 Encomendas de Bens Duradouros (nov. F) - 0,00%
EUA 06-01 Encomendas de Bens Duradouros excl. franspores (nov. F) - -0,10%
EUA 06-01 Atas da UiSma reunido da FED 0,00% 0,00%
EUA 07-M Pedidos Subsidic Desemprego - -
EUA 08-1 Taxa de desemprego (dez.) 5,00% 5,00%
EUA 08-01 Criagio de Emprego excluindo secior primano (dez.) 200k 211k
EUA 08-01 Vendas dos Grossias (nav.) 0,00% 0,00%
EUA 08-01 Stocks dos Grossisias (nov.) -0,10% -0,10%
EUA 08-01 Crédio a0 consumo (nov.) $18.500b $15.982b
Outros Brasi 04-1 PMI Industria (dez.) - 43,30
Brazi 04-01  Balanga Comercial (m) (dez.) $5700m £1197m
Brasi 04-01  Exporiagdes (dez) $17110m $13806m
Brasi 04-01  Importagdes (dez.) €11200m £12600m
Brazi 05-01  PMI Servigos (dez.) - 45,50
Brazi 07-01  Producdo Industrail (h) (nov.) -10,30% -11,20%
Brasi 08-01  Infiagio (h) (dez)) 10,77% 10,43%
China 08-01  PMI Servios (dez.) - 51,20
China 08-01 3 13-01 Balanca Comercial (dez.) §51,56h 254.1b
China 08-01 313-01 Exportagdes (h) (dez.) -6,00% -6,30%
China 08-01 3 13-01 Imporiacdes (h) (dez.) -9,50% -8,70%
Japdo 05-01  PMI Servigos (dez.) - 51,60
Japdo 08-01  Leading Index (nov. F) 103,90 104,20
Japdo 08-01 Coincident Index (nov. P} 111,60 113,30

(h}-Variagdo homéloga; (m)-Vanagdo mensal; (f) - Varagdo tnmestrall F-Valor final; P-Valor prefiminar; K-mil; M-Mihdes, B-Mif Mihdes, A - Avangado
" Estimativas de consenso 3 31122015

1% Previsdo anterior para o peniodo ou valor relafiva 20 periodo anterior {nos casos em que ndo sdo reveladas estimativas prefiminares)

Fonte: Mib, Bloomberg

Divida Publica

Pais Dia Hora  Eventos “m_"a“_te
Indicativo

Franga 0401 1350  Emissfo de divida a curio prazo € 5 mil mihdes

Alemanha 0801 10:30  Emiszdo de obrigacies a 2 ancs € 5 mil mihies

D acordo com dados Bloomberg 3 31122015
Fonte: Mib, Bloomberg

Resultados

Zona Pais Dia Eventos EPS Trimestral
EUA EUA 0501 Monsanio Co: Resulados -0,248

EUA 0701 Walgraen Co: Resulados 0,957

EUA 0701 Bad Bath & Beyond Inc: Resutados 1,101

ELA 0701 Consieliaion Brands Inc-A: Resullados 1,283

" Estimativas de Consenso 2 31112/2015
Fonte: Mib, Bloomberg

Pagina 5 de 7




Millennium investment banking EESELE 4 janeiro 2016

Declaracgoes (“Disclosures™)

Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco
Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informag&o contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus
destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer
acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus
destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informages contidas neste relatério foi obtido junto de fontes
consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas
pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado poderd implicar
alteragdes neste relatorio. As opiniGes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas
por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Ndo pode, nem
deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do
conteldo informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado,
avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais
um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A.
rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou
indiretamente da utilizagdo da informacao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia.
Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio
dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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