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Var.%

Fecho Var.% no ano (
noano oy " e Para hoje espera-se que o Sentix antecipe uma degradacdo da confianca dos

Euro Stoxx 309 32% -105% -05%  investidores na Zona Euro em julho, onde o Brexit devera ter alguma influéncia na
PSI 20 4491 29% -155% -155%  analise. Tem ainda interesse acompanhar o indice de Precos no Produtor da regi&o da
IBEX 35 8260 62% -134% -134%  moeda Unica, para tentar perceber possiveis inversdes desta trajetéria negativa que gera
CAC 40 4214 41%  -78%  -718%  pressdo sobre as margens a nivel operacional. Wall Street estara encerrado devido a
DAX 30 9.776 23% -90% -9,0% feriado nos EUA.
FTSE 100 6.578 7,2% 5,4% 2,0%
Dow Jones 17.949  32%  30%  33%
S&P 500 2103 32% 29% 32% o Terca-feira serdo certamente os indicadores de atividade terciaria a mexer com o
Russel 2000 1157 26% 18% 21%  sentimento, dada a representatividade econémica do setor dos servigos, em especial
Z?;E;Tzzs 1‘;?22 zgz;o 13?3 15231 para a Europa, onde o presidente do BCE j& fez questdo de vincar que é preciso um setor
MSCI EM 839 4:11y2 5:70/2 610%‘: terciario forte para termos recuperagdo sustentada dos salérios, que levem a um aumento
Petréleo (WTI) 290 28% 323% 326% U€ consumo e por conseguinte da inflagdo. Os valores dos PMIs Servicos na China e
CRB 194 30% 103% 106%  Japdo mexem com 0s mercados asiaticos mas também com o arranque das bolsas
EURO/USD 1114 -03% 25% - europeias. Os analistas apontam para que tenha havido uma desaceleragdo do ritmo de
Eur3m Depo* 0280 25 20 - expansdo nos servicos da Zona Euro em junho. Adicionalmente, os dados de maio para
oT 10¥* 3015 842 %0 - as Vendas a Retalho no espaco Euro (analistas esperam crescimento homélogo de
Bund 10Y* 0126 79 16

1,7%, depois dos 1,4% em abril) sdo barémetro importante para perspetivar o ambiente
do 2° trimestre no Retalho. Nos EUA o valor final de maio deve mostrar uma quebra
homologa de 2,2% nas Encomendas de Bens Duradouros, sendo que, do ponto de vista
dos mercados de acOes o0 mais relevante é captar o investimento em equipamentos,
baroscépio de sentimento empresarial.

*taxa de juro com variagdes em p.b.

115

Dia 6 sdo divulgadas as Encomendas as Fabricas na Alemanha e a Producéo
105 Industrial (Pl) em Espanha, indicadores que por norma tém pouco impacto. Mais
aguardado é o ISM Servicos, que dara a conhecer o ritmo de atividade terciaria em junho

Base 100, em Euros

95

(estima-se que tenha acelerado, com valor de leitura a passar de 52,9 para 53,3).As
8 ltimas horas de negociacdo em Wall Street devem ser impactadas pela Atas da Ultima
75 reunido da Fed, que sdo a conhecer até que ponto as decisdes de politica monetaria tém

sido unanimes e quais as perspetivas econémicas do Banco Central norte-americano.
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Quinta, 7, o Leading Index do Japdo d& um outlook econémico nipdnico e por isso
interfere no indice Nikkei. PI germénica e Balanga Comercial de Franca podem ajudar a
definir o arranque das bolsas europeias. A meio da manhd os investidores ficam a par da
evolugdo da Pl no Reino Unido em maio. O Opening Bell serd marcado por dados de
Criacdo de Emprego e Pedidos de Subsidio de Desemprego nos EUA.

Fonte: Bloomberg.

A semana termina com a Balanca Comercial (BC) do Jap&o e da Alemanha, sendo que
aqui estaremos focados no ritmo das exportagdes germéanicas (analistas estimam que
tenham crescido sequencialmente 0,4% em maio, ao mesmo ritmo das importagdes). A
BC britanica também pode ter interesse, mas achamos que aqui 0s meses seguintes
serdo mais importantes para se perceber o impacto da votacdo do Brexit. Nos EUA mais
dados de Emprego permitirdo aferir sobre 0 momento atual do mercado laboral.

Ramiro Loureiro @ Resultados:
Analista de Mercados  Europa: (7) Gerresheimer, Suedzucker
Millennium investment banking EUA: (5) Pinnacle (6) Walgreens (7) Pepsico

¢ Divida Publica: (4) Franga (5) Alemanha (6) Grécia e Alemanha (7) Espanha e Franca

Leia a pendltima pagina para conhecimento de outras Declaracdes e Prevengdes dirigidas aos destinatarios deste relatorio.
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Na semana passada

Foi uma semana de recuperacdo para 0s principais indices mundiais no rescaldo da saida do Reino
Unido da Unido com ganhos a rondaram, em média, os 3%. A libra continuou o caminho depreciativo e
impulsionou as cotadas britanicas que tém exposicao fora de UK. O indice londrino Footsie 100 chegou
mesmo a ultrapassar 0s niveis pré Brexit com o setor mineiro a dar uma ajuda extra, uma vez que 0
ouro tem seguido uma tendéncia de valoriza¢do perante a maior volatilidade nos mercados de ag¢bes. O
Banco de Inglaterra esteve bastante presente durante esta semana ao deixar em aberto o corte da taxa
de juro no verdo, havendo ainda rumores de uma diminuicdo das exigéncias de capital aos bancos
britanicos. O IBEX acabou por ser um dos indices de maior destaque, apds as elei¢des legislativas de
ha uma semana terem ditado um reforgo do partido de Mariano Rajoy, acrescendo a expectativa de um
possivel entendimento.

Euro Stoxx 50 +3,9%, FTSE MIB +3,6%, FTSE +7,2%, CAC +4,1%, DAX +2,3%, IBEX +6,2%; Dow
Jones +3,2%; S&P 500 +3,2%, Nasdaq 100 +3,5%; Nikkei +4,9%, Hang Seng +2,6%, Shangai Comp.
+2,7%.

O indice PSI20 acompanhou a tendéncia do velho continente e fechou a semana a valorizar 2,9% para
0s 4490,7 pontos. A EDP esteve em destaque e valorizou 5,6% para fechar nos € 2,782 a semana em
que o RBC indicou um potencial de valorizagdo para as utilities espanholas perante os resultados
eleitorais. Os partidos politicos que ganharam expressdo no pais vizinho sdo mais pré-nuclear,
enquanto os que perderam votos defendiam o fim de alguns projetos e voltam-se mais para energias
limpas. O efeito de valorizagdo foi bem visivel nas utilities espanholas como a Endesa e a Iberdrola,
sentimento que acabou por contagiar a elétrica nacional. A Pharol (+12,4% para € 0,109) liderou os
ganhos nacionais, refletindo os ganhos acima dos 4% da brasileira Oi. Nota ainda para o recebimento
de quatro propostas pelo Novo Banco, onde se inclui o BPI (+1,4% para € 1,099) e se exclui o BCP
(+3,9% para € 0,0187), segundo a imprensa nacional.

Dados macroecondmicos em destaque durante a semana passada:

Zona Euro
¢ Confianca sobe na Inddstria mas desce em varios quadrantes da Zona Euro
e Vendas a Retalho na Alemanha crescem acima do esperado em maio
e Zona Euro regressa ao cenario inflacionista em junho (0,1%)

Atividade Industrial da Zona Euro acelera em junho

Reino Unido
e O valor final do PIB do Reino Unido confirmou uma expansédo de 0,4% da economia britanica
no 1° trimestre

m
c
b

e Atividade nos Servicos nos EUA estagnou o ritmo de expansdo em junho (Markit)

e A 3°estimativa do PIB dos EUA apontou para uma aceleragdo no 1° trimestre

e Confianga dos Consumidores nos EUA, medida pelo Conference Board, melhorou em junho

e O preco das casas nas 20 principais cidades norte-americanas manteve o ritmo expansionista
em abril

e Contratos Promessa Compra e Venda nos EUA com maior quebra sequencial em seis anos

e Despesa Pessoal nos EUA continua a aumentar de forma robusta e pode sustentar nova
subida de juros

e Atividade industrial norte-americana com aceleracdo mais surpreendente do Gltimo ano

e A Producéo Industrial no Japdo registou uma contracdo bastante mais agravada que o previsto

e Atividade transformadora na China estagnou e servigos abrandam queda em junho
e Japdo registou deflacdo pelo terceiro més consecutivo
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Stoxx 600 - Setores da Semana
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Fonte: Bloomberg
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Stoxx 600 - Setores do Ano
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Indicadore

Zona Pais Dia Evento Esperado'  Anterior™
Europa UEM 04-07 Senix - Confianca dos Invesidores (jul.) 5,0 99
LEM 04-07 IPF (1) (mai.) -4,1% -4,4%
Espanha 05-07 PMI Servigos (jun.) 65,0 65,4
Itélia 0507 PMI Sarvigos (jun.) 50,5 408
Franga 05-07 PMI Servigos (Jun. F) 489 499
Alemanha 05-07 PMI Servicos (jun. F) 53,2 53,2
LEM 05-07 PMI Servicos (jun. F) 524 524
Feino Unkde  05-07  FMI Sarvigos (Jun.) 528 53,5
UEM 05-07 Vendas a refalho (m) (mai.) 0,4% 0,0%
UEM 05-07 Vendas a refalho (h) (mai.) 1,7% 1,4%
Alemanha 06-07 Encomendas as Fabricas (m) (mai.) 1,0% -2,0%
Alemanha 06-07 Encomendas as Fabricas (h) (mai) 0,9% -0,5%
Espanha 06-07  Produgfo Industrial (m) (mai) 0,0% 0,0%
Reino Unido 05-07 Vendas de Automdveis (h) (jun.) - 2,5%
Alemanha 07-07 Producio Industrial (m) (mai.) 0,0% 0,8%
Alemanha 07-07 Produgdo Industrial (h) (mai.) 1,5% 1,2%
Franga 0707  Balanga Comercial (mai.) -4025m -5215m
Franca 07-07 Balanca de Tranzacgdes Correntes (mal) - -2.8b
Reino Unido 07-07 Producao Industrial (m) (mai.) -1,0% 2,0%
Reino Unido 07-07 Producio Industrial (h) (mai) 0,5% 1,6%
Grécia o707 Taxa de desemprago (abr) - 241%
Alemanha 0807  Balanga Comercial (mai ) 235b 256b
Alemanha 08-07 Balanca de TransacgOes Correnies (mal) 24.6b 28.8b
Alemanha 08-07 Exportagbes (m) (mai.) 0,4% 0,0%
Alemanha 08-07 Importapies (m) (mai.) 0,7% -0,2%
Franga 0207  Produgfo Industrial (m) (mai) -0,5% 1,2%
Franga 08-07 Produgdo Indusirial (h) (mai.) 0,8% 1,9%
Reino Unido 08-07 Balanca Comercial (mai.) -3575,0 -3294,0
Grécia 08-07  Infagdo Harmonizada (h) (un.) - 0,2%
EUA EUA 05-07 15M Nova lorque (jun.) - 37,2
EUA 05-07 Encomendas as Fabricas (mai.) -0,8% 1,9%
EUA 05-07 Encomendas de Bens Duradouras (mai. F) -2,2% -2,2%
EUA 05-07 Encomendas de Bens Duradouros exd. franspories (mai. F) -0,3% -0,3%
EUA 06-07 Balanca Comercial (mai.) -840.0b -837.4b
EUA 0807  FMI Servicos (jun. F) 513 51,3
EUA 05-07 15M Servigos (Jun.) 53,3 52,9
EUA 06-07 Aas da ulima reunido do FED - -
EUA 07-07 Criagdo de Emprago ADP (jun.) 160k 173k
EUA 07-07 Pedidos Subsidio Dezemprago 267k 268k
EUA 08-07 Criagdo de Emprego exduindo secior primario (jun.) 175k 38k
EUA 08-07 Taxa de desemprego (jun.) 48% 47%
EUA 08-07 Crédio ao consumo (mai.) £17.000b §13.416b
Outros Brasi 05-07 PMI Servicos (Jun.) - 3
Brasi 0207 Infagdo (h) (un) 8,9% 9,3%
China 05-07 PMI Servigos (jun.) - 51,2
China 08-07 Inviesimenio Estrangeiro Direfo (h) (jun.) 0,5% -1,0%
Japdo 05-07 PMI Servigos (jun.) - 50,4
Japéo 0707  Leading Indax (mai. F) 100,0 100,0
Japdo 07-07 Coincident Index (mai. F) 1103 12,0
Japao 08-07 Balanga de Transagdes Correnies (mai.) ¥1515.4b ¥1625.80
Japdo 08-07 Balanca Comercial (mai.) ¥56.0b ¥587.1b

(h}-Varrag3o homdloga; (m)-Vamagdo mensal (1) - Vamagdo tnmestral; F-Valor final; P-Valor prefiminar; K-mil; M-Mihdes, 8-Mi Mithdes, A - Avangado

" Estimativas ds consenso a 04/07/2016
& Freviz8o antenior para o panoda ou valor relativo 2o penodo antenor (Aos casos em que ndo 580 revalsdas extimativas prelminares)

Fonte: Mib, Bloomberg
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Divida Pdblica

Pais Dia Hora  Eventos l.'lm.ltan_te
Indicativo
Franca 04/07 1350  Emissdo de divida a curio prazo € 6,2 mil milhdes
Alemanha 0507 10:30  Emissdo de obrigagies indexadas a infacdo € 500 milhdes
Gredia 0807 10:00  Emiszéo de divida a § meses £ 1.250 mihdes
Alemanha  08/07  10:30  Emissdo de obrigagdes a3 anos € 4 mil mihes

Ezpanha 0707 0930  Emissdo de obrigagies -
Franca 07/07 0950 Emiszdo de obrigagies -
De acordy com dados Blbomberg 3 04072016

Fonte: Mib, Bloomberg

Resultados

Zona Pais Dia Eventos EPS Trimestral
Europa Alemanha o707 Suedzucker Ag: Resuliados 0,18

Alemanha Q7T Gerresheimer Ag: Resuliados 1,123
EUA EUA 0507 Finnacke: Resufiados

EUA LT Walgreen Co: Resultados 1,138

ElA 07T Pepsico Inc. Resulados 1,288

" Estimativas de Conssnso a 04/07/2016
Fonte: Mib, Bloomberg
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Declaracgoes (“Disclosures™)

Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco
Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informag&o contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus
destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer
acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus
destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informages contidas neste relatério foi obtido junto de fontes
consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas
pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado poderd implicar
alteragdes neste relatorio. As opiniGes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas
por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Ndo pode, nem
deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do
conteldo informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado,
avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais
um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A.
rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou
indiretamente da utilizagdo da informacao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia.
Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio
dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

Pagina 6 de 7




illennium

investment banking |INSTALACHES

Millennium investment banking
Av. Prof. Dr. Cavaco Silva (Tagus Park)
Edif2-Piso2B

Porto Salvo

2744-002 Porto Salvo

Portugal

Telefone +351 21113 2103

Equity Team
Luis Feria - Head of Equities
lida Conceicéo

Equity Sales/Trading +351 21 003 7850
Paulo Cruz - Head

Gongalo Lima

Jorge Caldeira

Paulo Santos

Pedro Ferreira Cruz

Pedro Lalanda

Pedro Santos

Ramiro Loureiro (Market Analysis)

Sénia Primo

Vitor Aimeida

Equity Derivatives +351 21 003 7890
Maria Cardoso Baptista, CFA — Head
Diogo Justino
Sofia Lagarelhos



