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WL Perspetivas

Fecho Var.% no ano (
no ano
€)
Euro Stoxx 318 -40% -79% -79% e Segunda-feira, 07: Dia tranquilo para as pragas com destaque para as Vendas a Retalho
PSI20 4478 A% -157% -151% e Confianca dos Investidores na Zona Euro as 10h e 9h respetivamente.
IBEX 35 8792 -45% -79% -7,9%
CAC 40 4377 38% 56%  56%
DAX 30 10259 -41% -45% -45% e Terca, 08: Dia marcado pelas elei¢cOes presidenciais nos EUA, sendo que somente a partir
FTSE 100 6693  -43%  72%  85% das 4 da madrugada de 42 feira (hora Lisboa) é que se conhece resultados e tendéncias.
- 0 0 0/ . . s ., .
Dow Jones 17888 -15%  27%  10% Antes disso, as pragas europeias arrancam ja com os niimeros da Balanca Comercial
S4P 500 2085 L% 20% 0% Alema (7h) e Chinesa, dados que certamente terdo impacto na sessdo. Por volta das
Russel 2000 1163 20% 24%  08% - a ~ . M L x
Nasdag 5046 28% 08%  -0.8% 9h30m, teremos os nimeros de Produgaq Industrial britanica. A fechar a noite, o Japéo
NIKKEI 225 16905 -31% -112% -10,7% divulga os dados da sua Balanca Comercial.
MSCI EM 880 -26% 108%  91%
Petréleo (WTI) 441  -95% 190% 17,1%
CRB 183 35% 36w 20% e Dia 09. Bolsas reagem perante os resultados das eleicBes presidenciais norte-
EURO/USD 1112 16%  23% - americanas, sendo o evento de maior destaque nesse dia. De realgcar os dados de
Eur3m Depo* 080 20 -2 - Producdo Industrial alema (10h), a Balanga Comercial britanica (9h30m) e a variagdo
* - - . . ~

oT10v 3201 AT T8 dos stocks dos grossistas norte-americanos no més de setembro (15h).
Bund 10Y* 0135 32 49

*taxa de juro com variagdes em p.b.
e Quinta, 10. Os habituais pedidos de subsidio de desemprego nos EUA e a variagdo das
reservas de petroleo marcam a sessao. O fechar do dia (23h50m) traz-nos a variagdo dos
precos do produtor no Japéo, indicador a tomar em atencéo para os niveis de inflagdo no

Japéo.

115

105 e Sexta 04. Dia tranquilo para as bolsas no que toca a perspetiva macro. De realcar os

o dados finais de inflagdo na Alemanha (7h) e o indicador de confianca dos
consumidores nos EUA medido pela U. Michigan (15h).

85

Base 100, em Euros
- T T T 1 e Semana serd ainda muito ativa em termos de apresentacdo de resultados que podera
0 S 3 3 0 consultar na pagina 5, com destaque para:

s s Portugal: (7) NOS (9) Sonae, BCP
Fonte: Bloomberg.

Europa: (8) Deutsche Post (9) E.on (10) Enel, Continental, Deutsche Telekom (11) Allianz
EUA: (7) Priceline (8) Johnson Controls, CVS Health (10) Nvidia, Walt Disney

Ramiro Loureiro
Analista de Mercados

Millennium investment banking

Leia a pendltima pagina para conhecimento de outras Declaracdes e Prevengdes dirigidas aos destinatarios deste relatorio.
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Na semana passada

Semana negativa para as bolsas mundiais com o tema das elei¢cfes presidenciais a tomar conta do
sentimento, isto porque Donald Trump parecia estar a ganhar terreno perante Hillary Clinton. A pouco
mais de um dia de se saber os resultados oficiais, o tracker da Bloomberg atribuia um diferencial de 2pp
favoravel a candidata Democrata. Durante o fim de semana, a nota de que o FBI ndo encontrou evidéncia
de atos ilicitos por parte de Hillary, podera trazer mais forca a candidata democrata. A semana passada
ndo trouxe novidades por parte dos bancos centrais, com a Fed, Banco de Inglaterra e Banco do Japdo a
manterem as taxas de juros inalteradas. A instituicdo liderada por Yellen devera aumentar os juros na
proxima reunido de dezembro, pelo menos é o que nos indica as probabilidades dos traders e os bons
dados de emprego recentemente divulgados, ainda que seja importante monitorizar a evolugdo da
inflagdo. Os indicadores de atividade terciaria na Zona Euro e EUA sinalizaram-nos um abrandamento da
expansdo em outubro, setor mais representativo da economia e importante para o ritmo de inflacdo. O
ganho de tracdo por parte da atividade chinesa acaba por passar despercebido. A falta de acordo entre
0s membros da OPEP quanto as quotas de producdo e o maior aumento das reservas de crude nos EUA
arrastaram os pregos do barril de petréleo para perdas superiores a 7%. Euro Stoxx 50 -4,05%, DAX -
4,09%, S&P 500 -1,94%, Nasdaq 100 -3,02%, Nikkei 225 -3,10%

No plano nacional, o indice PSI20 perdeu 4,24% para 4.477,99 pontos, acompanhando o sentimento das
congéneres europeias. No geral, a apresentacdo de contas das cotadas nacionais veio muito em linha
com o esperado pelo mercado. Entre as pertencentes ao indice nacional, EDP, EDPR, Altri, Corticeira
Amorim, CTT e Semapa foram as que divulgaram as suas contas dos primeiros 9 meses do ano. Nota de
destaque para o facto de duas empresas de Américo Amorim terem alienado posi¢es correspondendo a
10% do capital da Corticeira Amorim.
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Stooor 600 - Setores da Semana

Viagens & Lazer -1,3% 1N
Recursos Natursis -2.3% [ ]
Rstaln 23%
Pr & Howsa Goods -25%
Madis 25%
Talecoms -472% [
Tecnaldgicn -4.2% I
Banciria -4.5% I
Aupmével 503 [N
Erergéior 52 GG
7% 5% -3% 1%
EuroStox: - Agoes daSemana
Fosinl Ny S
Paddy Power Seff 7%
isgen Nv Bl 53%
Glankis Plc [ R
Umiper Se W 3%
Erste Growp Bank  -11,1% [
Veola Emvironne -11.2% [
Gy -117%
Banco Popolre S -145% [
Banca Pop Milane 15 2%
-25% -3% 15%

PSI20 - Agoes da Semana

Caixa Ecom Monie azul
Sanco Bpi Safeg 03% 1
Ct-Correios De 47w A
Somae Capitsl Sg -0 W
Jeromima Marfns -10%
MNos Saps -5,3% I
Galp Emargia -52%
Banco Com PorkR A52% I
Edp Renovaveis 5 -75%
Corfoairs Amori -13,3%
-18% -13% -8% -3%

Fonte: Bloomberg
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Stooot 600 - Setores do Ano

Rizcursos Maturais I G:0%
Energafico W 64%
Construgda | 0,7%
indusirial 20% |
Pr & Howsa Goods -313% B
Farmacéufce -173% ([
Segursdor -133% [
Visgens & Lazer -12.0% DD
Telkecoms -12,3% [
Bancisc  -20,0% D
A0% -20% 0% 0% 40% G0%
EuroStou: - Agdes do Ano
Arcalyrmitial .
Covestro Ag B G:c%
Adidas Ag  2:0%
Hochiisifg 2033
Umicars B o5%
Eénca Pop Milano H04%
Saipem Spa 402% N
UbiSamcaSpa -625% A
Banco Fopulr  -550% (D
Banco PopobreS  -755% DD
-1530% -80% -30% 30%  90%  150%
PSI20 - Agoes do Ano
Somas Capitsl Sg I 37 3%
Corficairs Amori I 33 2%
Jeronima Marins I 2C R
Galp Enengia W 102%
Sanco Bpi Safeg I 34%
Ct-Corrzios De 5%
Caixa Econ Monie -333% I
Sonae -3134%
AMri Sgps Sa -354% A
Bamco Com PortbR -58.2% D

-1

10% -T0%  -30%  10%  30%
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Dia Pais Evento Esperado ™  Anterior @
Zfeira LEM 09:30 Senix - Confianga dos Invesidores (nov.) 8,6 8,5
UEM 10:00 Vendas a retalho (m) (set) -0,30% -0,10%
EUA 20:00 Crédiio a0 consumeo (et £17.500b £25.873b
J¥feira Reino Unida 00:01 Vendas a Retalho BRC (h) (out) 0,60% 0,40%
Japdo 05:00 Leading Index (sal P) 1004 100,9
Japdo 05:00 Coincident Index (set. F) 1121 112,0
Alemanha 07:00 Producdo Indusirial (h) (set) 2,00% 1,80%
Alemanha 07.00 Balanca Comercial (set) 23.0b 20.0b
Alemanha 07:00 Balanga de Transacpdes Correnies (set) 24.0b 17.8b
Franca 0r4n Balanga Comercial (set) -4300m -4255m
Franca 07:45 Balanca de Transacpdes Correnles (set) - -21b
Reino Unido 09:30 Producdo Industrial (h) (set) 0,80% 0,70%
EUA 11:00 Senimenio Empresarial nas PME's (out.) 841 04,1
Japdo 23:50 Balanca de Transagdes Correnies (zal) ¥1630.0b ¥1975.7b
Japdo 2350 Balanca Comercial (set) ¥668.8b ¥243.20
China Balanga Comercial (out) §51.70b £41.960
China Invesimenio Esirangeiro Direio (h) (out.) 2.50% 1,20%
4feira China 01:30 IPC {h) {out) 2,10% 1,50%
China 01:30 IPP (h} (out) 0,50% 0,10%
Reino Unida 09:30 Balanca Comercial (set) -4000,0 -4733,0
UEM 10:00 Previsdes Econdmicas do BCE - -
Grécia 10:00 Produgdo Indusirial (h) (set) - -0,30%
Poriugal 11:00 Balanga Comercial (sel) - -1160m
Portugal 11:00 Taxa de desemprego (3°Trim.) - 10,80%
Brazi 11:00 Infiagdo (h) (out) 7,50% 8,48%
EUA 15:00 Siocks dos Grossisias (sel F) 0,20% 0,20%
EUA 15:00 Vendas dos Grossias (sat) 0,50% 0,70%
Japdo 2350 Massa Monetaria em Circulacio (M3) (h) (out) 3,10% 3,10%
h*feira Franga 07:45 Produgdo Indusirial (h) (set) 0,50% 0,50%
5 ] 09:00 Producdo Industrial (h) (set) - 7.40%
Gréda 10:00 Taxa de desemprego (ago.) - 23,20%
Grécia 10:00 Infiagio Harmonizada (h) (out) 0,40% -0,10%
Poriugal 11:00 Inflacio Harmonizada (h) (out) - 0,70%
Brazi 11:00 Wendas a retalho (m) (s81) -1,00% -0,60%
EUA 1330 Pedidos Subsidio Desemprego 260k 265k
EUA 19:00 Relatorio Orcamental Mensal (out) -§81.9b $33.4b
Japdo 2350 IPP (h} (out) -2,60% -3,20%
China Cferia Monetaria (M2) (h) (out) 11,40% 11,50%
B*feira Alemanha 07:00 Infiagio Harmenizada (h) (out F) 0,70% 0,70%
Porugal 11:00 Cusfos Unitarios do Trabalho (h) (3°Trim.) - 2.50%
EUA 15:00 ind. Confianga Universidade Michigan (nov. F) 875 872

{h-Vaniaga haméioga; (m)-Variagdo mensal P- valor prsfiminar; F-Valor final Kemil: M-Mitbes; B-Mi Mikies
" Estimativas ds consenso 2 04/11/2016

2! Valor relativo 30 periodo anferior

Fonte: Mib, Bloomberg
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Pais Pais

7 novembro 2016

Eventos

Resultados

2*feira Poriugal
EUA
ELA
EUA
ELA
EUA

Nos Sgps: Resuliados

Cognizant Tech Solufions-A: Resullades
Syzco Corp: Resukiados

Rockwel Auiomadon Inc: Resufiados
Priceline Group Inc/The: Resultados
Marrio Iniernalonal -Cl A Resulizdos

Pfeira Alemanha

Franga
Suica
Alemanha
Reino Unide
Espanha
Reino Unido
Espanha
EUA

EUA

Deutsche Post Ag-Reg: Resultados

Credi Agricole Sa: Resuliados

Adecco Group Ag-Reg: Resullados
Henkel Ag & Co Kgaa Vorzug: Resukados
Associaled Britsh Foods Plc: Resuliados
Endesa Sa: Resukados

Imperial Brands Plc: Resultados

Grifols Sa: Resullados

Johnson Conirols Inkernaton: Resuliados
Cvs Health Corp: Resuliados

4*feira Dinamarca
Alemanha
Ifanda
Franca
Alemanha
Poriugal
Forugal

Carlsberg As-B: Resultados
Heidelbergcement AQ: Resultados
Experian Pic: Resuliades

Cnp Assurances: Resuliados

E.On Se: Resuliados

Sonae: Resullados

Banco Comercial Porugues-F: Resuliados

5feira lidlia
Alemanha
lidlia
Alemanha
Reino Unido
Alemanha
Holanda
EUA
ElUA

Enel Spa: Resultados

Confinental Ag: Resultados
Agsicurazioni Genarali: Resulados
Hannover Rueck Se: Resultados
Asirazeneca Pic: Resuliados

Deutsche Telekom Ag-Reg: Resultados
Alice Nv - A. Resultados

Mvidia Corp: Resuliados

Wak Disney CofThe: Resultados

ffeira Alemanha
[talia

Alianz Se-Reg: Resultados
Aflanga Spa: Resultados

De acordn com daobe da Bloombeng 3 041 1/2018

Fonte: Mib, Bloomberg
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Declaracgoes (“Disclosures™)

Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco
Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informag&o contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus
destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer
acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus
destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informages contidas neste relatério foi obtido junto de fontes
consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas
pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado poderd implicar
alteragdes neste relatorio. As opiniGes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas
por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Ndo pode, nem
deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do
conteldo informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado,
avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais
um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A.
rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou
indiretamente da utilizagdo da informacao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia.
Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio
dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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