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Euro Stoxx 324 20% 61% -61% e Hoje daremos apenas destaque & evolugdo da Producéo Industrial na Zona Euro.
PSI 20 4377 -2,3% -17,6% -17,6%
IBEX 35 100.000 -1,7% -9,5% -9,5%
CAC 40 4489 26% -32% -32% e Terga, 15. Dia de PIB do 3° trimestre: Alemanha (espera-se 0,3%, o ritmo sequencial
DAX 30 10.668  4,0% -0,7% -0,7% mais fraco do Ultimo ano) marca arranque das pracas europeias, depois Italia (estima-se
FTSE 100 6.730  06% 7.8% 112%  aynansdo de 0,2%). Portugal tera crescido a um ritmo semelhante ao germanico, de 0,3%,
Dow J 18.848  5,4% 8,2% 10,7% . /e . JoT
S&VFV, Sgges Sie vew cow sus  SeNdo que aqui & o melhor do dlimo ano, e em linha com a média da Zona Euro. Num
. ,8% ,9% , 4% L, . . ~ . . ~
Russel 2000 1282 102% 12.9% 155% plano secundarlol teremos ainda Inflagao.no Reino Uon, Zew Survey alemdo, Vendas a
Nasdag 5237  3.8% 4.6%  7.0% Retalho, Inventarios das empresas e Empire Manufacturing nos EUA.
NIKKEI 225 17.375  2,8% -8,7% -9,5%
MSCI EM 849 -35% 69%  9,4%
Petréleo (WT)) 134 -15% 17.2% 109% ® Dia 16 em solo norte-americano no IPP vamos captar a capacidade do produtor em
CRB 181 -1,0% 2,6% 50% aumentar pregos e proteger as suas margens. Ja os dados de Produgéo Industrial trazem
EURO/USD 108 -23% -01% - informagdo sobre a utilizacdo de capacidade instalada, um indicador importante para a
Eursm Depo® 0820 20 24 - performance operacional. O NAHB traz perspetivas para o mercado imobilirio (deve
OT 10Y* 3484 193 97 -
permanecer nos 63 em novembro).

Bund 10Y* 0308 173 32 -

*taxa de juro com variagdes em p.b.

e Quinta, 17, nas Novas Encomendas de Automdveis na Unido Europeia vamos avaliar o
desempenho por fabricante. A Inflacdo na Zona Euro (estimada em 0,5% em outubro) tem
interferéncia nas acdes do BCE e portanto nos mercados acionistas. Nos EUA dados de
imobiliario, mercado laboral e Inflagdo marcam Wall Street.

115
105 e Sexta 18. indice de Pregos no Produtor em Portugal e Leading Index nos EUA completam
a semana.
95

85 . . . x ,
Base 100,'em Euros e Semana serd ainda muito ativa em termos de apresentacdo de resultados que poderd

- T T T T consultar na pagina 5, com destaque para:
= = 8 S = Europa: (15) Merck KgaA, Vodafone, EasyJet, United Internet (16) Bouygues, Wirecard (17)

o o Ahold, KBC, Royal Mail

Fonte: Bloomberg. EUA: (15) Home Depot, Tjx Companies (16) Cisco Systems, Lowe's (17) Wal-Mart, Applied
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Leia a pendltima pagina para conhecimento de outras Declaracdes e Prevengdes dirigidas aos destinatarios deste relatorio.
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passada

Terminou com saldo positivo uma das semanas mais importantes do ano e que culminou com a elei¢éo
surpreendente de Donald Trump para presidente dos EUA. A uma primeira reagdo negativa seguiu-se
uma recuperacdo. Isto porque nas linha gerais do mandato, Trump quer renovar as infraestruturas nos
EUA, apoiadas nas empresas norte-americanas favorecendo os setores da Construcdo e Recursos
Naturais. Também o Bancario e o Segurador seguiram animados perante a possibilidade de um menor
aperto das regras regulatdrias. Por outro lado, e assumindo o cumprimento do programa eleitoral, ndo se
adivinha um bom periodo para as utilities, em especial para as energias renovaveis, um setor muito
dependente de incentivos e que Trump deixa para plano secundario. A perspetiva de uma subida dos
juros por parte da Fed para a reunido de dezembro mantém-se, com os traders a atribuirem mais de 80%
para esse cenario, mas admitimos que como o novo presidente eleito toma posse apenas em janeiro, a
Reserva Federal pode eventualmente vir a adiar a subida da taxa diretora apenas para janeiro. Os dados
macroecondmicos acabam por passar despercebido nesta semana, no qual destacamos essencialmente a
queda mais acentuada das importacdes chinesas e o bom ritmo de precos praticados na inddstria
chinesa. Euro Stoxx 50 +2,6%, DAX +2,6%, S&P 500 +3,8%, Nasdaq 100 +1,96%, Nikkei 225 +2,8%

No plano nacional, o indice PSI20 perdeu 2,26% para 4.376,94 pontos, contrastando com as congéneres
europeias e pressionado pela elétrica nacional EDP. Entre as cotadas nacionais, destaque para 0s
nimeros surpreendentes da holding Sonae no 3° trimestre com o setor alimentar e ndo-alimentar a
mostrar uma boa performance. NOS, Sonae Capital, BCP e REN também reagiram a apresentacdo de
resultados. O banco liderado por Nuno Amado decidiu em AG adiar o aumento os limites de votos para 0s
30% para o proximo dia 21, condicdo essencial para que a Fosun entre no banco. Além do mais, a
administracdo do BCP mantém-se focado em devolver parte dos CoCos ainda este ano.
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Stooor 600 - Setores da Semana

I 1.3%

Sequradaor [ EE
Bancario I 5

Farmaciufice | R

Ser. Financairas -
Emergafico 01% |
Telecoms -13% B
PréaHouse Goods -15% [
ARmenid Bebidas  -23% [
UtFsies -4 2% [

-T% -2% 3% 8% 13%

Azgon Nv
Dewische Bank-Hg
Azimut Holding
Fist Chrysler Au
Leanardo-Finmec:
Engie

BposiSa

Onizx Growp

Calinex Telecom

EuroStox: - Agoes daSemana

I 22

I 205

I 10.9%

I 154

I 15.0%

0% [

5% I

42% I

-100%

Rwe Ag -11,5% NN

-20% -3%

Somas

Banco Com PortR
Semapa
Corbceiras Aman
Nawigaior Co Sa/
Ren-Aede Ensnget
Jeronima Marfns

Edp

10% 25%

PSI20 - Agoes da Semana

I -

I

N 3%

2%

2%

25% Il

-44% N

43% I

Pharol Sgps Sa -5,1% [N
Edp Renovaveis 5 -3.6% [N

-12%

Fonte: Bloomberg

-£% 4% 12%

14 novembro 2016

Stooot 600 - Setores do Ano

Recursos Naturais

I i3

Energafico B 52%
Caonstrugde B :5%
indusiial I17%
Cuimica 27% I
Bancamo  -120% [
Utiies -142% [
Media -160% [N
Visgens & Lazer -17.7% [
Telecoms -20,3% [N
40w 0% 0% 50%
EuroStou: - Agdes do Ano
Arcalyrmitial 0%
Covestro Ag H 55.5%
Adidas Ag I 2ii%
Hochisig o
Umicore Hl 355%
Saipem Spa 570%
UbiSBamcaSpa -397% D
Banca PopMiane  -505% D
Banco Fopulr  -550% (N
Banco PopobreS  -752% DD
-150% -80% -30% 30% 90% 130%
PSI20 - Agoes do Ano
Corficairs Amori [ R
Somas Capitsl Sg I 35.1%
Jeronima Marins [ RRE
Galp Enengia W 7%
Sanco Bpi Safeg I 35%
Sonas -2852% R
Ci-Comreios De -301%
Caixa Econ Monie -135% Il
AMri Sgps Sa -355% A
Bamco Com PorbR  -56,3% [
-110% -T0% -30% 10% 50%

Pagina 3 de 7




Millennium investment banking EESELE

Indicadores

14 novembro 2016

Dia Pais Evento Esperado ™  Anterior @
2feira i3z 09:00 Infacio Harmonizada (h) (out F) -0,10% -0,10%
LUEM 10:00 Produgdo Industrial (h) (set) 1,00% 1,80%
Grécia 10:00 PIB (Trim.} (3°Trim. A) - 0,20%
J¥feira Alemanha 07:00 PIB (Trim.} (3*Trim. F) 0,30% 0,40%
Franga 0745 Inflagdo Harmonizada (h) (out F) 0,50% 0,60%
Espanha 08:00 Infiagio Harmenizada (h) (out F) 0,50% 0,50%
Itaiia 09:00 FIB (Trim.} (3*Trim. F) 0,20% 0,00%
Portugal 09:30 FIB (Trim.} (3°Trim. F) 0,30% 0,30%
Reino Unido 09:30 IPC (h) {out) 1,10% 1,00%
LUEM 10:00 Balanca Comercial (set) 2216 23.3b
Alemanha 10:00 Zew Survey - Stuacdo Acual (nov.) 61,4 59,5
Alemanha 10:00 Zew Survey (nov.) 79 G,2
UEM 10:00 Zew Survey (nov.) - 123
LUEM 10:00 PIB (Trim.} (3°Trim. F) 0,30% 0,30%
EUA 13:30 indice de Pregos das Importagdes (m) (out) 0,40% 0,10%
EUA 13:30 Empire Manufaciuring (nov.) -25 -6,8
EUA 13:30 indice de Pregos das Imperiagdes (h) (out) -0,30% -1,10%
EUA 13:30 Vendas Fetalho (m) (out) 0,60% 0,60%
EUA 15:00 Stocks das Empresas (sef) 0,20% 0,20%
4*feira Feino Unido 09:30 Taxa de desemprego (3 meses) (set) 400% 490%
EUA 13:30 IPP excluindo Aimentacio e Energia (m) (out) 0,20% 0,20%
EUA 13:30 IPP excluinde Alimeniacio e Energia (h) (out) 1,60% 1,20%
EUA 14:15 Produgdo Industrial (m) (out) 0,20% 0,10%
EUA 14:15 Utlizacdo de Capacidade Insialada (out) 75,50% 75,40%
EUA 15:00 Indice Mercado Imobiliario NAHE (nov.) 63,0 63,0
5*feira UEM 07:00 Vendas de Automdveis (out) - 7,20%
i3z 09:00 Balanga Comercial (set ) - 2519m
Reina Unido 09:30 Vendas a retalho (h) (out) 5,30% 4,10%
LUEM 10:00 IPC (h) (out F) 0,50% 0,40%
EUA 13:30 Casas em inicio de consirugao (m) (out) 10,30% -9,00%
EUA 13:30 Licencas de Construgo (m) (out) -2,50% 6,30%
EUA 1330 Pedides Subsidio Desemprego - 254k
EUA 13:30 IFC (h) {out) 1,60% 1,50%
EUA 13:30 IPC excluindo Aimentacio e Energia (h) (out) 2,20% 2.20%
EUA 1330 Indicador de Senimenio Empresarial de Philadelphia (nov.) 30 97
G*feira Alemanha 07:00 IFF (h) (out) -0,30% -1,40%
UEM 09:00 Balanga de Transacpdes Correnies (2el) - 23.6b
(: 111 09:30 Balanga de Transacpdes Correnies (3et) - 3363m
Portugal 11:00 IFF (h) (out) - -1,70%
EUA 15:00 Leading Index (out) 0,10% 0,20%

{h-Vaniaga haméioga; (m)-Variagdo mensal P- valor prsfiminar; F-Valor final Kemil: M-Mitbes; B-Mil Mikses
" Estimativas d consenso 2 11/11/2016

2 Valor relative 30 penindo anterior
Fonte: Mib, Bloomberg
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Resultados

Pais Pais Eventos
Zfeira Ezpanha ACS
EUA Advanced Auto Pars
Ffeira Alemanha Merck Kgaa
Reino Umido Vodafone
Reino Unido Eazylel
Reino Unido First Group
Alemanha United Internet
EUA Home Depot Inc
EUA T Companies Inc
4feira Franca Bouyguss S5a
Holanda Abn Amro Group Nv-Cva
Alemanha Wirecard
EUA Cisco Sysems Inc
EUA Lowe'S Cos
EUA Target Corp
EUA L Brands Inc
5*feira Holanda Koninkijke Ahold Delhaize
Bélgica KBC
Franga Sodexo
Reino Uido Royal Mail
EUA Wal-Mart Siores
EUA Applied Matenaks Inc
EUA Ross Stores Inc
EUA Salecforce. Com Inc
EUA Iméuit Inc

De acordo com dados oz Bloomberg 3 1171172016
Fonte: Mib, Bloomberg
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Declaracgoes (“Disclosures™)

Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco
Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informag&o contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus
destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer
acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus
destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informages contidas neste relatério foi obtido junto de fontes
consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas
pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado poderd implicar
alteragdes neste relatorio. As opiniGes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas
por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Ndo pode, nem
deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do
conteldo informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado,
avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais
um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A.
rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou
indiretamente da utilizagdo da informacao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia.
Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio
dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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