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Fecho Var.% no ano ( N L. .
noano e, BCP faz agrupamento de a¢des na proxima sexta-feira ao fecho

Euro Stoxx 326 0.8% -55% -55% - Ao fecho de 21 de outubro cada 75 a¢Oes detidas com o ISIN PTBCPOAMO0007 (que
PSI 20 4622 28% -130% -13.0% designaremos por antigas) seréo convertidas automaticamente em 1 nova, com ISIN
I(;Bféjj i;:i ;;:f Z;Zf Z;Zf’ PTBCPOAMO0015 e com valor equivalente a 75 vezes o da acgéo antiga. Assim, na
oAX 30 e 0o dew Lo convers&o o valor global dos titulos em carteira mantém-se
FTSE 100 7014 -04% 124% 118% - Novas ac¢des estardo em carteira na abertura de 24 de outubro, sujeitas portanto a
Dow Jones 18138  -06% 41%  5.7% variagdo do titulo em bolsa
S&P 500 2,133 -1.0% 4.4% 6.0% .. o L o »
Russel 2000 o1y 0;; 670/2 840/2 - Participagdo do acionista ndo se altera com a operacéo de agrupamento, apesar de
Nasdag 5214 5%  41%  58% quantidade de titulos em carteira na abertura de 24 de outubro resultar da divisdo

NIKKEI 225 16856 -0.02% -114% -10.9% inteira por defeito da quantidade (n° agdes) detida ao fecho de 21 de outubro por 75

':':trcé'leEON'(Wﬂ) 5809.171 1222 ;2322 ;;ZZZ - Se dq reagrupamento nao resultar nimero inteiro de qgées, o titular recebe
CRB 189 06%  76%  93% automaticamente € 0,0257 por cada agdo que ndo tenha sido possivel reagrupar,
EURO/USD 1100 A5%  12% - sujeito a liquidag&o financeira, que ocorrerd previsivelmente até 8 de novembro

Eur3m Depo* 020 20 24 - - Ordens com ISIN PTBCPOAMO007 (acdo antiga) pendentes para execugdo Sdo
oT 10¥* 8300 219 78 - anuladas ao fecho de 21 de outubro

Bund 10Y* 0.058 38 -57 -

- Novas ordens de compra e venda a partir de 24 de outubro, inclusive, serdo
transmitidas j& com o ISIN PTBCPOAMO0015

Adverténcias:

Atendendo a nova quantidade de titulos em carteira (nimero mais reduzido por via do

agrupamento) na abertura de 24 de outubro, deve ser prestada especial aten¢éo a
115 quantidade colocada na compra e venda de titulos (caso contrario podera o titular
estar a fazer ou desfazer inadvertidamente uma posi¢éo superior a que desejaria)

*taxa de juro com variagdes em p.b.

105

e Hoje: Inflagdo na Zona Euro deve ter aumentado de 0,2% para 0,4% em setembro.
R A Empire Manufacturing deixar-nos-a ideia sobre atividade industrial em Nova lorque.
: Producédo Industrial nos EUA deve ter crescido sequencialmente 0,2% em setembro.

P e & <« o

o o o Dia 18 curiosidade na Inflacdo no Reino Unido (estimada em 0,9% em setembro), pela
Fonte: Bloomberg. interferéncia nas decisbes de politica monetdria do BoE. Inflagdo norte-americana
(esperada nos 1,5% em setembro) é um dos fatores a ter em conta pela Fed quando
pensar em subir novamente 0s juros. NAHB trara sinais do mercado imobiliario nos EUA.
e Quarta, 19, holofotes nos dados macroecondémicos na China, nomeadamente PIB 3°
trimestre (est. +1,8% QoQ e 6,7% em base homdloga) e Produgdo Industrial (estima-se
que tenha expandido homologamente 6,4% em setembro). Em solo norte-americano

mais dados de imobiliario e Beige Book da Fed.
e Quinta, 20, reunido do BCE merece destaque. Sendo certa a manutencdo da taxa de
diretora nos 0%, os investidores estardo atentos as declaragdes de Mario Draghi, pelas
13h30m, para perceberem quais 0s planos que tem para a suportar a economia e a
Ramiro Loureiro recuperacdo da inflagdo. Nos EUA, Pedidos de Subsidio de Desemprego devem ter

Analista de Mercados pouco impacto, enquanto o Leading Index trard um outlook econémico.
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e Sexta 21 realcariamos apenas o indice de Confianga dos Consumidores da Zona Euro
em outubro (valor preliminar deve sinalizar melhoria)

e Mapa de Resultados (pag.6)

Leia a pendltima pagina para conhecimento de outras Declaracdes e Prevengdes dirigidas aos destinatarios deste relatorio.
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Na semana passada

Semana positiva para as bolsas europeias sinalizando um conjunto de bons indicadores
macroecondmicos no velho continente. O mau arranque da earnings season dados pela Alcoa, juntamente
com o reforgo da ideia de um aumento das taxas de juro nos EUA em dezembro (através das minutas),
acabam por retrair o sentimento comprador em Wall Street. Ainda assim, os bons nimeros divulgados
pelos bancos norte-americanos na passada sexta-feira permitiram reduzir as perdas. Os dados
econdmicos da economia chinesa trouxeram um sentimento misto para as bolsas, depois da fraca balanca
comercial ter sido compensada pela aceleracédo dos pre¢os na China.

Euro Stoxx 50 +0,8%, FTSE MIB +1,1%, FTSE -0,4%, CAC +0,5%, DAX +0,9%, IBEX +1,7%; Dow
Jones -0,6%; S&P 500 -1%, Nasdaq 100 -1,2%; Nikkei -0,02%, Hang Seng -2,6%, Shangai Comp. +2%

O indice PSI20 subiu 2,8% para 4.622,49 pontos com destaque para 0 momentum dos CTT, que apds
negociarem em torno dos valores da OPV no fecho da semana passada, registaram uma subida superior
a 8%. Mota-Engil (+6,4% para € 1,79), que apresentou o seu plano estratégico para 2020, fechou a
valorizar mais de 7% para os € 1,808. Destaque também para a Galp (+1,8% para € 12,48) que reportou
um aumento superior a 60% na producdo de petréleo no 3° trimestre.

Dados macroeconémicos em destaque durante a semana passada:

Zona Euro

Exportacdes alemds com ritmo surpreendente em agosto
Confianca dos Consumidores deve melhorar em outubro
Analistas e investidores mais confiantes que o esperado
Producgdo Industrial cresce acima do esperado em agosto

Reino Unido
e Vendas Comparaveis sobem surpreendentemente em setembro

m
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e Confianga nas PMEs norte-americanas desce inesperadamente em setembro
e As Vendas a Retalho em setembro sinalizaram o maior aumento em 3 meses

e Balanca Comercial do Jap&o reduz superavit em agosto

e Queda expressiva de exportagdes chinesas e inesperada das importagdes, mau indicador para
Europa

¢ Inflagdo na China acelera em setembro

e Precos no Produtor na China sobem inesperadamente

Pagina 2 de 8




Utlifas

Energéfico
Retsla

Pr & House Goods
Caonstrugse

Madis

Sery. Fnanceiros
Farmacéufico

Recursos Natursis

Millennium investment banking EESELE

Stooor 600 - Setores da Semana
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Indicadores

Millennium investment banking EESELE

17 outubro 2016

Dia Pais Evento Esperado ' Anterior @
Zfeira (=11 09:00 Balanga Comercial (ago.) - T795m
UEM 1000 IPC (m) {s&t) 0,40% 0,10%
LEM 10:00  IPC (h) (st F) 0,40% 0,40%
UEM 10:00  IPC- Core (h) (set. F) 0,80% 0,80%
EUA 13:30  Empire Manufacturing (out) 10 20
EUA 1415 Produgio Industrial (m) (sst) 0,20% -0,40%
EUA 14115 Ulizacdio de Capacidade Instalada (set) 75,60% 75,50%
3feira Reing Unido 0930 IPC (m) (sat) 0,20% 0,30%
Reino Unido 0930 IPC (h) (set) 0,90% 0,60%
Reing Unido 0930 IPC- Core (h) (sat) 1,40% 1,30%
Portugal 11:00  IPP(h) (st) - -3,00%
Brasi 12:00 Vendas a retalho (m) (ago.) - -0,30%
Brasil 12:00 Vendas a retalho (h) (ago.) - -5,30%
EUA 1330 IPC (m) s&t) 0,30% 0,20%
EUA 1330 IPC exclindo Alimentagio e Energia (m) (set) 0,20% 0,30%
EUA 1330 IPC (h) (s&t) 1,50% 1,10%
EUA 1330 IPC exclinde Alimentacio & Energia (h) (set) 2,30% 2,30%
EUA 15:00 Indice Mercado Imobiiaric MAHB [out) 63,0 65,0
£¥feira China 03:00  Produgdo Industrial (h) (set) 5,40% 5,30%
China 03:00  Vendas a refalho (h) (set) 10,70% 10,60%
China 0300 PIB(Trim) (3°Trim)) 1,80% 1,80%
China 0300 PIB (h) (3°Trim)) 8,70% 5,70%
Reino Unido 09:30 Taxa de desemprego (3 meses) (ago.) £90% 4.90%
EUA 13:30 Casas em inicio de construgdo (el 1175k 1142%
EUA 13:30  Casas em iniio de construgdo (m) (set) 2,90% -5,30%
EUA 1330 Licengas de Consirugiio set) 1165k 1139k
EUA 13:30  Licencas de Construgio (m) (set) 1,10% -0,40%
EUA 19:00 Beige Book da Fed - -
Brasil Afividade Econdmica (m) (ago.) - -0,09%
Brasi Afividade Econémica (h) (ago.) - -5,20%
5*feira Portugal Balanga de Transacpdes Correntes (ago.) - 1017.6m
Alemanha 0700 IPP (h) (set) -1,20% -1,60%
UEM 09:00 Balanga de Transacpdes Correntes (ago.) - 31.5b
Espanha 09:00 Balanga Comercial (ago.) - -557.8m
Reino Unido 0930 Vendas a retalho (h) (set) 470% 5,20%
liia 09:30 Balanga de Transacpdes Correniss (ago.) - 8418m
LEM 12:45 BCE - Taxa Direfora 0,00% 0,00%
UEM 1245 BCE - Taxa de Faciidade dos Depdsios -0,40% -0,40%
LEM 12:45 BCE - Taxa de Faclidade de Emprésimos 0,25% 0,25%
EUA 13:30 Pedidos Subsidic Desemprego 260k 248k
EUA 13:30 Indicador de Senfmento Empresarial de Philadelphia (out.) 50 128
EUA 15:00 Vendas de Casas Usadas (sef) 5.35m 5.33m
EUA 15:00  Vendas de Casas Usadas (m) (set) 0,40% -0,90%
EUA 15:00 Leading Index (sal) 0,20% -0,20%
6efeira Reino Unido 09:30 Divida Liquida Setor Pablico (3et) 3.5b 10.1b
UEM 10:00 Racio de Divida Piblica / PIB - 90,70%
LEM 15:00 Confanca dos Consumidores (out. A) -3,0 -3,2

{h-Variagao hamélogs; (m)-Variagio mensal P- valor prefiminar; F-Vialor final, Ke-mi: MMithées; B-Mi Mihdes
" Estimativas de consenso a 14102016

1% Valor relativo 20 periodo antenor
Fonte: Mib, Bloomberg
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Divida Publica

Dia Pais Hora Eventos Montante Indicativo
2feira Franca 13:50  Emisséo de divida a 6, 9 e 12 meses € 6,4 mil mihes
Ffeira Ezpanha 09:30  Emisséo de divida a curio prazo -
4*feira Porugal 10:00  Emisséo de divida a curio prazo -

Alemanha 10:30  Emissfo de obrigagdes a 30 anos € 1.000 milhdes

De scoroo com dados Bloombeny 3 14102016

Fonte: Mib, Bloomberg
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Resultados

Pais Pais

17 outubro 2016

Eventos

Ffeira ELA
ELA
ELA
ELA
ELIA

Bank Of America Corp: Resuliados
Schwab (Charles) Corp: Resultados
|BM: Resuliados

Mefiix Inc: Resultados

United Confinenial Holdings: Resullados

J*feira Ezpanha
ELA
ELA
ELA
ELA
ELA
ELA
ELA
ELA
ELA
ELA,

Enagas Sa: Resulados

Regions Financial Corp: Resuliados
Blackrock Inc: Resultados

Johnson & Johnson: Resuliados
Harley-Davidson Inc: Resuliados
Philip Morris Iniernadonal; Resuliados
Goldman Sachs Group Inc: Resuliados
Uniizdhealh Group Inc: Resuliados
Iniel Corp: Resuliados

Iniuiive Surgical Inc: Resuliados
Linear Technology Corp: Resuliados

4*feira Helanda
Holanda
Finldndia
ELA
ELA
ELA
ELA
ELA
ELA
ELA
ELA
ELA
ELA
ELA
ELA
ELA

Alzo Mobel: Resufiados

Azml Holding Nv: Resullados
Eliza Oyj: Resultados

Haliiburion Co: Resuliados
Morgan Stankey: Resullados

5t Jude Medical Inc: Resufiados
Abbot Laboraiories: Resufiados
Morthern Trust Corp: Resuliados
M & T Bank Corp: Resuliados
Us Bancorp: Resultados

Mage! Inc: Resuliados

Ebay Inc: Resultados

Xilinx Inc. Resultados

American Express Co Resuliados
Kinder Morgan Inc: Resuliados
Uniied Renaks Inc. Resuliados

5*feira Ezpanha
ELA
ELA
ELA
ELA
EUA
EUA
EUA
EUA
ELA
ELA
ELIA

Bankinier 5a: Resultados

American Airines Group Inc. Resuliados
American Electric Power: Resuliados
Bank Of Mew “ork Mellon Corp: Resullados
Fifh Third Bancorp: Resultados

Cuest Diagnosics Inc: Resuliados
Walgreens Boots Aliance Inc. Resultados
Verizon Communicalions Inc: Resultados
Union Pacific Corp: Resuliados

Microsoft Corp: Resuliados

E*Trade Financial Corp: Resultados
Schiumberger Lid: Resukados

f*feira Alemanha
Fortugal
ELA
ELA
ELA
ELIA
ELIA
ELA

Daimier Ag-Regisiered Shares: Resullados
Jeronimo Maring: Resuliados

Whirlpool Corp: Resuliados

Suntrust Banks Inc: Resuliados

Moody'S Corp: Resuliados

General Eledtric Co: Resuliados
Honeywel Intzrnatonal Inc: Resuliados
Mcdonald's Corp: Resultados

D2 acordo com dados oz Bloomberg 3 14/10V2016

Fonte: Mib, Bloomberg
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Declaracgoes (“Disclosures™)

Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco
Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informag&o contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus
destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer
acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus
destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informages contidas neste relatério foi obtido junto de fontes
consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas
pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado poderd implicar
alteragdes neste relatorio. As opiniGes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas
por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Ndo pode, nem
deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do
conteldo informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado,
avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais
um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A.
rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou
indiretamente da utilizagdo da informacao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia.
Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio
dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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