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Euro Stoxx 3L 16% -41% -41% e BCP transaciona ja com novo valor das acGes, resultante do agrupamento (Pag.2)
PSI 20 4726 2% -110% -11,0%
IBEX 35 900 38% -46%  -46%
CAC 40 453  15% -22% -22% o Segunda-feira, 24: Indicadores preliminares de atividade na IndUstria e Servigos da
DAX 30 10711 12%  -03% -03% Zona Euro marcam a manh@ nas bolsas europeias (devem apontar para ligeira aceleragéo
FTSE 100 7020 01% 125%  14,0% do ritmo de crescimento em outubro). Markit avanca com estimativa para atividade
Dow Jones 18146 004% ~ 41%  53% industrial norte-americana (espera-se estagnacéo de ritmo de crescimento).
S&P 500 2141 04%  48%  59%
Russel 2000 1218 05% 72%  84%
Nasdaq 5251 08% 50% 62% o Terca, 25: IPP de Espanha é Util para perceber até que ponto os produtores estdo a
NIKKEI 225 17185 19% -97%  -86% 0 i ‘ i ] lientes. Esper IEO revel mento d
MSCl EM o1l L16% 147% 160% conseguir passa cus,qs para ~os clientes. Espera-se que ) evele aumento da
Petrdleo (WTI) 509 10% 373%  38.8% Confianga dos empresarios alemées em outubro. Nos EUA atenc@es voltadas para Indice
CRB 189 00% 75% 87% de Precos de Casas S&P CaseShiller (estimado aumento homdlogo de 5,1% em
EURO/USD 1087 -11% 01% - agosto), para o Indice de Confianca dos Consumidores (antecipa-se ligeira descida no
Eur3m Depo* 080 10 -2 - Gltimo mé) e atividade industrial em Richemond.
OT 10Y* 3,192 -10,8 68 -
Bund 10Y* 0006 52 -2
*taxa de juro com variagdes em p.b. e Dia 26 ao arranque europeu j4 teremos projecbes de Confianca dos Consumidores

alemdes em Novembro e dos franceses em Outubro, ndo se esperando impacto
significativo em termos de mercados de acfes. As Vendas a Retalho em Italia tém
interesse para o setor no pais. Em solo norte-americano a evolugdo dos Stocks dos
Grossistas (estimado aumento sequencial de 0,1% em setembro) serd o dado mais
115 marcante, por ser um barémetro de confianga empresarial, e que pode interferir na
abertura de Wall Street, que um pouco mais tarde conhecem mais dados de imobiliario.

105

95 . L x . .
e Quinta, 27, os Lucros na Industria chinesa véo ser analisados para se perceber o ritmo
85 do setor naquele pais, que é importante também para multinacionais que competem
L et R . . nesse mercado. A meio da manha enfoque no valor preliminar do PIB do Reino Unido
i 9 g g 9 no 3° trimestre, o primeiro do pds-voto Brexit (esperada expansdo sequencial de 0,3%).
= 8 S S = Nos EUA quando forem mostradas as Encomendas de Bens Duradouros vamos olhar
- w0 para as Encomendas de equipamentos. Evolugdo de contratos promessa compra e venda

Fonte: Bloomberg. e Pedidos de Subsidio de Desemprego também véo ser analisados.

e  Sexta 28 serd muito preenchida em termos macroeconémicos. Comega com a divulgacdo
do PIB do 3° trimestre de Franca (estimado crescimento sequencial de 0,3%) e de
Espanha (economia deve ter crescido sequencialmente 0,7%). Indicadores de Confianca
em diversos quadrantes econdmicos na Zona Euro, incluindo dados para Portugal vao
ocupar a manhd europeia, bem como uma indica¢ao preliminar de inflagdo em Franca e
na Alemanha. Nos EUA destacariamos os dados finais de outubro da U. Michigan para a
Confianga dos Consumidores.

e Semana serd também bastante ativa em termos de apresentacdo de resultados, com
destaque em Portugal para BPI (26), Navigator (27), Galp e Semapa (28). Nesta edicédo
pode consultar 0 mapa completo para as principais cotadas das europeias e norte-
americanas (pag.5 e 6)

Ramiro Loureiro
Analista de Mercados

Millennium investment banking

Leia a pendltima pagina para conhecimento de outras Declaracdes e Prevengdes dirigidas aos destinatarios deste relatorio.
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Na semana passada

Semana Investidores ocupados em digerir a apresentacao de resultados, que na generalidade acabam
por surpreender pela positiva e funcionar como uma almofada para a valorizagdo do mercado de agdes. O
setor bancério brilhou (Banca Zona Euro valorizou 6,2%), tendo vindo a ser puxado por notas de casas de
investimento que ddo conta de que 0 setor se encontra atrativo em termos de multiplos. Em mais uma
reunido do BCE e sem grandes surpresas, a instituicdo liderada por Mario Draghi deixou tudo na mesma
no que toca as decisfes de politica monetaria, tendo descartado o tapering do programa de estimulos.
Segundo as estimativas do BCE, a meta de 2% de inflacdo s6 sera alcancavel em 2019, indo ao encontro
dos mais recentes dados que apontaram para uma taxa de inflacdo de 0,4% em setembro. Os
investidores acabaram por ganhar apetite na compra de dolares durante a semana, depois dos dados de
inflacdo nos EUA terem demonstrado uma aceleracdo no més de setembro, perspetivando uma eventual
subida dos juros por parte da Fed este ano. Bom indicador para 0s bancos norte-americanos, que
aproveitaram o trading de produtos de renda-fixa para bater as estimativas em Wall Street no 3° trimestre,
numa altura em que vém as margens esmagadas pelo contexto de baixas taxas de juro. Euro Stoxx 50
+1,7%, DAX +1,2%, S&P 500 + 0,4%, Nasdaq 100 +0,9%, Nikkei 225 +1,95%

No plano nacional, o indice PSI20 acompanhou o exterior e ganhou 2,25% para 4.726,43 pontos, tendo
recebido uma boa noticia ja na sexta-feira apos o fecho - DBRS manteve o rating e perspetiva de estavel
para a divida portuguesa, o que € importante para que os produtos de divida soberana nacional
continuem a pertencer ao cabaz de compras do BCE. O indice nacional acabou mesmo por ser um dos
mais animados na Europa, puxado pelo BCP (+16,3%) que realizou a operacdo de reagrupamento de
acdes no fecho da sessdo de sexta. Os nimeros operacionais das energéticas EDP (+2,5% para € 2,994),
EDP Renovaveis (+1,6% para €7,105) e Galp (+2,8% para €12,825) também merecam destaque no flow
empresarial nacional.

BCP transaciona ja com novo valor das ac¢es, resultante do agrupamento

- Ao fecho de 21 de outubro cada 75 agfes detidas com o ISIN PTBCPOAMO0007 (que designaremos por
antigas) foram convertidas automaticamente em 1 nova, com ISIN PTBCPOAMO0015 e com valor
equivalente a 75 vezes o da acdo antiga. Assim, na conversdo o valor global dos titulos em carteira
mantém-se

- Novas acdes ja estdo hoje em carteira, sujeitas portanto a variagdo do titulo em bolsa

- Participacdo do acionista ndo se altera com a operacdo de agrupamento, apesar de quantidade de
titulos em carteira na abertura de 24 de outubro resultar da divisdo inteira por defeito da quantidade (n°
acdes) detida ao fecho de 21 de outubro por 75

- Se do reagrupamento ndo resultou nimero inteiro de agdes, o titular recebe automaticamente € 0,0257
por cada acdo que ndo tenha sido possivel reagrupar, sujeito a liquidagdo financeira, que ocorrera
previsivelmente até 8 de novembro

- Ordens com ISIN PTBCPOAMO0007 (agdo antiga) pendentes para execugdo foram anuladas ao fecho de
21 de outubro

- Novas ordens de compra e venda a partir de 24 de outubro, inclusive, serdo transmitidas ja com o ISIN
PTBCPOAMO0015

Adverténcias:

Atendendo a nova quantidade de titulos em carteira (nimero mais reduzido por via do agrupamento) deve

ser prestada especial atencdo a quantidade colocada na compra e venda de titulos (caso contrario podera
o titular estar a fazer ou desfazer inadvertidamente uma posigao superior a que desejaria)
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Fonte: Bloomberg
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Indicadores

24 outubro 2016

Dia Pais Evento Esperado ™  Anterior @
Zfeira LUEM 09:00 PMI Indistria (out F) 52,7 52,6
UEM 09:00 PMI Servicos (out F) 524 52,2
EUA 14:45 PMI Indilstria (ot F) 51,6 51,6
J*feira Franca 0r:45 Confianga dos Consumidores (out) 1020 1020
Franga 0745 indice Confianga Industrial (out) 103,0 103,0
Espanha 03:00 IPP (h) (set) - -3,10%
Alemanha 09:00 IFO (out) 100,6 109,5
Alemanha 09:00 IFO - Siuacdo Actual (out) 14,9 14,7
Alemanha 09:00 |IFC - Expectaivas (out) 104,56 104,56
Brazil 13:30 Balanga de Transacples Correnies (zel) - -§575m
Brasi 13:30 Invesimenio Estrangeiro Direfo (set) - £7208m
EUA 14:00 Indice Precos Casas S&P/CaseShiller (ago.) 5,10% 5,02%
EUA 15:00 indice Confianga dos Consumidores (out ) 101,0 104,1
EUA 16:00 Richmond Fed Index (out) -4.0 -3,0
4*feira Japdo 06:00 Sendmenio Empresarial nas PME's (out) - 477
Alemanha 0700 Confianga dos Consumidores (Gi) (nov.) 10,0 10,0
Franga 0r.4s Confianca dos Consumideres (out.) 93,0 97,0
ialia 09:00 Vendas a retalho (h) (ago.) 0,50% -0,20%
EUA 13:30 Siocks dos Grossisias (set P) 0,10% -0,20%
EUA 14:45 PMI Servicos (out F) 523 523
EUA 15:00 Venda de casas novas (m) (set) -1,20% -7,60%
5*feira Espanha 03:00 Taxa de desemprego (3°Trm.) 18,30% 20,00%
UEM 09:00 Mazza Monetaria em Circulacdo (M3) (h) (=et) 5,10% 5,10%
=10 09:00 indice Confianca dos Consumidores (out) 108,6 108,7
: I} 09:00 indice Confianca Indusirial (out ) 1021 1019
i3z 09:00 Senfimenio Econdmico (out) - 1010
Reing Unido 09:30 PIB (Trim.) (3°Trim. A) 0,30% 0,70%
Brasi 1200 Taxa de Desemprago (9ai) - 11,80%
EUA 13.30 Encomendas de Bens Duradouros (et F) 0,10% 0,10%
EUA 13:30 Encomendas de Bens Duradouros exd. franspories (set. P) 0,20% -0,20%
EUA 13:30 Pedides Subsidic Desemprege - 260K
EUA 15:00 Vendas de casas pendenies (h) (set) - 4.00%
G*feira Japdo 00:30 Taxa de Dezemprego (2et) 3,10% 3,10%
Japdo 00:30 Infiacdo (h) (zet) -0,50% -0,50%
Franga 06:30 PIB (Trim.) (3°Trim. A) 0,30% -0,10%
Franga 0745 IPP (h) (set) - -2,00%
Franca 0r:45 Infacio Harmenizada (h) (out. F) 0,60% 0,50%
Franga 0r.4s Gasios dos Consumideres (h) (get) 1,10% 1,00%
Espanha 03:00 Infagio Harmonizada (h) (out F) 0,30% 0,00%
Espanha 03:00 PIB (Trim.} (3°Trim. F) 0,70% 0,30%
Portugal 09:30 indice Confianga dos Consumideres (out.) - -13,0
Poriugal 09:30 Indicador Senfmenio Econdmico (out) - 13
LUEM 10:00 Confianga Econdmica (out) 104,8 104,9
UEM 10:00 indice Confianga Empresarial (out) 0,48 0,45
UEM 10:00 Indicader de Confianga na Indisiria (out) -16 -1,7
LUEM 10:00 Confianca nos Servigos (out) 10,0 10,0
UEM 10:00 Confianca des Consumideres (out. F) - -3,0
Poriugal 11:00 Vendas a retalho (h) (set) - 2,90%
Poriugal 11:00 Produgdo Indusirial (m) (set) - -1,10%
Alemanha 13:00 Infagio Harmonizada (h) (out. F) 0,60% 0,50%
EUA 13:30 PIB (h) (Trim.) (3°Trim. A) 2,50% 1,40%
EUA 13:30 Consumo (3°Trim. A) 2,60% 4,30%
EUA 13:30 indice de Precos do PIE (3°Trim. &) 1,30% 2.30%
EUA 13:30 Deefiator do Consume (39Trim. A) 1,60% 1,80%
EUA 15:00 ind. Confianca Universidade Michigan (out. F) 881 are
Brasi Confianca dos Consumideres (out.) - 1031
Reing Unido Nasonwide - indice de Prego de Casas (h) (out) 4,90% 5,30%

{h-Vaniagdo homélags; (m)-Variagdo mensal: P- valor prelminar; F-Valor final, K-mil, M-Mithdes; B-Mi Mihdes
" Estimativas de consenso g 21/12016

2 \alor relativo 20 periodo anemor

Fonte: Mib, Bloomberg
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Resultados

Pais Pais

24 outubro 2016

Eventos

2feira EUA
EUA

Kimberty-Clark Corp: Resultados
Visa Inc-Class A Shares: Resuliados

3*feira Franga
Espanha
-1
EUA
EUA
EUA
EUA
EUA
EUA
EUA
EUA
EUA
EUA
EUA
EUA
EUA

Dassault Sysiemes 5a; Resuliados

DIA: Resultados

Fiat Chrysler Automobiles Nv: Resuliados
Du Font (E.1.) De Memours: Resultados
Eli Lilly & Co: Resultados

Caterpillar Inc: Resultados

Merck & Co. Inc.: Resullados

Procier & Gamble Co/The: Resuliados
Lockheed Marin Corp: Resultados
General Moiors Co: Resuliados

3M Co: Resultados

Capial One Financial Corp: Resulados
Apple Inc: Resultados

ART Inc: Resultados

Express Scripts Holding Co: Resultados
Uniied Technologies Corp: Resuliados

4*feira Holanda
Franga
Espanha
Alemanha
Espanha
Espanha
Reino Unido
Foriugal
Espanha
Holanda
EUA
EUA
EUA
EUA
EUA
EUA
EUA
EUA
EUA
EUA
EUA
EUA

Heingken Nv: Resuliados

Airbus Group S2: Resuliados

Bankia 5a: Resuliados

Bayer Ag-Reg: Resuliados

Iberdrola Sa: Resuliados

Aberis Infraestruciuras Sa: Resultados
Glaxosmithkline Pic: Resultados

Banco Bpi 5a.- Reg Shs: Resullados
Ferrovial Sa: Resullados

Nxp Semiconduciors Nv: Resuliados
Boston Sciendic Corp: Resultados
Coca-Cola CofThe: Resuliados
Exelon Corp: Resuliados

Simon Property Group Inc: Resultados
Northrop Grumman Corp: Resullados
Biogen Inc: Resultados

Comcast Corp-Class A: Resultados
General Dynamics Corp: Resuliados
Boeing Co'The: Resuliados

Mondelez Iniernagional Inc-A: Resultados
Texas Insiruments Inc: Resuliados
Tesla Motors Inc. Resuliados

5%feira Ezpanha
Alemanha
Reino Unido
Alemanha
Alemanha
Alemanha
Alemanha
Suica
Reino Unido
Portugal

Banco Bilbao Vizcaya Argenia: Resuliados
Fresenius Se & Co Kgaa: Resultados

Bt Group Pic: Resultados

Fresenius Medical Care Ag &: Resuliados
Deuwsche Bank Ag-Regisiered: Resuliados
Deusche Boerse Ag-Tender: Resuliados
Basf 5e: Resultados

Abb Ld-Reg: Resukiados

Barclays Pic. Resukados

Navigator Co Sa/The: Resuliados

D acordo com dados oz Bloombeny 3 2141042016

Fonte: Mib, Bloomberg

Pagina 5 de 8




Millennium investment banking EESELE

Pais Pais

Eventos

24 outubro 2016

5*feira EUA Conocophilips: Resuliados
EUA Dow Chemical CofThe: Resultados
EUA Fraxair Inc: Resuliados
EUA Thermo Fisher Scienfiic Inc: Resultados
EUA Mckesson Corp: Resultados
EUA Agina Inc: Resuliados
EUA Ford Motor Co: Resultados
EUA American Tower Corp: Resullados
EUA Brisiol-Myers Squibb Co: Resultados
EUA Aliria Group Inc: Resuliados
EUA Cme Group Inc: Resulados
EUA Raytheon Company: Resultados
EUA Celgene Corp: Resuliados
EUA Uniied Parcal Service-Cl B: Resuliados
EUA Colgaie-Paimolive Co: Resuliados
EUA Amgen Inc: Resullados
EUA Amazon.Com Inc: Resuliados
EUA Alphabet Inc-Cl C: Resuliados

G*feira Bélgica Anheuszer-Busch Inbev Sa/Mv: Resufiades
Espanha Caixabank 5.A. Resullados
Reino Unido Ind Consolidaied Airine-Di: Resuliados
Franga Bnp Paribas: Resultados
Alemanha Gea Group Ag: Resultiados
i3z Eni Spa: Resulados
Franga Total 5a: Resuliados
Portugal Galp Energia Sgps Sa: Resulados
Poriugal Semapa-Sociedade De Invesim: Resuliados
EUA Chevron Corp: Resuliados
EUA Exxon Mobil Corp: Resultados
EUA Phillips 66 Resultados
EUA Abbvie Inc: Resuliados
EUA Masiercard InC - A Resuliados

D2 acordo com daoos dz Bloomberg 2 217102016
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Declaracgoes (“Disclosures™)

Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco
Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informag&o contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus
destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer
acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus
destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informages contidas neste relatério foi obtido junto de fontes
consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas
pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado poderd implicar
alteragdes neste relatorio. As opiniGes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas
por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Ndo pode, nem
deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do
conteldo informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado,
avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais
um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A.
rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou
indiretamente da utilizagdo da informacao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia.
Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio
dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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