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noano .y~ e Esta segunda-feira teremos uma estimativa de evolugdo de Precos no Consumidor na
Euro Stoxx AL L8%  09%  0.9% Zona Euro (estima-se inflagdo 0 em fevereiro), uma medida relevante para a politica
PSI 20 4710 01% -113% -113% do BCE. Em Portugal havera dados importantes de Vendas a Retalho e PIB. Nos EUA
IBEX 35 8349 1,9% -125% -12,5% havera Chicago PMI (deve sinalizar arrefecimento industrial neste distrito) e Vendas
CAC 40 4315 22%  -70%  -7.0% de Casas Pendentes (esperada subida de 0,6% em janeiro).
DAX 30 9.513 13% -114% -11,4%
FTSE 100 6096  24% -23%  -38% _ o o
Dow Jones 16640 15% -45% -27% ® Terca-feira, 1 de marco, serd marcada logo no arranque pelo indicador de atividade
S&P 500 1948 16% -47%  -2,9% industrial na China (esperada manutencao do ritmo de queda em fevereiro, com PMI
Russel 2000 1087 27% 81%  -7.0% nos 49,4) e também do setor terciario. O PMI Industria do Japéo deve interferir com o
Nasdag 4500 - 19%  -8.3%  -66% indice Nikkei. Depois serdo os valores finais dos PMIs Industria na Zona Euro a ditar
NIKKEI 225 16188 14% -149% -145% . ) x . A h
MSCI EM 740 01% -68%  -5.1% 0 sentimento matinal, aqtevendp-se uma desacgleragao no (ltimo més, cenario que se
Petroleo (WTI) 328 106% -115%  -9,8% espera também no Reino Unido. Portugal fica ainda a conhecer a evolucdo da
CRB 162 13% -82% -65% Produgédo Industrial em janeiro. Pelas 13h o dado de atividade transformadora no
EUROUSD 1,003 -18% 05% - Brasil tem relativo interesse, numa economia em recessdo e que tem alguns players
Eur3m Depo® 0150 00 7 - estrangeiros e onde a Pharol tem uma participacdo na Oi. Nos EUA o mercado quer
OT 10Y* 3,082 -35,6 57 - po . ~ , . .

perceber se o esperado alivio do ritmo de contracdo na Industria em fevereiro se

Bund 10Y* 0,147 55 -48

confirma (ISM deve subir de 48,2 para 48,5).

*taxa de juro com variagdes em p.b.

e Quarta-feira, 2, ndo se espera que o indice de Precos no Produtor (estimada queda

homologa de 3% em janeiro) tenha grande impacto nos mercados é um dado que deve

ser seguido. Nos EUA o ADP deve apontar para que as empresas tenham gerado 180

115 mil postos de trabalho em fevereiro, 0 menor ritmo em quatro meses, sendo que 0s

Base 100, em Euros

holofotes deverdo estar voltados para a divulgacdo as 19h do Beige Book da Fed, que
dard a conhecer o ritmo em diversos quadrantes nos varios distritos da Reserva Federal
e habitualmente marca as ultimas horas de negociacdo de Wall Street.
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e Dia 3 vincado pela difusdo dos dados de atividade nos Servigos, setor com maior
representatividade economica, pese embora a IndUstria apresente em alguns casos
uma maior correlagdo com os indices de a¢des. Na China o Caixin mostra um indice de

ps20 Ewosom desempenho transformador no ultimo més e quando os mercados europeus abrirem

Fonte: Bloomberg. também j4 terdo conhecido a performance industrial no Japdo. A meio da Manha saber-

se-a se a atividade tercidria na Zona Euro e no Reino Unido desacelerou como o

mercado antecipa. Em segundo plano teremos vendas a Retalho na Zona Euro e PIB

do Brasil. Nos EUA espera-se pelos habituais Pedidos de Subsidio de Desemprego,

a Markit mostra o ritmo terciério no valor final das Encomendas de Bens Duradouros

importa perceber as Encomendas de equipamentos.

03-15 1
06-15 A
11-15 A

02-16 -

e Sexta-Feira, 4, de realcar o PIB de Italia (estima-se expansdo de 0,1% no 4° trimestre
de 2015), Producdo Industrial do Brasil, Balanga Comercial nos EUA (queremos
perceber o ritmo das exportacdes) e dados de emprego.

e Resultados: Portugal: (1) NOS (2) Jerénimo Martins (3) EDP (4) Impresa
Ramiro Loureiro Europa: (29) Acciona (1) Luxottica (3) Adidas, Continental, Delhaize, Jc Decaux, Ahold

Analista de Mercados EUA: (1) Ross Stores, Dollar Tree, Autozone (2) Abercrombie & Fitch, Brown-Forman
Millennium investment banking (3) Kroger, Costco Wholesale, Avago Technologies (4) Staples.

o Leil6es Divida Pdblica: (29) Franga; (2 marco) Alemanha e Grécia; (3) Espanha e
Franga

Leia a pendltima pagina para conhecimento de outras Declaracdes e Prevengdes dirigidas aos destinatarios deste relatorio.
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Na semana passada

e As principais pracas mundiais vestiram-se de verde pela segunda semana consecutiva, ainda que
o indice Shanghai tenha contraido cerca de 3% com o receio de uma menor liquidez no mercado
chinés, depois das taxas interbancarias ter sofrido um aumento significativo na passada quinta-
feira. A forte recuperacéo dos precos do petr6leo juntamente com as declaragdes do Governador
do Banco Central da China, afirmando que ndo fard sentido uma desvalorizagdo da moeda
chinesa, acabaram por ser determinantes, especialmente para o mercado europeu.
Adicionalmente, a entrada em deflacdo das economias gaulesa e germanica no més de fevereiro
aumentou as expetativas de um alargamento do pacote de estimulos econdmicos por parte do
Banco Central ja na reunido de margo.

Euro Stoxx 50 +2%, FTSE MIB +3,4%, ASE +5,5%, FTSE +2,4%, CAC +2,2%, DAX +1,3%, IBEX
+1,9%; Dow Jones +1,5%; S&P 500 +1,6%, Nasdag 100 +1,9%; Nikkei +1,4%, Hang Seng
+0,4%, Shanghai Comp -3,2%.

e O PSI20 (+0,1% para os 4.710,39) acompanhou o exterior, ainda que com menos for¢a numa
semana de apresentacdo e votagdo do Orgamento de Estado para 2016. Adicionalmente algumas
cotadas apresentaram resultados anuais com a EDP Renovaveis (+1,9% para os € 6,472) a
reportar um crescimento de 26% do EBITDA em 2015 beneficiada por um aumento de 8% da
producdo de energia limpa. A Altri (+1% para os € 3,524), que viu a sua divida liquida reduzir
significativamente em 2015, apresentou nimeros recorde quase que duplicando o seu EBITDA
para os € 221,1 milhfes. Nos movers positivos semanais estiveram Sonae (+6,1% para os €
0,923), Semapa (+5,9% para os € 11,345) e NOS (+2,5% para os € 6,18). Em sentido contrario,
Pharol (-25,2% para os € 0,187), que viu a sua subsidiaria Oi ndo avancar com a TIM no processo
de fusdo, Teixeira Duarte (-6% para os € 0,265) e CTT (-4,2% para os € 7,14) destacaram-se pela
negativa.

e A semana arrancou com a sinalizagdo preliminar dada pela Markit de abrandamento da atividade
industrial norte-americana e na Zona Euro em fevereiro. Na terca-feira a economia alema viu o
seu PIB expandir 1,3% em termos homélogos suportada pelos gastos do Estado e Investimento,
j& que as exportacOes tiveram uma contracdo inesperada. A economia dos ‘nuestros hermanos’
registou uma expansado trimestral acima da alemd sinalizando uma boa fase de crescimento
apesar da instabilidade politica. O registo beneficiou de um forte desempenho do consumo
privado e das exportagdes. O Reino Unido viu a sua economia expandir-se 0,5% no Gltimo
trimestre suportada por um aumento dos Gastos Publicos, ofuscando uma quebra inesperada das
exportacdes. A Franca cresceu ao nivel da Alemanha beneficiada de um bom ritmo das
exportacdes. Ainda na Zona Euro, a inflagdo subiu ligeiramente ainda que abaixo das previsfes
de mercado, impactada pela deflacdo vivida na Alemanha e Franca. Nos EUA, a segunda
estimativa do PIB ditou uma expansdo acima do esperado da economia norte-americana no 4°
trimestre, ja depois de ter sido divulgado uma entrada em contragdo da atividade terciaria em
fevereiro e ter sido divulgado um crescimento das encomendas de bens duradouros a um ritmo
superior ao antecipado pelos analistas.

Pagina 2 de 9
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Stoxx 600 - Setores da Semana Stoxx 600 - Setores do Ano

Bancario I 2% Recursos Naturais 0,7% Nl
Sewv. Financeiros I 4,1% Energético 22% M
Energético I 3,6% Pr & House Goods -2,5%
Media . 23% Aliment & Bebidas -5,4% (I
Famacéutico I 21% Media -5,5% N
Pr & House Goods I 03% Famacéutico -10,1%
Recursos Naturais | 0,0% Sew. Financeiros -12,5% (I
Retalho 0,2% 1 Segurador -15,6% (N
Utilties -0,3% Autornovel -18,0 (I
Automével 0,4% 0 Bancario -19,5% I

-5% 0% 5% -31%  -23%  -15% % 1%

EuroStoxx - A¢Bes da Semana

EUROBANK ERGASIA I 16,4%
UBISOFT ENTERTAI I 16,.3%
TECHNIP SA I 14,3%
HELLENIC TELECOM  14,0%
ACS I 12,83%

DUERR AG 9,5% Il

NOKIAN RENKAAT -10,6% (N

WIRECARD AG -15,0% N

HUGO BOSS-ORD -25 4% [N

ZODIAC AEROSPACE 27,29, NI

-45%

25% 5%  15%  35%

PSI120 - A¢Bes da Semana

SONAE B 61%
SEMAPA M 59%
NOS SGPS B 25%
PORTUCEL SA B 21%
EDP RENOVAVEIS S 0 1,9%
IMPRESA SGPS SA -1,8% W
GALP ENERGIA -1,9% B
CTT-CORREIOS DE -4,2% M
TEIXEIRA DUARTE -6,0%

PHAROL SGPS A -25 20, [N

-40%

Fonte: Bloomberg

-20% 0% 20%

AR FRANCEKLM I 193%
KESKO OYJ-B Bl 13,1%
ADIDAS AG I 10,0%
GLANBIAPLC M 97%
OSRAM LICHT AG M 92%
BANCO POPOLARE S -42,3% I
UBI BANCA SPA -43,5% I
EUROBANKERGASIA  -55 6% [N
BANCAMONTEDE  -58,20, (I
SAIPEM SPA 61,89 NI
-90% -50% -10% 30%
PSI20 - AgBes do Ano
JERONIMO MARTINS I 8,4%
BANCO BPI SAREG -4,5% Il
GALP ENERGIA -5,3% [l
IMPRESA SGPS SA -7,0%
REN-REDE ENERGET -7,9%
CTT-CORREIOS DE -19,4% N
MOTA ENGIL SGPS -19,5% I
ALTRI SGPS SA -26,1% I
PHAROL SGPSSA  -31,00 NN
BANCO COM PORT-R -31,7%

EuroStoxx - Agdes do Ano

50% -3%% -20%  -5%
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Zona Pais Dia Evento Esperado  Anterior™
Europa Franca 22-02 PMI Industria (fev. F) 439,90 50,00
Franca 22-02 PMI Servicos (lev. F) 50,30 50,30
Alemanha 22-02 PMI Indistria (fev. F) 51,90 52,30
Alemanha 22-02 FMI Servicos (lev. F) 5470 55,00
UEM 22-02 PMI Industia (fev. F) 52,00 52,30
UEM 22-02 PMI Servicos (lev. F) 53,40 53,60
l:alia 22-02 Infagio Harmenizada (h) (jan. F) 0,40% 0,40%
Porugal 2202 Balanga de Transacgies Correnies (dez) - -49.1m
Alemanha 23-02 Congumo Privado (Trim.) (4°Trim.) 0,30% 0,60%
Alemanha 23-02 Gastos do Estado (Trim.) (4°Trim.) 1,20% 1,30%
Alemanha 23-02 Invesimento de Capital (Trim.) (4°Trim.) 0,10% -0,30%
Alemanha 23-02 Exportagdes (Trim.) (49Trim.) -0,30% 0,20%
Alemanha 23-02 Imporiagies (Trim.) (4°Trim.} 0,30% 1.10%
Alemanha 23-02 FIB (Trim.) (4°Trim. F) 0,30% 0,30%
Alemanha 23-02 PIB (h} (4°Trim. F} 1,30% 1,30%
Alemanha 23-02 PIB (1) (4°Trim. F) 2,10% 2,10%
Franca 23-02 Confianca dos Consumidores (fev.) 102,00 102,00
Franga 23-02 indice Confanga Indusiial (ev.) 102,00 102,00
Alemanha 23-02 IFO (fev.) 106,80 107,30
Alemanha 23-02 IFC - Stuacdo Aciual (Bv.) 112,00 112,50
Alemanha 23-02 |IFO - Expectaivas (fev.) 101,60 102,40
Franca 24-02 Confianca dog Consumidores (fev.) 97,00 97,00
Alemanha 25-02 Confianca dos Consumidores (Gk) (mar.) 9,30 9,40
Espanha 25-02 IPP (h} (jan.) - -2,20%
Espanha 25-02 PIB (Trim.} (4°Trim. F) 0,30% 0,80%
Espanha 25-02 PIB (1) (4°Trim. F) 3,50% 3,50%
UEM 25-02 Masza Monatania em Circulagdo (M3) (h) (Jjan.) 470% 470%
[iala 25-02 indice Confianga dos Consumidores (fev.) 117,90 118,90
lialia 25-02 Confianga dos Consumidores (fev.) 102,70 103,20
i&hia 25-02 Senfmenio Economico (fev.) - 101,50
Reino Unido 25-02 PIB (Trim.} (4°Trim. F) 0,50% 0,50%
Reino Uinido 25-02 PIB (1) (4°Trim. F) 1,90% 1,90%
Reino Unido 25-02 Consumo Privado (Trim.) (4°Trim. F) 0,30% 0,90%
Reino Unido 25-02 Gastos do Estado (Trim.) (4°Trim. F) 0,20% 0,60%
Reino Uinido 25-02 Experiagdes (Trim.} (4°Trim. F) 0,40% -0,30%
Reino Unido 25-02 Impertagdes (Trim.) (4°Trim. F) 1,30% 2,70%
UEM 25-02 IPC (m) (jan.) -1,40% 0,00%
UEM 25-02 IPC (h} (jan. F) 0,40% 0,40%
UEM 25-02 IPC - Core (h) (jan. F) 1,00% 1,00%
[i3ia 25-02 Viendas a retalho (h) (dez.) - -0,10%
i3z 25-02 Vendas a retalho (m) (dez.) 0,10% 0,30%
Reino Unide 28-02 Confianca dos Consumidores (Gl (fev.) 2,00 4,00
Franga 25-02 IPF (h} (jan.) - -2,80%
Franca 26-02 Infiagdo Harmenizada (h) (lev. P) 0,10% 0,30%
Franca 26-02 PIB (Trim.) (4°Trim. F) 0,20% 0,20%
Franga 25-02 FIB (h) (4°Trim. F) 1,30% 1,30%
Franca 26-02 (Gastos dos Consumidores (h) (jan.) 0,30% 0,30%
Espanha 25-02 Inflagdo Harmenizada (h) (fev. P) -0,60% -0,40%
Porugal 25-02 indice Confianca dos Consumidores (fev.) - -12,60
Portugal 25-02 Indicador Senimenio Econdmico (Bv.) - 60,00%
UEM 25-02 Confianga Econdmica (fev.) 104,40 105,00
UEM 25-02 indice Confianca Empresarial (iev ) 28,00% 25,00%
UEM 25-02 Indicader de Confianga na Indistria (v -3,50 -3,20
UEM 25-02 Confianga nos Servigos (fev.) 11,40 11,60
UEM 28-02 Confianca dos Consumidores (fev. F) - -
Alemanha 26-02 Inflacio Harmonizada (h) (fev. F) 0,00% -

{h}-Variag3o homéloga; (m)-Variagdo mensal (1) - Vaniapdo timestral F-Valor final P-Valor prefiminar K-mil: M-Mihdes, B-Mil Mikides; A - Avangado
" Estimativas e consenso a 19022016

2! Previs3o anterior para o perioda ou vakr relativo 20 peniodo anfenior (nos casos em que ndo sdo revelaas estimativas prefiminares)

Fonte: Mib, Bloomberg
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Zona Pais Dia Evento Esperado  Anterior™
EUA EUA 22-02 PMI Industria (fev. F) 52,50 52,40
EUA 23-02 Indice Pregos Casas S&P/CS Composie 20 (dez.) 5,70% 5,83%
EUA 23-02 indice Confianca dos Consumidores (fav.) 97,50 93,10
EUA 23-02 Richmond Fed Index (lev.) 2,00 2,00
EUA 23-02 Vendas de Casas Usadas (jan.) 5.35m 5.46m
EUA 23-02 Vendas de Casas Usadas (m) (jan.) -2,00% 14,70%
EUA 24-02 PMI Servigos (fev. P) 53,50 53,20
EUA 24-02 Venda de casas novas (jan.) 620k 544k
EUA 24-02 Venda de casas novas (m) (jan.) -4,40% 10,30%
EUA 2402 Reservas de Pefrdleo - -
EUA 25-02 Pedidos Subsidio Desemprego 270k 262
EUA 25-02 Encomendas de Bens Duradouras (jan. P) 2,60% -5,00%
EUA 28-02 Encomendas de Bens Duradouros exd. franspories (4°Trim. S) 0,10% -1,00%
EUA 26-02 FIB (h) (Trim.) (4°Trim. 5) 0,50% 0,70%
EUA 26-02 Consumo (4°Trim. 5) 2,20% 2,20%
EUA 26-02 indice de Pregos do PIB (4°Trim. 5) 0,80% 0,80%
EUA 25-02 Defiaior do Consumo (4°Trim. 8} 1,20% 1,20%
EUA 26-02 Rendimenio Pessoal (jan.) 0,40% 0,30%
EUA 26-02 Despesa Pessoal (jan.) 0,30% 0,00%
EUA 25-02 ind. Confianca Universidade Michigan (fev. F) 91,00 90,70
EUA 26-02 ind. Conf Univ Michigan - Stuagdo Aual (v, F) - 105,80
EUA 26-02 ind. Conf. Univ Michigan - Expetaivas (fev. F) - 81,00
EUA 26-02 U. Michigan - Esimava Inflagso 1 ano (lev. F) - 2,50%
EUA 26-02 L. Michigan - Ezimaiva Infiacsc 5 3 10 ancs (fev. F) - 2,40%
Qutros Brasil 23-02 Balanca de Transacgdes Correnies (jan.) - -8£2460m
Brasi 23-02 Invesimenio Estrangeiro Direto (jan.) - $15211m
Brasi 2502 Taxa de desemprego (jan.) 7,50% 6,90%
Brasi 26-02 Divida em % do PIB (jan.) - 36,00%
Japdo 24-02 Senimenio Empresarial nas PME's (lev.) 47,10 47,20
Japdo 24-02 Leading Index (dez. F) - 102,00
Japdo 24-02 Coincident Index (dez. F) - 111,20
Japdo 25-02 Inflagdo (h) (jan.) 0,00% 0,20%

(h}-Variagdo homdloga; (mi-Vaniacdo mensal; (1) - Vaniacdo tnmestral F-Valor final; P-Vialor prefiminar; K-mi; M-Mihdes; 8-Mi Mihdes, A - Avangado

" Estimativas o consenso 3 10022016
@ Frevizdo gntanor para o panods ou valor ralativo a0 penoo antanor (nos casos em que ndo 580 reveladas estimatvas prefimmanss)

Fonte: Mib, Bloomberg
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Resultados

Zona Pais Dia Eventos EPS Trimestral "

Europa Franca 22102 lcade: Resukados 3.0r
Espanha 2302 Endesza 5a; Resulados -0,06
Franga 23102 Danone: Resuliados 3,85
Franga 23102 Thales Sa: Resultados 2237
Alemanha 24/02 Fresenius Medical Care Ag & Resullados 1,143
Alemanha 24/02 Fresenius Se & Co Kgaa: Resuliados 077
Espanha 24102 |berdrola Sa: Resuliados -0,01
Espanha 24102 Distribuidora Infernacional: Resuliados 0,13
Franga 24102 Eiffage: Resulados 274
Franca 24102 Suez Environnement Co: Resuliados 0,17
Franga 24102 Peugeot 5a: Resuliados 0.855*
Franga 24102 Eads Mv: Resulados 1,305
Franga 24102 Bouygues Sa: Resukiados 0,035
Franca 24102 Soor Se: Resulados 0,69
Helanda 24102 Azm Inernadonal Mv: Resuliados 0,2
Holanda 24102 Deifia Lioyd Nv: Resuliados 1.23*
i3z 24/02 Saipem Spa: Resulados 0,034
Poriugal 24/02 Edp Rencvaveis 5a; Resuliados 0,06
Alemanha 25/02 Henkel Ag & Co Kgaa Vorzug: Resulfados 1,186
Alemanha 26102 Telefonica Deutschland Holdi: Resultados -0,027
Alemanha 26102 Prosieben Sat.1 Media Ag-Req: Resuliados 0,548
Alemanha 25/02 Deutsche Telekom Ag-Req: Resuliados 014
Alemanha 25102 Hochief Ag: Resuliados 1335
Alemanha 25102 Bayer Ag-Req: Resuliados 1,269
Bélgica 25002 Anheuser-Busch Inbev Nv. Resuliados 1,400
Bélgica 25102 Solvay Sa: Rezufiades 1,006
Espanha 25002 Red Electrica Corporacion Sa: Resultados 1,18
Espanha 25002 Ace Acdvidades Conz Y Serv: Resuliados 0,205
Espanha 25002 Ferrovial Sa: Rezutados 0,14
Espanha 25002 Repsol 5a: Resuliados 0.
Franca 25002 Weolia Environnemsnt. Resuliados 0,29
Franca 2502 Seb Sa: Resuliados
Franca 2502 Axa 5a: Resuliados 0.93*
Franca 2502 Safran Sa; Resufiados 1,36
Franga 25/02 Technip Sa: Resultados 1,347
Franga 25/02 Gdf Suez: Resultados 0,335
Franga 25102 Compagrnie De Saint-Gobain: Resultados 1.07
Poriugal 25/02 Aliri 5gps 5a; Resuliados
Porugal 25102 Sonae Capiial Sgps Sa; Resuliados
Alemanha 2602 Basf 5e: Resufiados 0,880
Austria 2602 Ersie Group Bank Ag: Resufados 0,34
Bélgica 26102 Belgacom Sa: Resufados 0,48
Espanha 26102 Amadeus [t Holding Sa-A Shs: Resuliados 0,333
Espanha 2602 Telefonica Sa; Resulados 0,15
Franga 26002 Ses: Resuliados 0,33
Holanda 26002 opak: Resuiados 0,595
[z 26002 Eni Spa: Resulados 0,088

" Estimativas o Consenso g 19022016 * Estimativa Semestral
Fonte: Mib, Bloomberg
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Zona Pais Dia Eventos EPS Trimestral "

EUA EUA 2202 Allergan Inc: Resukados 3,354
EUA 23102 Home Depot Inc: Resultados 1,103
EUA 23102 Macy'5 Inc: Resuliados 1,66
EUA 23102 First Solar Inc. Resukados 0,778
EUA 23102 Ecolab Inc: Resukados 1,244
EUA 23102 Scripps Neaworks Inter-Cl A: Resullados 1,005
EUA 24102 Dallar Tree Inc: Resuliados 1,068
EUA 24102 Cablevision Sysiems-Ny Grp-A: Resuliados 0,154
EUA 24102 T Companies Inc: Resuliados 0,941
EUA 24102 Salesiorce. Com Inc. Resuliados 0,191
EUA 24102 Hewdes-Fackard Co: Resufiados 0,363
EUA 24102 L Brands Inc. Resuliados 2082
EUA 24102 Chesapeake Energy Corp: Resullados -0,162
EUA 24102 Lowe'S Cos Inc: Resuliados 0,59
EUA 24102 Target Corp: Resukados 1,54
EUA 28102 Sears Holdings Corp: Resuliados -262
EUA 25102 Best Buy Co Inc: Resultados 1,393
EUA 25102 Kohis Corp: Resuliados 1,552
EUA 25102 Apache Corp: Resuliados -0,489
EUA 2502 Gap Inc/The: Resultiados 0,568
EUA 25002 Auicdesk Inc. Resuliados 0,109
EUA 2502 Iniui Inc; Resufados 0,191
EUA 28102 Monster Beverage Corp: Resukados 0817
EUA 25002 Eog Resources Inc: Resuliados -0,316
EUA 26002 Southwesiern Energy Co: Resuliados -0,041
EUA 26102 Liberty Media Corp - A: Resultados 0,18
EUA 2602 American Tower Corp: Resultados 0,496
EUA 26102 J.C. Penney Co Inc: Resuliados 0,211

" Estimativas de Consenso 2 1%02/2016
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Declaracgoes (“Disclosures™)

Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco
Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informag&o contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus
destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer
acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus
destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informages contidas neste relatério foi obtido junto de fontes
consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas
pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado poderd implicar
alteragdes neste relatorio. As opiniGes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas
por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Ndo pode, nem
deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do
conteldo informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado,
avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais
um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A.
rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou
indiretamente da utilizagdo da informacao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia.
Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio
dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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