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investment banking

MTRADER

Perspetivas

Expectativa para os Servigcos na Zona Euro numa semana preenchida

A evolucao da atividade industrial na Zona Euro e EUA marca o arranque da agenda dos investidores, com a confirmagéo do
excelente momento na indUstria na regido da moeda Unica e uma expansdo em terras do Tio Sam. Um dos dados mais
importantes da semana prende-se com a evolucédo dos servigos na Zona Euro (05) depois da primeira indicagdo sinalizar um
arrefecimento maior que o esperado. Ha aqui alguma expectativa de uma revisao em alta depois dos dados da semana
passada terem indicado uma aceleragéo da confianca no setor. Nos EUA, os dados de emprego divulgados na quinta e
sexta-feira deverdo confirmar a robustez do mercado laboral. Nota ainda para o arrefecimento esperado da atividade terciaria
nos EUA. Wall Street ndo transacionara amanha devido a feriado (Dia da Independéncia).

Evento Esperado™  Anterior @

4*feira Japdo 01:30  PMI Servigos (jun.) - 53,00
China 0245  PMI Servicos (jun.) - 52,80

UEM 09:00  PMI Servicos (jun. F) 54,70 54,70

Reino Unido 09:00  Vendas de Auomdvets (h) (jun.) - -8,50%

Reino Unido 09:30  PMI Servigos (jun.) 53,50 53,80

UEM 10000  Vendas a retalho (m) (mai.) 030% 0,10%

Brasi 14:00 FMI Servigos (jun.) - 4920

EUA 1500  Encomendas as Fabnicas (mai) -0,509% -0,20%
________________ BUA ... 1500 Encomendas de Bens Duradouros manF) - o110%
S*feira ELIA 19:00  Amas da ulima reunido do FED - -
Alemanha 0700 Encomendas as Fabricas (m) (mai.) 2.00% -210%

EUA 13:15  Criac3o de Emprego ADP (jun.) 180k 253k

EUA 13:30  Pedidos Subsidio Desemprego 245k 244k

EUA 13:30  Balanca Comercial (mai.) -846.2b 847 .6b
________________ BUA 00 IS SIS (N, e 2990 96,80
i*feira Japdo 06:00  Leading Index (mai, F) 104,50 104,20
Japdo 06:00  Coincident Index (mai. P) 115,50 117,10

Alemanha 07:00  Producio Industrial (h) (mai) 4,00% 2.90%

Franga 07:45  Balanca Comercial (mal) -5100m -5535m

Franga 07:45  Produgdo Industial (h) (mai) 1.40% 0,60%

Reino Unido 09:30  Produgao Industial (h) (mai) 0,20% -0,20%

Reino Unido 09:30  Balanca Comercial (mai) -2500,00 -2050,00

Brasi 13:00  Inkac3o (h) (jun.) 3,10% 3,60%

EUA 13:30  Criac3o de Emprego excluindo secior primanio (jun.) 17Tk 138k

ELA 13:30  Taxa de desemprego (un.) 4,30% 4,30%

(h-Variagio homéloga; (m)-Vanagio mensal: P- valor prefiminar; F-Vabor final K-mil: M-Milhdes, B-Mi Mihies
" Estimativas de consenss 3 JVOGZ017: Vi relstive a0 periods antenisr

Semana Passada

0O saldo foi negativo para a generalidade das bolsas mundiais com o setor tecnol6gico novamente no foco dos investidores.
Os comentarios dos presidentes dos principais bancos centrais marcaram alguns dos movimentos nos mercados financeiros,
desde logo com o par euro ddlar a apreciar 2% perante o discurso de Draghi e a incerteza em torno dos EUA, ainda mais
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depois de Yellen ter despertado a atencédo dos elevados pregos dos ativos. A baixa inflagdo na Zona Euro confirma a
necessidade do BCE em manter os estimulos econémicos por um periodo prolongado. Os recursos naturais viveram uma
boa semana perante a recuperacao das matérias-primas, sentimento igualmente partilhado pela banca que viu o Intesa a

ficar com os ativos bons do Banca Popolare di Vicenza e Veneto Banca.

Europa Fecho 55 YTD Mundo Fecho 55 YTD Qutros Fecho 55 YTD
PSI 20 515296 -092%  10,12% S&P 500 242341 -061% 8,24% MSC| Emergentes 101080  -0,09%  17.23%
Fooisie 100 3272 -1.50% 2,.33% Dow Jones 2134963 -021% 8,03% Crude 45,04 704%  -1430%
|IBEX 35 1044450 -1,75%  11,68% NASDAQ100 564692 -269%  1611% Euro-Dalar 1,1413 1,93% 8,211%
Euro Stoxx 372,86 -2,81% 6,45% Nikkei 225 2003343 -049% 421% Libra-Eurg 1,1387 0,35% -2,63%
CAC 40 512068 -276% 5,31% Hang 3eng 2576458 037T% 17.11% U3 10v 230%  16.14pbs -14.07pbs
DAX 1232512 -321% 7,35% Shanghai 39243 1,09% 2,86% Bund 10v 46,60%  21.2pbs 25.9pbs

Em termos nacionais, 0 PSI20 acompanhou o sentimento no exterior e desvalorizou 0,9% para 0s 5.152,96 pontos.

Psio ____ fsetor | 88 | 208 | Sentimento' |

Sonae Retalho 4,39% 0.97% 4
BCP Banca 1,86% 6,15% 4
Galp Energia Petrolifera 1,07% -741% )
Maontepio Senvicos Financeiros 0.84% 14.,90% 4
Pharal Telecomunicagies 0,33% 20,63% &
NOS Media -3,45% 0,07% 1
EDP Utilities -3,64% -7,10% 1
Navigator Recursos Naturais -3.84% -1,70% 1
Altri Recursos Naturais -4 61% -2.26% 1
Maota Engil Construgdo -5,.34% -4 3%% 1
Na Zona Euro ..
Ewosoo ——Jstor |55 |5 | Sentmento |
Intesa Banca 6,12% -2,82%
Deutsche Bank Banca 419% -12.97% ﬁ‘
BNP Paribas Banca 2,54% 7.07% 1@
Soc. Gen. Banca 2.22% -7.83% 4@
ING Banca 1,17% -1,65% 1
Louis Vuitton Bens de Consumo pessoal -5,76% 1.91% &
Essilor Farmacéutico -5,79% -0,88% &
Nokia Tecnoldgico -7,03% -1,96% &
Bayer Quimico -7,14% 3,26% 4
EON Utilities -7,38% 16,03% 1
Nos EUA...
bovdones ———Jsdor |55 |5 | Seniment’ |
Nike Bens de Consuma pessoal 11,64% 1,25%
JP Margan Banca 5,23% 1,28% ﬁA
Caterpillar Industrial 3,22% 0,46% &
American Express Senvicos Financeiros 246% 6,50% 1
Goldman Sachs Servicos Financeiros 217% -1,12% &
Cisco Tecnologico -2.46% 1,04% &
P&G Bens de Consumo pessoal -2.54% 3,88% 1
Johnson&Johnson Farmacéutico -3,03% 8,99% 1
Merck & Co Farmacéutico -3,13% 249% 1
Microsoft Tecnoldgico -3,20% 3,68% 1@
Notas:
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5S- Variagdo nas Ultimas 5 sessoes; 20S - Varia¢do das 20s anteriores & semana passada
* Relag&o entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuicdo de pressdo compradora na subida semanal ou diminuicdo/aumento de pressao

vendedora na descida)

Consensus de Analistas PSI20: Recomendagﬁes e Precos-Alvo

e Lo prorusaiianl upsse L rra Lo L Lis L inee Jaers Larr L or

Corticeira Amorim 12,86
CTT 5543
Sonae Capital 0,901
Altri 4,036
Semapa 16,975
Jeronimo Martins 17.09
Sonae 0,974
REN 2741
NOS 5314
EDP 2863
BCP 02357
Galp Energia 13,255
Novabase 32
Mota-Engil 243
EDP Renovaveis 6,963
Navigator 3,781

1,97
8,92
1,01
464
19,10
15,98
1,19
281
6,96
3,28
0,19
15,14
3,70
2,68
746
437
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12.5%
6.5%
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8,0%

51%
6,2%
0,0%
-1,5%
0,0%
0.4%
59%
0,0%
-0,7%
185,7%
-38,7%
0,0%
1,6%

76,7%
2.0%
19.0%
20%
0,0%
128%
1,3%
4.2%
-10,5%
-3,.9%
2.3%
-18,8%
250%
-12,5%
1,5%
48%

1,7%
8.4%
10.2%
57%
2.7%
3,6%
41%
5.7%
3.5%
58%

18%
44%
48%
0.7%
58%

[P25; P75] - intervalo entre percentis 25% e 75%, ou seja, excluiu pregos-alvos extremos
#B, #H, #5 -nimero de recomendagdes de compra, manter e de venda, respetivamente, atribuidas por casas de investimento

#REC - Namero total de recomendacdes emitidas sobre o titulo (Bloomberg)

APT -variagio de prego-alvo nas Ultimas 4 semanas

£ EPS - variagdo de estimativas de resultados por agdo nas Ultimas 4 semanas

DY calculada na sesséo anterior a ex-date quande esta ja ocorreu e estimada quando ainda néo existe andncio
Fante: Millennium investment banking, Bloomberg

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

No site do Millenniumbcp, pagina de Investimentos>> Research, pode aceder a informacéo atualizada dos mercados de

acoes

Declaragdes (“Disclosures”)
Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial

Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informac&o contida neste relatdrio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios,
como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissao, nem
sustentar qualquer opera¢éo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso,

inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de

informacdes contidas neste relatorio foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a
qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas
condi¢bes de mercado podera implicar alterages neste relatorio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou
contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizacdo de diferentes critérios e
hipdteses. Nao pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e
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atualidade do contetdo informativo que compde este relatorio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado,
avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatorio como mais um
instrumento no seu processo de tomada de deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a
responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizac&o da informagédo
referida neste relatorio independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial
deste documento nédo € permitida sem autorizacdo previa. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista
de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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