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MTRADER

Perspetivas
Fed, BoJ e atividades industrial e terciaria em destaque

Esta manha espera-se a confirmagdo de que a inflagdo na Zona Euro acelerou em agosto face ao més de julho. Na 3%feira
ficaremos a conhecer o indicador ZEW Survey, onde se espera uma degradacéo da confianca dos analistas e investidores na
situacdo atual. A meio da semana, a Fed e o Banco Central do Jap&o divulgardo as suas decisdes na 42 feira e 52 feira,
respetivamente, onde se espera que deixem tudo na mesma, ainda que no caso do banco central norte-americano haja a
expectativa de comentarios que apontem para um aumento de juros no final do ano, isto depois da inflacéo ter acelerado
acima do esperado em agosto. Ja na 6%feira serdo revelados os valores preliminares da evolucéo da atividade industrial
dos servigos durante 0 més de setembro, tanto na regido da moeda unica assim como nos EUA. No plano empresarial
destacariamos os nimeros da Inditex na Europa e da FedEx e Adobe nos EUA.

Dia Pais Hora  Evento Esperado™  Anterior
2feira UEM 10:00 Infac3o (ago. F) 1.50% 1,30%
Porugal 11:00  IFP (h) (ago.) . 2,20%
________________ EUA . 1500 Indice MercadoImobiroNAHB (set) 6710 880
Ieira Alemanha 10:00 Zews Survey - Siuacao Aciual (set) 86,00 86,70
LEM 10:00 Zew Survey (set) - 29,30
Alemanha 10:00 Zew Survey (set) 12,00 10,00
EUA 13:30 Casas em inicio de construgdo (m) (ago.) 1,70% -4 80%
EUA 13:30 Licencas de Construgdo (m) (ago.) -0,80% -4.10%
________________ EUA 1330 indicedePrecosdasimporiasgdes(m)(age) 040%  010%
4¥feira Japdo 00:50  Balanca Comercial (ago.) ¥37.0b ¥418.80
Alemanha 0700 IPF (h) (ago.) 2.50% 2.30%
Reino Unido  09:30 Vendas a realho (h) (ago.) 1,10% 1,30%
ELA 15:00 Viendas de Casas Usadas (m) (age.) 0,409 -1,30%
v EUA 1900 FED-decsdodewmxasdero o 126%  126%
S¥feira UEM 09:00 BCE publica Retaiinio Econdmico - -
EUA 13:30 Pedidos Subsidio Desemprego 300k 284k
ELA 13:30 Indicadar de Senimens Empresanal de Fhiladelphia (set) 16,60 18,90
EUA 15:00 Leading Index (290.) 0,20% 0,30%
oo dEpBo . Bancodolsplo-decslodemxasdejuro oo
G*feira Franca 0745 PIB (Trim.) (2°Trim. F) 0,50% 0,50%
UEM 09:00 PMI Indistria (&t P) 87,20 &7 40
UEM 09:00 PMI Servicos (set P) 54,80 5470
EUA 14:45 PMI Indistria (s&t P) 53,00 52,80
ELA 14:45 FMI Servigos (set F) 55,70 58,00

(h-Variagio hombloga; (m)-Variagio mensal, P- valor preliminar, F-Vialor final, K-mil; M-Mihdes, B-Mil Mibjes
" Estimativas de consenso 2 15092017 '@ Vs relativo 20 pariodo anferior

Semana Passada

Semana positiva para a generalidade das pragas mundiais com Wall Street de regresso aos maximos de sempre. A pedido

dos EUA, a ONU aplicou mais sanc¢des a Coreia do Norte que em resposta acabou por responder com novo langamento de
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um missil balistico. O mercado parece no ter entrado em stress pois 0s ativos considerados refligio ndo puxaram pelo
sentimento comprador. A apreciagdo do dolar (beneficiada pela aceleragéo da inflagdo nos EUA) acabou por beneficiar as
bolsas europeias, ao passo que 0s ganhos da libra (com o Banco de Inglaterra a apalpar terreno para a retirada de estimulos)
levaram a uma queda do indice londrino Footsie. Alguns dados menos apelativos dos EUA, veja-se as vendas a retalho e
producdo industrial, impediram ganhos mais expressivos do dolar. O barril de crude tenta quebrar a barreira dos $50.

Europa Fecho 58 YTD Mundo Fecho 58 YTD Outros Fecho 55 YTD
P31 20 520128 1.96% 11,17% S4P 500 260023  1.58% 11,68% M3Cl Emergentes 110216 1,01% 27 82%
CAC 40 521391 196% T.23% DowlJones 2226834 2,16%  12858% Crude 45,89 508% -T03%
IBEX 35 1031740 185%  10,32% MASDAC 100 598800 1,26%  231%% Euro-Dolar 1,1945  -06T%  13.24%
DX 1251881  1.75% g, 04% Mk 225 1900950  3.20% 4,16% Libra-Eura 1,1361 360%  -204%
Eurg Siooex ap1,42 1,70% 8,90% Hang Seng 2780759 050%  263%% LS 10w 220%  15.16phs -24.21pbe
Footzie 100 TH54T  220%  1,02% Shanghai 335362 -035%  B05% Bund 10Y 4330% 121pbs  225phs

Em termos nacionais, o PSI20 valorizou 1,96% para 5.201,88 pontos.

Psi0  [ssor | 68 | 205 | Sentimeno

Mota Engil Construcdo 14,80% 0,36% 1@
Pharol Telecomunicagbes 7.21% -10,29% a's
Navigator Recursos Naturais 6,25% -3,62% 1@
Sonae Capital Senvicos Financeiros 5,99% 7.02% s
Sonae Retalho 5.15% -5,48% a4
o = i‘
NOS Media 0,15% -4.10% 4
Montepio Senrvigos Financeiros 0.50% 0,30% i)
Novabase Tecnoldgico 0.87% 0,00% s
Jeronimo Martins Retalho 0,93% -261% 4
Na Zona Euro ..
Ewoston [stor | 58 | 208 | Sentimento |
Inditex Retalho 5.66% -10.07%
Vivendi Media 5,22% 0,08% i'
BNP Paribas Banca 4,76% -8,56% 1@
Saint Gobain Construgdo 4,69% -2,60% a4
LouisVuiton ~  BensdeConsumopessoal ~ ~  457%  -126% @
Unibal-Rodamco Imobiliario -2,02% -0,09% &
Iberdrola Utilities -2,05% 0,00% &
Engie Utilities -2,37% 6,61% 'n
Essilor Farmacéutico -3,19% 277% 4
EON Utilities 4 .40% 7.63% &
Nos EUA...
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bovions — Jswor | & | 25 | Semmemor

DowDuPont Quimico 7.73% 2.271%

Intel Tecnologico 5,14% -3,35% ‘ﬁ‘
Boeing Industrial 4,28% -0,30% 4
Verizon Telecomunicagdes 3,80% -5,12% @
L ndustial 2% %% *
General Electric Industrial 0.46% 6,81% @
UnitedHealth Farmacéutico 0,22% 1,46% T+
Coca-Cola Alimentacao & Bebidas 0,26% 1,54% &
Home Depot Retalho 0,79% 411% o
McDonalds Viagens & Lazer -1,75% 3,09% &
Notas:

5S- Variagdo nas Ultimas 5 sessoes; 20S - Varia¢do das 20s anteriores & semana passada
* Relacdo entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminui¢do de press@o compradora na subida semanal ou diminuicdo/aumento de pressao

vendedora na descida)

Consensus de Analistas PSI20' Recomendagﬁes e Pregos-Alvo

rie L coute Preotvosiznl umse Las i e [l ss [svee T Lart Lot

Corticeira Amonm 1149

CTT 5,089
sonae Capial 0814
Altri 3806
Semapa 1507
Jeronamo Marting 1645
Sonae 0.o8
REN 278
NOS 5274
EDP 3314
BCP 02145
(Galp Energia 14,255
Ibersol 1215
Novabase 318
Mota-Engil 2arr
EDP Renovavers 7031
Navigalor 3,789

11,73
6,73
1,01
427
.80
16,72
113
280
6,53
13
0.
14,59
13,76

250
7.24
442

21%
320%
24,1%
12,3%
44,7%
16%
15,3%
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-1.3%
0.0%
0.0%
0.0%
0,5%
45%
18%
0.0%
6,2%
0,1%
0.3%
0.0%
0.0%
0.0%
0,5%
0.0%

u.a%
0.0%
£,1%
0.0%
1.3%
£:4%
T1%
55%
45%
29%
0.9%
1,0%
0.0%
75%
88%
14%

a_m
10.2%
57%
27%
36%
41%
57%
35%
58%

18%
0.6%
44%
49%
0,7%
58%

[F25 . P75] - intervalo entre percentis 25% e 5%, ou seja. excluiu precos-alvos exdremos
#B, 84, #8 -nimero de recomendagdes de compra, manter @ de venda, respefivamente, atribuidas por casas de investimerio

#REC - Nimero fotal de recomendacdes emitidas sobre o fitulo (Bloomberg)
LPT - vanagho de prego-alvo nas Giimas 4 semanas
D4 EPS - vanagao de estimalivas de resullados por aga0 nas iitimas 4 semanas
0¥ : calculada na sesso antenar & ex-date quando esta 4 ocomeu e estimada quando ainda ndo exste andncio
Fonte: Millennium investment banking, Bloomibeng

Millennium investment banking

No site do Millenniumbcp, pagina de Investimentos>> Research, pode aceder a informacao atualizada dos mercados de

acoes

Declaragdes (“Disclosures”)
Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial
Portugués, S.A. (Millennium BCP).
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Prevencdes (“Disclaimer”)

A informacéo contida neste relatorio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios,
como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissao, nem
sustentar qualquer opera¢éo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso,
inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informacdes contidas neste relatorio foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a
qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer altera¢do nas
condi¢bes de mercado podera implicar alteragdes neste relatorio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou
contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizacao de diferentes critérios e
hipoteses. Nao pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatidao, veracidade, validade e
atualidade do contetdo informativo que compde este relatorio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado,
avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatorio como mais um
instrumento no seu processo de tomada de deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a
responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizacéo da informacao
referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial
deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista
de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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