Agenda Semanal 26 de junho | 2017 illennium

investment banking

MTRADER

BEM-VINDO A SUANOVA SALA DE MERCADOS

Perspetivas
PIB norte-americano e inflagdo na Zona Euro séo os destaques

Semana em que destacamos dados provenientes dos EUA desde logo com a indicacdo da confianga dos consumidores
medido pela Conference Board na terga-feira. O PIB norte-americano (29) ndo deverd sofrer alteracdes nesta que é a Gltima
indicacdo para o 1° trimestre, desacelerando face ao final do ano passado. Na sexta-feira, 0s dados de despesa e rendimento
pessoal para maio marcam destaque. No velho continente, realgamos o indicador final de confianga dos consumidores em
maio (29) e a estimativa de inflacdo para junho onde se prevé uma desaceleracao da mesma.
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https://ind.millenniumbcp.pt/pt/Particulares/Investimentos/Pages/MTrader.aspx

Evento Esperado™  Anterior @

Fleira Alemanha 09:00 IFO (jun.) 114,50 114,60
________________ EVA 1330 EncomendasdeBensDuradouros(maiP) -060%  -080%
Peira EUA 14:00 Indice Pregos Casas S&F/CaseShiler (abr.) 5,90% 5,89%
EUA 15:00 Confanca dos Consumidores (un._) 116,00 117,50
________________ EUA .....1500  Richmond FedIndex(un) T 0O
4*eira Japdo 06:00 Sensmento Empresarial nas PME's (jun.) 49,00 48,90
Franca 0745 Confanca dos Consumidores (jun.) 103,00 102,00
Espanha 08:00  Vendas a retaho (h) (mai) . -1,00%
UEM 0900 Mazsa Monetaria em Circulac3o (M3) (h) (mai.) 5,00% 4,90%
EUA 13:30 Socks dos Grossistas (mai. P) 0,20% -0,50%
EUA 1500  Vendas de casas pendenies (mai) 0,60% -1,30%
................ ReinoUnido Nasonwide -indicedePrecodeCasash)(un) 190% 210%
SMeira Alemanha 0700 Confanca dos Consumidores (Gl (jul) 10,40 10,40
Ezpanha 08:00  Infag3o Harmonizada (jun. P) 1,50% 2,00%
Reino Unido 0930  Massa Monetiria em CirculacSo (M4) (m) (mai) . 1,20%
Forugal 0330  indice Confanca dos Consumidores (jun.) - 0,10
UEM 10:00 Confanca dos Consumidores (un. F) -1,30 -1,30
Alemanha 1300  Infagdo Harmonizada (jun. P) 1,30% 1,40%
EuA 1330 PIB (h) (Trim.) (1°Trim. F) 1,20% 1,20%
................ EUA . ....1330  PeddosSubsdoDesemprego . ... 240k 24k
B*eira  Reino Unido D0:01  Confanga dos Consumidores (GK) (jun.) -7,00 -5,00
Japdo 00:30 Taxa de Desemprege (mai) 2,80% 2,80%
Japdo 00:30 Infagdo (mal) 0,50% 0,40%
Japdo 0050  Producdo Industrial (h) (mai. F) 6,80% 5,70%
China D200  PMI Servigos (jun.) . 54,50
Alemanha o700 Vendas a reialho (m) (mai.) 0,30% -0,20%
Franga 0745 Infacdo Harmonizada (jun. F) 0,80% 0,90%
Franca 0745  IFF (h) (mai) . 3,30%
Alemanha 0a:55 Taxa de desemprego (jun.) 5 T0% 5,70%
Reino Unido %30 PIB (Trim.) {15Trim. F) 0,20% 0,20%
UEM 10:00  Infagio (jun.) 1,30% 1,40%
Porugal 11:00 ‘vendas a retalho (m) (mai,) . 1.50%
Porugal 11:00  Producio Industrial (h) (mai.) - -1,20%
EUA 1330  Rendimento Pessoal (mai) 0,30% 0,40%
ElA 1330  Despesa Pessoal (mai) 0,10% 0,40%
EUA 14:45 Chicago Purchasing Manager Index (un.) 58,00 59,40
EUA 1500  ind. Confanca Universidade Michigan (un. F) o450 94 50

{hi-Vaniacio homidoga; (mi-Variacio mensal £- valr predimingr F-Valbr final K-mil
™ Estimativas de consenso a 2¥062017: ¥ Vialor relativn 20 penida antenior

Resultados

EUA

mmm

feira A Monsanto $613  snrpe 7% §758 M AT(NT) ..._....3'1"”:":'.

elra  21:15 HNIKE 53]"2 55235 342 50501 SEEE 4]'1_5!1]"} £80 .96
1200 Walgreens Bools Alliance §825 §76,34 268% $1300 S0 AT (ENT 93,26
AA Constellabon Brands $360 S1B45T 204% 51977 5195 1T (5M17) 518302
DF  Mucron Technology 5351 531,73 626% $1512 $543 3T (517 39,42

* Valoras el mibdes; Vir. 55 - vanacho & sessles anb 23 00 unha o 2017
Vaires ge EFS ausfac, Vandas 8 Frapo-Abo COMesponcam g ealmaivas baseadas em dacks de consanso (Bibomberg)
Fonte: Mlanmsum iovesiment banking. Shambeg

Semana Passada

Saldo negativo para a maioria das pragas europeias, contrastando com os ganhos vividos na Asia ou em Wall Street, com
especial nota para o rebound do setor tecnolégico. Numa semana em que 0 petrdleo voltou a registar quedas expressivas é
normal que os baixos prec¢os do petréleo condicionem o sentimento dos investidores. A Zona Euro assistiu a um
abrandamento maior que o esperado do ritmo de atividade em junho, pressionado pelos servi¢os. No entanto e segundo a

Pagina 2 de 5



Markit, deveremos assistir a uma aceleragéo do PIB na regido no 2° trimestre. As retalhistas voltaram ao radar dos
investidores desta feita como potenciais alvo de aquisi¢éo.

Europa Fecho 55 YTD Mundo Fecho 55 YTD Outros Fecho 55 YTD

CAC 40 526612 005%  58,30% S&P 500 243830 021%  891%  MSCIEmergenies 101167  0,85%  17.33%
DAX 1273341 -0,15%  1091% Dowlones 2130476 005%  8,26% Crude 4301  -387% -19.04%
Euro Stoxx 38287 -030%  931% NASDAQ 100 580311 214%  19,32% Euro-Dédlar 1,197 007%  6,16%
Foomie 100 742413 -053%  3.94% Nikkei225 2013267 095%  5,33% Libra-Euro 11357 -080%  -297%
IBEX 35 1063080 -1,20%  1367% Hang Seng 2567005 0,17%  16,63% us 10Y 214%  -00ipbs -30.21pbe
PSI 20 520064 -1,38%  11,14% Shanghai METST  1,11%  1,75% Bund 10Y 2550%  -22pbs  ATpbe

Em termos nacionais, o PSI20 foi dos mais penalizados na semana passada desvalorizando 1,39% para os 5.200,64 pontos.

psizn  Jssor | ss | 05 | Semimeno

Sonae Capital Senvigos Financeiras 2,44% B,74% 4
NOS Media 1,61% 0,24% 1
Pharol Telecomunicagdes 1,33% 13,21% )
Corticeira Amorim Industrial 1,25% 12.87% )
Navigator Recursos Naturais 0,82% -3,27% )
Altri Recursos Naturais -3,14% 3,88% 1
Mata Engil Construgdo -3,21% 2,00% 1
Galp Energia Petrolifero -3,46% -6,76% 1
REN Utilities -3,91% 0,52% 1
Montepio Servigos Financeiros -1,72% 23,63% 1

Na Zona Euro ..

TN R T T T

Schneider Electric Industrial -4 33%
ASML Tecnolégico 3.45% 6,07% f
Sanofi Farmacéutico 3,30% 6,27% 4
Philips Farmacéutico 3,03% -1,04% 4
Intesa Banca 2.35% -10,00% )
Total Petrolifero -1,56% -7.99% 1
Eni Petrolifero -1,95% 7.97% 1
Essilor Farmacéutico -2.07% 0D17% )
Orange Telecomunicagdes -248% -4.57% 4
Adidas Bens de Consumo pessoal -3,19% -1,81% 1
Nos EUA...
T N N T
Merck & Co Farmacéutico 5,07% -1,29%
Pfizer Farmacéutico 3,64% 1,13% ‘ﬁ‘
Nike Bens de Consumo pessoal 3.42% -3,18% 4
Boeing Industrial 2.95% 7.52% 4
Apple Tecnologico 282% -8.49% 4
Intel Tecnoldgico -2.90% -1,70% 4
Chevron Petralifero -3,09% 1,03% 1
Caterpillar Industrial -3,24% 5,14% 4
Home Depot Retalho -3.40% -1,02% 4
General Electric Industrial -4,83% 342% 1

Notas:
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5S- Variagdo nas Ultimas 5 sessoes; 20S - Varia¢do das 20s anteriores & semana passada
* Relag&o entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuicdo de pressdo compradora na subida semanal ou diminuicdo/aumento de pressao

vendedora na descida)

Consensus de Analistas PSI20: Recomendagées e Precos-Alvo

e Lo prorusaiianl upsse L rra Lo L Lis Linee Jagrs Larr L or

Corticeira Amorim 1296

CTT 5,569
Sonae Capital 0,822
Altri 4,231
Semapa 17,005
Jeronimo Martins 17,465
Sonae 0,933
REN 28
NOS 5,504
EDP 2971
BCP 02314
Galp Energia 13,115
Novabase 3.21
Mota-Engil 2567
EDP Renovaveis 6,961
Navigator 3,932

1,97
8,92
1,01
464
19,10
16,02
1,19
281
6,96
3,28
0,19
15,14
3,70
2,68
746
437

-17%
24.3%
9,5%
2,8%
12.3%
-8,3%
27 4%
0,2%
19.2%
10,6%
-17,0%
154%
15,3%
42%
7.2%
11.1%

[1; 12 95]
[6.6;748]
[0.92;1.11]
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[18.85: 19.45]
[148;17]
[1.06;13]
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[5.79;7.1]
[3.1;351]
[0.13;0.26]

[13.93:16.19]
[3.7:37]
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[7.03;8]
[4.31;46]

8
1
3
3
8
6
1
9

12
3
10
1
2
"
5

e T N S = T = = T = Ry

12

2

K|

10

17

24

26

20
7

0.5%
-3,0%

26%
6.2%
0,6%
5%
0.5%
04%
5,.9%
0,0%
0.3%
185.7%
44,4%
0,0%
0.8%

76,7%
-3,0%
19.0%
14,0%
0,0%
40 4%
1,3%
25%
-10,5%
-1.4%
2.3%
56%
250%
-12,5%
26%
-0,4%

1,7%
8.4%
10.2%
57%
2.7%
3,6%
41%
5.7%
3.5%
58%

18%
44%
48%
0.7%
58%

[P25; P75] - intervalo entre percentis 25% e 75%, ou seja, excluiu pregos-alvos extremos
#B, #H, #5 -nimero de recomendagdes de compra, manter e de venda, respetivamente, atribuidas por casas de investimento

#REC - Namero total de recomendacdes emitidas sobre o titulo (Bloomberg)

APT -variagio de prego-alvo nas Ultimas 4 semanas

£ EPS - variagdo de estimativas de resultados por agdo nas Ultimas 4 semanas

DY calculada na sesséo anterior a ex-date quande esta ja ocorreu e estimada quando ainda néo existe andncio
Fante: Millennium investment banking, Bloomberg

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

No site do Millenniumbcp, pagina de Investimentos>> Research, pode aceder a informacéo atualizada dos mercados de

acoes

Declaragdes (“Disclosures”)
Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial

Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencoes (“Disclaimer”)

A informacéo contida neste relatorio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios,
como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissao, nem
sustentar qualquer operagéo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso,

inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de

informacdes contidas neste relatorio foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a
qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas
condi¢bes de mercado podera implicar alterages neste relatorio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou
contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizacao de diferentes critérios e
hipoteses. Nao pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatidao, veracidade, validade e
atualidade do contetdo informativo que compde este relatorio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado,
avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatorio como mais um
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instrumento no seu processo de tomada de deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a
responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizac&o da informacédo
referida neste relatorio independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial
deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista
de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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