Agenda Semanal

MTRADER

BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE MERCADOS

Perspetivas

Ultimas sessdes da semana esperam-se mais movimentadas

Esta semana acreditamos que os dois Ultimos dias possam ser 0os mais impactantes nos mercados de agdes, em
especial na sexta-feira. Isto porque teremos alguns bancos norte-americanos de referéncia a apresentar contas,
entre os quais JPMorgan, Wells Fargo e BofA, e ainda a divulgacdo da Balanga Comercial da China, onde os dados
de variagdo homdloga das importagdes (estimado aumento de 3%) pesam no sentimento de alguns setores na
Europa, como o Automdvel ou o de Recursos Naturais. Entretanto na divulgagao da Balanga Comercial Portuguesa
interessa captar acima de tudo a evolugao das exportagdes, pela importéncia que tém no crescimento econémico.
Os stocks dos grossistas norte-americanos podem trazer informagdo sobre a capacidade de escoamento, um
barémetro de vendas. O mercado ficara ainda a par do crescimento que a economia alema tera registado em 2016.



Evento Esperado™  Anterior ©

2feira Ii3ka 09:00  Taxade desemprego (nov. P) 11,60% 11,60%
UEM 09:30  Senix - Confianca dos Invessdores (jan.) 12,50 10,00
UEM 10:00 Taxa de desemprego (nov.) 9,80% 9,80%
Gréda 10:00 Produ¢3o Industrial (h) (nov.) . 6,80%
Porugal 11:00 Balanca Comercial (nov.) - -870m
EUA 20:00 Crédio 30 consumo (nov.) $18.225b $16.018d
s I POBCORRMRINIE QL) i TS
Jfeira Reino Unido 00:01 Venoas a Retaiho BRC (h) (dez.) - 0,60%
China 01:30  IPC(h) (dez) 2,20% 2,30%
China 0130  IPP (h) {dez) 4,60% 3,30%
Franca Produgdo Industrial (h) (nov.) -0,40% -1,80%
EUA 11:00 Senimento Empresarial nas PME's (dez.) 99,30 98,40
Brasd 11:00 Vendas a rewino (m) (nov.) 0,10% -0,80%
EUA 15:00 Stocks dos Grossistas (nov. F) 0,90% 0,90%
EUA 15:00 Vendas dos Grossias (nov.) - 1,40%
China Oferta Monetiria (M2) () (dez) 140%  1140%
4*feira Japdo 05:00  Leading Index {nov. P) 102,60 100,80
Japao 0500  Coincdent Index (nov. P) 115,00 11350
Espanha 08:00 Producao Industrial (m) (nov.) 0,30% 0,10%
Reino Unido 09:30 Baianca Comercial (nov.) -3500,00 -1971,00
Reino Unido 09:30 Produgao Industrial (h) (nov.) 0.60% -1,10%
Grédia 1000  Infag3c Harmonizada (h) (dez) - -0,20%
Porugal 11:00  Intac3o Harmonizada (n) (dez) - 0,50%
Brasi 11:00  Infagdo (h) (dez.) 6,34% 6,99%
Japdo 2350  Balanga de Transagdes Correntes (nov.) ¥1880.70 ¥1928.9b
. dmpo 2350 _BaancaComercal(nov) .. W38  ¥SBT6b
5*feira Franca 0745  Intacdo Harmonzada (h) (dez. F) 0,80% 0,80%
Itaka 08:00 Produgao Industrial (h) (nov.) - -1,80%
UEM 10:00 Produg3o Industrial (h) (nov.) 1,50% 0,60%
Grécia 1000  Taxa de desemprego {out) - 23,10%
EUA 13:30  indice de Pregos das Importagdes (m) (dez) 0,70% -0,30%
EUA 13:30  Pedidos Subsidio Desemprego 260k 235k
EUA 1330  indice de Precos das Importagdes (h) (dez.) 1,80% -0,10%
Y30 2350  MassaMonedriaem Circulacdo (M3)(h)(dez)  350%  340%
6°feira China Balanca Comercial (dez) $47.550 $44 610
Espanha 08:00  Intacdo Harmonzada (h) (dez. F) 1,40% 1,40%
EUA 13:30 IPP exciuindo Almeniag3o € Energia (m) (dez.) 0,10% 0,40%
EUA 1330  Vendas Retalho (m) (dez.) 0.50% 0,10%
EUA 13:30 Vendas a Retalho excluindo Automévess (m) (dez.) 0,50% 0,20%
EUA 1330 (dez) 0,30% 0,20%
EUA 15:00 Stocks das Empresas (nov.) 0,30% -0,20%
EUA 1500  ind. Confanca Universidade Michigan (jan. P) 98,60 98,20
EUA 19:00 Relatdrio Orgamental Mensal (dez.) -$21.0b -$136.7b
(h)-Vanagdo hombloga; (mj-Vanagdo mensal P- valor preliminar; F-Vakor fingl, K-mi, M-Mihdes; B-Mi Mibdes
 Estimativas de consanso 2 0601/2017

@ Valor relativo 30 peniodo anfenor

Resultados

[ Dia [Hor| __Empress __[Cap. Blsista'| Cotasdo |Var. 53] EPS aj. | Vendas*| Periodo Fiscall Preso-Aivo

§%eira AA  Delta AirLines os% $0816  $9.36 4T (12/16)

6eira 1145 JPMorgan Chase & 53082 5881 03% $1436 $24.17 4T (1216) 38621
1300 WellsFargo & $2764 $550 04% S$1000 $2247 4T (1216) $56.55
1145 Bank of Amenca $2202 $227  31% $0381 $2084 4T (1216) $2204
AA  BlackRock $629  $3843  14% $5055  $295 4T (12/16) $41657
1145 PNC Financial Services Grc $579  $1191  25% $1843  $386 4T (1216) $117.23

* Valores em mi mindes

Estmatvas de EPS austado @ de Vendas a 6 janeiro de 2017
Fonge: Milennium investment danking



Semana Passada

Primeira semana do ano positiva para os mercados, onde um conjunto de bons indicadores macroeconémicos
acabou por puxar pelo sentimento comprador, em especial no setor bancario. O aumento dos custos energéticos
levou a que a inflagdo na Zona Euro acelerasse em 2016 para os 1,1%, puxada pela economia espanhola e
germanica. A aceleragdo da atividade industrial pelos grandes polos econdémicos também serviu de fator
impulsionador para os investidores.

Europa Fecho 58 Y1D Mundo Fecho 58 YTD Outros Fecho 58 YTD

IBEX 35 951580 1.75% 1.75% S&P 500 227698  1.70% 1.70% MSCI Emergenties  881.11 2.18% 2.18%
Euro Stoxx 354.10 1.10% 1.10% Dow Jones 19963.80 1.02% 1.02% Crude 53.99 0.50% 0.50%
DAX 1159901 1.03% 1.03% NASDAQ 100 500708 2.95% 295% Euro-Dolar 1.0550 0.03% 0.03%
CAC 40 490934 098% 0.98% Nikked 225 1945433 1.78% 1.78% Uibra-Euro 11660 -038% -0.38%
Foose 100 721005  0.94% 0.94% Hang Seng 2250301  2.28% 2.28% us 10Y 242% -25pbs  -2.5pbs
PSI 20 470297 051% 0.51% Shanghai 315432 163% 1.63% Bund 10Y 0.30% 9.1pbs 8.1pbs

Em territério nacional, o PSI20 acompanhou o sentimento exterior

Psi0 ____ fser | 58 | 208 | Sentimento'

Pharol Telecomunicacdes 11.59% 2321% &
Jeronimo Martins Retalho 7.26% -1.14% 14
Mota Engil Construgéo 342% 6.55% 14
Edp Renovaveis Utilities -1.82% 0.50% 14
EDP Utilities -3.11% 6.12% &
NOS Media -4.22% 5.40% 14

Na Zona Euro ..

T N T T

Deutsche Bank Banca 16.08%

Intesa Banca 4 86% 15.74% J}
Santander Banca 442% 14.98% s
Telefonica Telecomunicagies 4.25% 12.33% &
Volkswagen Auto 4 24% 9.48% s
CRH Construgdo -205% 4 64% 1
Ahold Retalho -207% 7.63% 14
Inditex Retalho -2.33% 0.48% 14
Adidas Bens de Consumo pessoal -3.56% 8.02% ¥
Iberdrola Utilities -3.71% 9.77% 1

Nos EUA...



Doviones ———Jssor |55 | a5 | semimemo_

Nike Bens de Consumo pessoal 6.06% 152%

Visa Senicos Financeiros 5.37% 091% J}
Walt Disney Media 4 57% 5.15% s
Pfizer Farmacéutico 3.08% 1.06% s
United Technologies Industrial 267% 1.76% s
Chevron Petrolifero 073% 5.50% 14
McDonalds Viagens & Lazer 0.79% 2.05% ¥
Wal-Mart Retalho -1.24% -1.86% W
Exxon Maobil Petrolifero -195% 3.39% W
Travelers Cos Segurador -3.39% 8.00% 1

Notas:

5S- Variagdo nas ultimas 5 sessées; 20S - Variagdo das 20s anteriores a Semana passada

* Relagéo entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminui¢do de pressdo compradora na subida semanal ou diminui¢do/aumento de
presséo vendedora na descida)

Anélise Fundamental Nacional

T L couo Preotuaiianl upace Lo Tsol i [is ez Taws Tarr 1 or ]

CotticeiraAmorim 876 925 56% [878:973 3 136%  56.7%

CTT 662 8.06 217% [721:895) 10 4 o 14 09%  18% 73%
Sonae Capital 0755 085 139% [065:085) 1 1 0 2 00%  00% 8.0%
Altr 3954 400 12% [383:418 3 2 1 8 00%  -60% 6.4%
Semapa 1318 1577 197% [1446:1709 4 0 0 4 00%  00% 25%
JeronimoMartins 1581 15.39 27% [1475:1671 10 19 5 34 06%  20% 24%
Sonae 0.859 113 310% [104:126) 6 1 0 7 13%  00% 39%
REN 2664 278 45% [269:288) 6 5 2 13 00%  -11% 6.4%
NOS 54 7.36 362% [66:815 10 7 0 17 00%  -26% 37%
EDP 2804 325 158% [291:358) 11 9 4 2% 04%  47% 6.8%
BCP 1.0552 142 346% [12:13 2 4 2 8 27%  00%
Galp Energia 14405 1403 26% [13;145) 10 15 1 2 09%  171%  34%
BP| 113 121 74% [12;125 1 7 0 8 00%  00% 0.0%
Mota-Engil 1665 223 336% [211.234 3 2 0 5 00%  -154%  60%
EDP Renovaveis 5926 744 256% [685:8 14 8 1 3 T74%  -236%  08%
Navigator Company 3316 369 114% [344:385) 5 2 0 7 00%  157%  73%
Montepio 0417 0.20 520% [02:02 0 0 1 0.0%

[P25 ; P75] - intervalo entre percentis 25% e 75%, ou seja, excluiu pregos-alvos exiremos

#B, #H, #S -numero de recomendacdes de compra, manter e de venda, respetivamente, atribuidas por casas de investimento
#REC - Namero total de recomendacdes emitidas sobre o titulo (Bloomberg)

APT -vanagdo de preco-alvo nas Ultimas 4 semanas

A EPS - vanagao de estimativas de resultados por agdo nas Gitimas 4 semanas

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking



No site do Millenniumbcp, pagina de Investimentos>> Research, pode aceder a informagdo atualizada dos
mercados de agbes

Declaragées (“Disclosures”)
Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S. A. (Millennium BCP).

Prevengoes (“Disclaimer”)

A informagao contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir
qualquer julgamento prdprio dos seus destinatéarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagbes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso preévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas con digbes de mercado
poderd implicar alteragbes neste relatério. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por o utras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipdteses. Ndo pode, nem deve, pois, 0 Banco Come rcial Portugués, S.A. garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteldo informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser se mpre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisqu er eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagéo referida neste relatdrio independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reprodugéo total ou parcial deste documento néo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativ os aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.



