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MTRADER

BEM-VINDO A SUANOVA SALA DE MERCADQS . 4
-

Perspetivas

Semana curta mas muito ativa

Os proximos quatro dias véo ser marcados pelos indicadores de atividade na industria e servicos, sendo esperado que
mostrem nova aceleragéo do ritmo de crescimento na Europa em abril, em contraciclo com os EUA, onde se deve ter sentido
um abrandamento. Esta quarta-feira sera um dia importante, pela revelacéo do PIB da Zona Euro (estima-se que tenha
expandido 0,5% no 1° trimestre) e acima de tudo pelas decisdes de politica monetaria da Fed, onde o mercado estima a
manutencao da taxa diretora nos 0,75%-1%, mas 0s investidores vao estar atentos as perspetivas de subida de juros. Sendo
esperados mais dois aumentos este ano, a sinalizacdo na semana passada de que a economia norte-americana cresceu
abaixo do previsto pode levar a Fed a adotar uma atitude mais cautelosa, 0 que até poderia ter impacto positivo para as
bolsas. No que respeita a resultados teremos em Portugal os numeros de EDPR e EDP (dia 3), Sonae Capital e Navigator
(dia 4) e Altri (dia 5). A Jeronimo Martins abriu hoje a descontar dividendo de € 0,605 e a EDP Renovaveis de destaca
dividendo de € 0,05 a 4 de maio. No exterior destacamos, entre outras, as contas das europeias BNP Paribas, Volkswagen,
Fresenius Medical Care, Anheuser-Bush, Shell, Siemens, BMW, Soc.Gen., Adidas e Engie, bem como das norte-americanas
Apple, Pfizer, Merck, Latria, Facebook, Kraft Heinz, Time Warner, Tesla, Dominion Resources ou Berkshire.
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Feira

UEM

Reino Unido

Evento

PMI Inddsiria (abr. F)

Taxa de desemprego (mar. F)
PMI Inddstria (abr.)

FMI Industria (abr.)

Vendas de Auomdvets (h) (abr.)

Taxa de desemprego (abr.)
IFF (h) {mar.)

FIB (Trim.) (1°Trim. &)
Producao Industrial (h) (mar.)
Criac8o de Emprego ADP (abr.)
FMI Servigos (abr. F)

I5M Servigos (abr.)

FMI Servicos (abr)

PMI Servicos (abr. F)

Vendas de Autmdvets () (abr )
FMI Servicos (abr.)

Vendas a retalho (m) (mar.)
Balanca Comencial (mar,)

Custos Unitdrios do Trabalha (19Trm. P)

Pedidos Subsidio Desemprego
PMI Servicos (abr)
Encomendas as Fabricas (mar.)

Producdo Indusirial (m) (mar.)

Criac3o de Emprego excundo Secior primanc (abr.)

Taxa de desemprego (abr.)

Crédito 30 CONSUMO (mar.)

Esperado

Anterior *!

{h-Vaniagao hombioga, (m)-Vanacss mensal P- valor prefimingr; F-Vator finall K-mal. M-Mihoes,; B-Md' Milhes

™ Estimatvas de consenso a 285042017 ™ Viakr relative 20 perode anferior

Resultados

Europa

Pagina 2 de 6



mmm

4%feira EMP Paribas SA 80,84 64.78 2 1%
Volkswagen AG EUR 73,73 145,55 0.4% 162.41
Fresenius SE & Co KGaA EUR 41,19 7441 -1,2% 81,58
06:00 LafargeHolcim CHF 31,54 5640 A1,0% 59,74
Fresenius Medical Care AG & EUR 25,03 81.45 1,0% 88,66
06:15 Swisscom AG CHF 20,72 434,00 0,4% 466,35
Thales SA EUR 20,50 96,52 1,1% 97,08
__________________________ Telecom lallaSpAMiano  EUR 1634 08  08% 103
5%eira Anheuser-Busch InBev SANY EUR 208,79 103,40 -1,3% 111,10
07:00 Royal Dutch Shell PLC EUR 197 82 2388 0,4% 28,32
06:00 Siemens AG EUR 111,96 131,60 06% 133,19
06:30 Bayerische Motoren Werke AG EUR 56,83 87,65 0,7% 0,63
Societe Generale SA EUR 40,57 50,21 0.7% 49,54
06:30 adidas AG EUR 3847 183,90 0,3% 181,72
Swiss Re AG CHF 28,73 86,60 -5,2% 92 54
07:00 Repsol SA EUR 21,75 14,54 0,1% 14,83
_______________ 0630 Infineon Technologies AG _ EUR 2187 1900 08% 1938
6%eira Intesa Sanpaclo SpA EUR 4475 267 -1,0% 269
0630 Engie SA EUR 31,54 12,95 -3,.4% 14,02

* Valores am mif mihdes, Freco-abo baseads am estimativas oe consenso oo analstas (Bioomberg)
Cap. Bolsrfa, Cofacdo e Preco-Alo em moada local Var 58 - vaniagao 5 sessBes alé 28 de abril de 2017
Cofagao de empresas britanicas (PLC) em pences

EUA
m—m
Pleira 2130 Appl §T69.0  $14658 205% 52023 rEnm 5155 14
11:45 :Pﬁzar 52012 $33,78 012% 50669 513.1]? 1T (317 537 8T
1145 Menck & Co $111.0 $62.38 0.3% sS04 $9.25 1T (317) 59,88
12:00 Alina Group 1370 570,80 241% 5076 54 62 1T (31T £74.17
13:00 Mastercard $12485  S11637 0.58% 50947 $285 1T (317} $123.50
1200 Charter Communicalions S1064 534414 1,11% 50843 51028  T(37) 818317
21:00 Gilead Scaences 800 568,11 281% 52282 $6.63 1T (3117 £79.05
11:55 CVS Health 5849 581,96 23% 51103 X TENT 4700
2100 Mondelez Intfematicnal 6T .2 44,06 -253% 50,000 $0.00  T(EAT) 9.3
A4 ConocoPhillips §58.7 $47 .48 0,%0% (30,003) §132 T (ENN $50 45
12:00 Shire PLC §533  SATG 4T 043% S$3342 5355 1T {(3M7T) 524145
1100 Aetna 454 513678 3.15% S2.37 $15.38 1T {317) £140,15
AA Becton Dickinson and 5387 518638 52% 52233 52 92 2T (3MT) $196.92
AA Emerson Elecing $3B8.9 $60.37 0.85% 50,581 $3.50 2T (3M7) £52.06
AA Ecolab 8375 512025 153% %0807 8316  1TAN $129 .82
AA  Eaion Comp PLC SM STE13 0.85% 30878 .10 1T (317 £77.28
Al PGEE $339 $66,46 -1,86% 50832 84,18 1T{3MT) $68.88
................ 2105 AnadarkoPetolewm 8317 SS667  455% (S0.228)  S270  MT(37) 88185
4%eira 2100 Facebook 8417 $15246 481% 51,118 §183 T(ENMN $163.53
DF  Kraft Heinz CoiThe S108.9 $89.47 -3H4% S0853 56,45 1T (317 59,40
AA Reynolds American §018 86438 065% %0568 8303 ATEAN 41,27
AA Time Wamer 768 $80,06 050% §1456 LT 1T (317 £106.19
DF  American Intematonal Group | S604 56161 32 51048 SUILTL ATV S840
DF  Metlife $56.2 $51.97 DA% $1.275 $17.06 1T (3M17) $59.36
DF  Tesla $530 832283 4,80% (50,837) 280 1T(3ND 527664
1230 Southem ColThe $40.4 $49,59 -1.12% 50,599 5558 1T (317 £51,16
OF  Prudenial Financal $462 10748 038% S2540 $1246 AT(3NT) $115,86
I 1030 Homana $322  $2337 | AS0% S2750  S1348  AT(UAT) | S2647
§feira AA  Dominion Resources Inc/VA B3 §76.94 -1.45% $0.956 $349 1T (317} £78.63
12200 Occidental Petrobeum 8465 56082 -201% 50,084 §302  ATEAT 57441
oo DA Regencron Phammaceubicals 421 S3617  652% S$3088  $130  AT(3T)  $418.00
G%eira DOF  Berkshine Hathaway 84082 16544 021% 51803 85681 IT@AN $194,50
11:30 Cigna S404 515752 1.00% $2.447 $10.12 1T (317 $167.08

* Vadgres om mi mifdes; Ve, 55 - vanagio 5 sessdes ank 01 o mai o 2017
Vaires ge EFS auafact, Vandsas e Frego-AbD comesponciam g eaimalivas baseadas em dacos oe consanso (Bbomberg)
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Semana Passada

A Ultima semana foi positiva para os mercados de acdes, com o0s investidores a reagirem bem ao resultado das elei¢des em
Franca, onde Macron ganhou a 12 volta e se prevé que venha a ser eleito presidente na 22 ronda. Havia muita expectativa em
torno da reunido do BCE e como era esperado foi deixado tudo na mesma em termos de taxas de juro. No entanto, 0
presidente Mario Draghi afastou cenarios de subida de taxas num futuro proximo e os niveis de inflacdo (1,9%) em abril, vem
dar folga ao organismo para continuar com esta politica de baixas taxas de juro, uma vez que se olharmos para a evolugao
historica da curva de pre¢os no consumidor vemos que nos Ultimos anos se afastou em baixa da reta 2% ano e para que as
curvas fossem igualadas em 2017 seria necessario assistirmos a niveis médios de inflagdo acima dos 4% este ano e de
quase 5% em dezembro.

Europa Fecho® 55 YTD Mundo Fecho® 58 ¥TD Ourtros Fecho 58 YTD
CAC 40 56T 411% 8,33% S5P 500 2384 20 1.51% 6,45% MSCl Emengenies 977,96 1,68% 13.42%
Eung Stoo 381,35 3.35% 8,88% Dow Jones 2004051 1,91% 5,96% Crude 4533 0568%  -B1T%
IBEX 35 1071580 3,26% 14,58% NASDAD 100 5508353 2 60% 14,80% Eurg-Ddltar 10801 1,95% 3,36%
Dax 1243801 3.23% 8,34% Nildeed 225 19196,74  3,00% 0,43% Libfa-Eurg 11878 0,749 1.49%
FSI 20 503366 320% 7.58% Hang Seng 2451513 238% 11.58% Us 10¥ 228%  32pbs -1641phs
Foose 100 T203.54 1.26% 0.86% Shanghai 86 058% 1.64% Bund 107 AT GSpbs 11pbs
* Fecho a 28 de abwi

Em termos nacionais, PSI20 subiu 3,2% para 0s 5.033,66 pontos. De realcar a rea¢do negativa da NOS a apresentacédo de
contas na quinta-feira apds o fecho de mercado. Os CTT reportaram resultados na 6%feira apos o fecho do mercado, pelo que
o0 impacto € refletido apenas nesta semana.

Setor | 53 | 203 | Sentimento'

BCP Banca 9,23% 11.41% 1@
Corticeira Amorim Industrial 6,38% 268% @
Navigator Recursos Naturais 5,40% 2,56% @
Mota Engil Construgéo 5,14% 29,37% 4
Jeronimo Martins Retalho 4 66% 3,54% &
o Energla Cheies T oem som ‘ﬂ‘
Semapa Recursos Naturais 0,35% 7.05% 1
EDP Lilities -0,49% 5.04% s
Montepio Senicos Financeiros -1.44% -3,70% a's
Pharol Telecomunicacdes -20,00% 22 77% 4

Na Zona Euro ..

Ewoson  [seor | 55 | 25 | Semmeno
Louis Vuitton Bens de Consumo pessoal 947% 413%
Nokia Tecnolégico 8,65% -3,65% i‘
Soc. Gen. Banca 8.48% -2,54% s
Bayer Quimico 7,98% -0,19% s
DeusichePost Industrial T4% 255% @
Telefonica Telemmunma;nes £0,05% -1,88% 4
ASML Tecnologico 0.21% 3.40% &
E.ON Liilities 0,24% 1.04% 4
Eni Petralifera -1,72% -2 68% 3
Muenchener Rue Segurador -3.54% 2.58% 4

Nos EUA...
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bovions — Jssor | & | 25 | Semmem

Caterpillar
McDonalds
Home Depot
Cisco

Unfied Technorogies

Intel

Mike

P&G

(General Electric
Verizon

Industrial

Viagens & Lazer

Retalho

Tecmlﬁgico
Tecrmloglco

Bens de Consumo pessoal

Bens de Consumo pessoal

Industrial

Telecomunicacies

8.42%
4,89%
4.07%
381%
348%

0,79%
-1,46%
-1.90%
-2,84%

: ..{14?%.

2.04%
3,80%
2.31%
-3.13%
252%

-3,72%
-2,82%
054%
-5,80%

CEEDPEDDD DD

Notas:

5S- Variagdo nas Ultimas 5 sessoes; 20S - Varia¢do das 20s anteriores & semana passada
* Relacdo entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminui¢do de press@o compradora na subida semanal ou diminuicdo/aumento de pressao

vendedora na descida)

Consensus de Analistas PSI20: Recomendagées e Precos-Alvo

e[ Cecio e sl pw [ s il vo [ [is mes Las Lart Lo

Corticeira Amorim
CTT

Sonae Capital
Altri

Semapa
Jeronimo Martins
Sonae

REN

NOS

EDP

BCP

Galp Energia
Ibersol

Novabase
Mota-Engil

EDP Renovaveis
Navigator

5,239
0,85
4,285
144
16,85
0,942
2699
5,258
3,03
0,2048
1427
1448
3188
2334
6,995
3,886

11,00
6,91
0,65
4.21
15,98
15,26
1,15
2,81
6,73
3,30
017
1912
13,00
345
280
7,05
3,81

0,0%
31,9%
-23.5%
-1.8%
10.9%
-3.5%
221%
4.2%
28,0%
8,9%
-194%
6,0%
-10,2%
8.2%
20,0%
0,7%
-2,0%

[105 11.5]
[6.3;74]
[0.65 ; 0.65]
[3.96 ; 4.66]
[14.76; 17.19]
[14 ; 16.4]
[102;1.3]
[263;2.94]
[5.84 : 7.48]
[3.1;355]
[0.12;0.21]
[13.93;16]
[13;13]
[345 ; 345]
[2.65 ; 3.05]
68;77]
[3.72;3.91]

8
1
3
3
9
5
1
9

14
3
12
2
1
3
11
4

R
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[ =
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12
2

32
7
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—2,4 %
0,0%
1.8%
7.8%
0,1%
25%
-2,3%
-2.8%
-8.6%
0,0%
-1.6%
0,0%
0,0%
0,0%
0,9%
0,0%

—3, 3%
-20,0%
12,6%
0,0%
-0.2%
1.7%
12,8%
-11,1%
1.8%
-2,1%
5.0%
0,0%
225%
50,0%
0,1%
-12,9%

3.1%
9,0%
9.4%
4.2%
2,3%
27%
4,3%
6,3%
4,.9%
6,3%
0,0%
35%
0,7%
3.6%
25%
0,9%
7.0%

[P25 ; P75] - intervalo entre percentis 25% e 75%, ou seja, excluiu pregos-alvos extremos

#B, #H, #5 -nimero de recomendagdes de compra, manter e de venda, respetivamente, atribuidas por casas de investimento

#REC - Nimero fotal de recomendagdes emitidas sobre o titulo (Bloomberg)

MPT -vanriagédo de prego-alvo nas ultimas 4 semanas

A EPS - variacéo de estimativas de resultados por agdo nas Ultimas 4 semanas

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados

Millennium investment banking

No site do Millenniumbcp, pagina de Investimentos>> Research, pode aceder a informacéo atualizada dos mercados de

acoes

Declaragdes (“Disclosures”)
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Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial
Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informac&o contida neste relatdrio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios,
como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissao, nem
sustentar qualquer operacdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatérios, sendo estes, por isso,
inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informacdes contidas neste relatorio foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a
qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer altera¢do nas
condi¢Bes de mercado podera implicar alteracdes neste relatdrio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou
contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizacdo de diferentes critérios e
hipdteses. Nao pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e
atualidade do contetdo informativo que compde este relatorio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado,
avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatorio como mais um
instrumento no seu processo de tomada de deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a
responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizac&o da informagédo
referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reproducéo total ou parcial
deste documento nédo € permitida sem autoriza¢do previa. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista
de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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