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MTRADER

BEM-VINDO A SUANOVA SALA DE MERCADOS A
-

Perspetivas

Dados de emprego e atividade terciaria marcam a primeira semana de dezembro

A semana comeca com a divulgac&o do nivel de confianca dos analistas e investidores da Zona Euro em dezembro. Na
3?eira ficaremos a conhecer o valor final do ritmo de evolucédo da atividade terciéria nos principais polos do globo e na 52
feira o valor final da evolugdo da economia na zona da moeda unica, nimeros que devem confirmar 0 bom momento da
regido. A par deste dados pensamos que os de criacdo de emprego nos EUA (por parte das empresas e da economia a
serem revelados na quarta e na sexta-feira, respetivamente) podem ajudar a definir o sentimento, pois 0s investidores
querem ter a percecédo sobre o estado de salde da economia norte-americana, pois dele depende o ritmo de subida de juros
que o novo presidente, Jerome Powell, podera imprimir em 2018. Isto porque 0 mercado da como praticamente certo um
novo aumento da taxa diretora na reunido do préximo dia 13 de dezembro, em 25 pontos base, para 0s 1,25%-1,50%. O
ultimo dia da semana é o mais preenchido, onde salientamos também dados da producdo industrial francesa e inglesa, assim
como o indicador de confianga dos consumidores norte-americanos, medido pela U. Michigan. O arranque das bolsas
europeias nessa sessao pode ser ditado pelos dados da Balanga Comercial chinesa, pelo impacto que as importacdes
daquele pais tém em setores como Tecnoldgico, Recursos Naturais e Auto.

Agenda da semana discriminada e com evolucao prevista para o0s varios indicadores:
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Semana Passada

Foi uma semana com relativa agitagdo nos mercados acionistas, mas em que alguns indices conseguiram escapar a
volatilidade vivida pelo setor tecnolégico nos EUA, em especial na sessao de selloff de quarta-feira, e que se reflete nas
pragas europeias, de forma mais expressiva nos fabricantes de semicondutores. Basta ver a forma como a nota de que a
Apple passara a produzir os chips para os seus iPhones ja no inicio de 2018 arrastou as aces da Dialog e da ams AG. O
indice VIX mostra esse aumento de volatilidade, pese embora estar ainda em niveis historicamente baixos. Cabazes gerados
pelo JPMorgan mostraram que, aparentemente, a aprovagao da Tax Reform por parte do Comité Orgamental do senado
norte-americano pode gerar mais interesse por titulos teoricamente mais beneficiadas pela implementacéo da reforma, como
bancos, retalhistas e small caps, em detrimento de um portfolio que inclui techs, healthcare e outras big caps. Os fortes
numeros da economia norte-americana do 3° trimestre, assim como a confianga dos consumidores ao nivel mais elevado dos
ultimos 17 anos acabam por passar praticamente ao lado dos investidores, até porque de certa forma estavam ja absorvidos

pelo mercado.

Europa Fecho 558 YTD Mundo Fecho 58 YTD Outros Fecho 55 YTD
PSl 20 535084 1,28%  14,35% S&P 500 264222  153%  13,02% MSCl| Emergenies 111584  -3,32%  2042%
|BEX 35 1008500 0,31% 7,84% Dow.Jones 2423159 286%  2261% Crude 58,36 -1,00%  864%
Euro Sioxx 38554 -112%  10,07% MASDAC 100 633787 -1,11%  30,31% Euro-Délar 1,906  -0,18%  12.89%
CAC 40 531688 -1,36%  935% Nikkei 225 2281903 1,19%  19,38% Libra-Euro 11346 153%  -3.07T%
Fooksie 100 730048 14T% 221% Hang Seng 2007424 -288%  3215% Us 10y 2,36% 197pbs  -8.28pbs
DAX 1286148 -152%  12,02% Shanghai aM7TE2 -108%  6.80% Bund 10Y 031%  -Bhpbs  G.7pbs
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Em territdrio nacional, o PSI20 acabou com saldo semanal positivo e valorizou 1,28% para 5.350,84 pontos, impulsionado
pelos pesos pesados J.Martins, EDP, NOS e BCP, que na semana passada emitiu divida subordinada no valor de € 300
milhdes por um prazo de 10 anos, onde a procura triplicou em relacdo a oferta disponivel. A EDP langou uma oferta de
recompra de divida no valor de € 500 milhdes. A Corticeira Amorim aprovou o pagamento de dividendo extraordinario em
dezembro e a Teixeira Duarte reportou contas relativas ao 3° trimestre. A Sonae ganhou 1,30% na semana em que faleceu
Belmiro de Azevedo.

Semapa Recursos Naturais 833% 8.37% i
CTT Industrial 4 59% -39, 24% iy
Mota Engil Construgio 4,14% 286% &
BCP Banca 353% -1,50% 4
Alti Recursos Naturais 312% -7,56% &
Corticeira Amanm Industrial 0,17% (060%  }
Sonae Capital Senicos Financeiros 0,58% 0.59% 4
Jeronimao Marting Retalha 0,88% 231% 24
Edp Renovaveis Utilities -1,35% -2.31% 3+
Pharol Telecomunicagdes -5.92% -17.14% 3

Na Zona Euro ..

T S — T

Ahold 5,76% 6,28% 4
Volkswagen Auto 2.30% 16,46% &
Iberdrola Liilities 235% 472% 4
Engie Liilities 163% -0,69% 4
Orange Telecomunicagdes 1.30% 4.47% i
Soc. Gen Banca -3.57% <10.94% i
Sainl Gobain Construgo -3,84% 4 34% 4
S4P Tecnolégico 420% 201% 3
Vivendi Media -5,26% 13.50% 3
ASML Tecnoligico -7 48% 308% &
Nos EUA...
o —
Vierizon Telecomunicacdes 9.02%
UnitedHealth Farmaciutico 6,71% 2,1]9% i
JP Morgan Banca 6.58% -258% 4
Goldman Sachs Senvigos Financeiros 551% -363% 4
Travelers Cos Sequrador 4 51% -252% 4+
Infel Tecnoldgico 0,16% 9 28% 4
DowDuPont Quimico 0.21% 097% 1k
Visa Senvicos Financeiros 1,11% 328% A
General Electric Industrial -1,70% -16,90% 4
Apple Tecnoldgico -2,24% 11.37% -
Notas:

5S- Variagdo nas Ultimas 5 sessoes; 20S - Varia¢do das 20s anteriores & semana passada
* Relacdo entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuic&o de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de pressao
vendedora na descida)

Consensus de Analistas PSI20: Recomendacdes e Pre¢os-Alvo
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Corticeira Amorim 1165 1223 50%  [115; 13 35] 0.0% $4% 1.7%
CTT 3,238 429 32.6% [3.98;47] 1 8 1 1[} -6,3% -T4% 8.4%
Sonae Capital 0,855 1,01 181% [092;1.11] 1 ] 1 2 10,2%
Altri 5217 506 -3.1% [4.65;5.3 1 4 1 6 -0,6% -0.1% 2,7%
Semapa 16,94 19,93 176% [19;21.28) 3 1 0 4 -34% 0.0% 2.7%
Jeronimo Martins 16,085 16,60 32% [1588;1793) 7 15 7 29 -0,6% -0.4% 3.6%
Sanae 1,024 119 162% [1.14;129] 5 1 0 6 14,7% -0,6% 4.1%
REN 249 2,71 8.7% [2.34 3] 3 4 4 " -1.0% 14% 5.7%
NOS 5,66 6,61 16,8% [6;7] 8 7 0 15 0.4% 0.1% 36%
EDP 2913 37 87% [2.9;349] 8 0 6 24 0.4% -0,3% 58%
BCP 02581 026 1,2% [024;032] © 1 3 10 0.0% -1.6%

Galp Energia 16,01 15,74 -1.7% [15;16.9] i 172 26 1.2% 21% 1.8%
Ibersol 12,22 12,10 1.0% (121121 1 1 0 2 0.0% 0.0% 0,6%
Novabase 3,069 3.70 20,6% [3.7:3.7] 1 1 0 2 0.0% 44%
Mota-Engil 3525 313 1% [295:328] 2 2 1 5 8.0% 4.9%
EDP Renovaveis 6,802 7,69 13.1% [7.63;48] " " 1 23 14% 0.3% 0.7%
Mavigator 417 458 87% 43,479 5 1 0 6 0.0% 14% 2,8%

[P25 ; P75] - intervalo entre percentis 25% e 75%, ou seja, excluiu pregos-alvos extremos

#B, #H, #5 -nimero de recomendacdes de compra, manter e de venda, respetivamente, atribuidas por casas de investimento
#REC - Numero total de recomendacdes emitidas sobre o titulo (Bloomberg)

APT -variagéo de prego-alvo nas ultimas 4 semanas

/N EPS -variagdo de estimativas de resultados por agio nas dltimas 4 semanas

DY calculada na sessdo anterior a ex-date quando esta ja ocorreu e estimada quando ainda ndo existe andncio

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

No site do Millenniumbcp, pagina de Investimentos>> Research, pode aceder a informacéo atualizada dos mercados de
acoes

Declaragdes (“Disclosures”)
Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial
Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencoes (“Disclaimer”)

A informacéo contida neste relatorio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios,
como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissao, nem
sustentar qualquer operagéo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso,
inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informacdes contidas neste relatorio foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a
qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas
condi¢bes de mercado podera implicar alteragdes neste relatorio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou
contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizacao de diferentes critérios e
hipoteses. Nao pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatidao, veracidade, validade e
atualidade do contetdo informativo que compde este relatorio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado,
avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatorio como mais um
instrumento no seu processo de tomada de deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a
responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizacéo da informacao
referida neste relatorio independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial
deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista
de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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