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investment banking

MTRADER

Perspetivas

Agenda de férias € bem mais leve, mas ha alguns resultados a considerar

Esta semana tera poucos indicadores macroeconémicos e a partida os que vao ser revelados devem ter pouco impacto nos
mercados de ac¢des. Balanca Comercial portuguesa e de inflagdo em alguns paises da moeda Unica estéo entre os maiores
destaques, com o dado de inflagdo nos EUA na sexta-feira a ser o mais importante, pela interferéncia que pode ter a nivel
cambial devido as implicacbes na politica monetaria da Fed. A época de apresentacao de contas sera mais vincada na
Europa, onde teremos divulgacdo dos nimeros de Munich Re, E.On. KBC Group, Henkel, Ahold e Deustche Post, entre
outros. Nos EUA a Walt Disney, a Nvidia, a Fox e a Priceline.com s&o as maiores a difundirem dados trimestrais. E natural
que como estamos a atravessar um periodo de férias a liquidez va recuando ao longo do més de agosto.

Dia Pais Hora Evento Esperado " Anterior @
Pfeira  UEM 0830 Senix-Condancados Invesidores (30) . ... 150% ... 1,50%
4*eira China 02:30 IPP (h) (jul) 5,60% 5,50%
liaka 09:00 Producdo Industrial (h) (jun.) 2,90% 2,80%
Foriugal 1100 Balanga Comercial (jun.) - -1438m
Porgal 11:00 Taxa de desemprego (29Trim.) - 10,10%
encerrverenere B e 1900 Socksdos GrossEES(UNF) e OE0% L 060%
5*feira Japao 00:50 IPF (h) (jul.) 2,30% 2,10%
Frana 07:45 Frodugdo Industrial (h) (jun.) 3,90% 3,20%
(=1 09:00 Balanca Comercial (un.) - 4342m
Feino Unido  04:30 Producdo Industrial (h) (jun.) -0,20% -0,20%
Reing Unido  09:30 Balanca Comercial (jun.) -2400 3073
Foriugal 11:00 Infacio Harmonizada (jul) - 1,00%
EUA 13:30 Pedidos Subsidio Desemprego - 240k
eeereenn EUA 1320 IPPexcuindo AlmentacBo e Energia () (M) ._.......210% .. 190%
6%feira Alemanha 07:00 Infag3c Harmonizada (ul. F) 1,50% 1,50%
Franga 0745 Infacio Harmonizada (jul, F) 0,80% 0,80%
Espanha 08:00 Infacdo Harmonizada (jul. F) 1,70% 1,70%
haka 09:00 Infag3o Harmonizada (jul. F) 1,20% 1,20%
EUA 1330 Intac3o (jul) 1,80% 1,60%

{hi-Vaniagdo homidlaga, (m|-Varagdo mensal P- valor prefiminar; F-Viador final, Fomi; M-Mihdes, Bl Mifdes
" Estimativas de consenso 3 (40872017 @ Vialor relitive 20 pariodo anteror

Resultados

Europa
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I*feira 06:00 Deutsche Post AG 4148 4 2% M4
21:30 3FR Group SA ELIF{ 14,49 32,29 3.7% 3193
__________________________ EMS-Chemie Holding AG _  CHF 1415 69300  34%  §1280
4%eira  06:30 Muenchener Rueckversichenings- EUR 28,90 186,15 2,1% 181,11
0545 Koninklijke Ahold Delhaize NV EUR 2218 17,40 0.8% 21,38
............... 0630 EONSE . . ... EUR 1927 881 48% 927
S%eira 0630 Henkel AG & Co KGaA EUR 4872 119,25 £0,4% 129,14
Zurich Insurance Group AG CHF 39 24 297 20 1,5% 245 89

06:00 KBC Group NV EUR 29,49 70,66 0.7% 70,13
e AWSSENKIUDR AG EUR oo 1450 .. B4 21% 27,69
B%eira 06:00 Innogy SE EUR 2058 37 00 4 4% 36 49

* Valores em mil mihdes; Prego-akvo basead em estimatias de consenso oe analistas (Bbomberg)

Cap. Boksets, Colacdo & Progo-AND am moada bbeal Var. 55 - varacho 5 sasefas até (4 oo agosto o 2047
Cotacd0 de empresas drifancas (PLC) em pences

Fote: Millsnniim investmant banking, Blbambeng

EUA
mmmmw
Pleira Mamoft ilemnational Inc/MD ~ §398  $10502  163% S1020  $565  JT(BM7) 10776
ﬁe:r: 21 l:}:r '-‘n'aH Dlsney Guﬂ'he 3158 5 S1IZI?'EEI -2 DE“.-"n 51 00 51442 ar (a1 5111r Bi
2100 Pnceline Group Inc/The §999 S203277 0.43% 514,193 52,58 ZT (81N £2 088 40
e 1330 CVS Heatth e ST94  STTOT  223% S$1307 84556 @ aT(6M7) 866,00
4eira 2100 T'.want'_.' ch:enm Fox $524 82845 3.10% 80,348 $6.78 4T (8MT) §3343
st OF Net€ase $400  S3044T  -287% S2T448 81303 aT8AT) $331.02
B%eira  21:20 NVIDIA 895  S1ET.2M 1,729 50,813 51,96 IR 5162 11

* Waiores em mif mihdes, Prago-abeo baseado em estimativas de conseso o analstas (Bibambang)
V. 55 - wifEgho § essies aob 04 ob 005 ow 20T
Fome: Miannim imesimant binting. Bbamben

Semana Passada

Saldo positivo para a maioria das pracas europeias, justificado essencialmente pelo ultimo dia de negocia¢do ap6s uma
depreciagdo do euro, isto porque os dados de emprego nos EUA mostraram-nos a forte criagdo de postos de trabalho em
junho e julho. N&o obstante, 0 euro manteve a tendéncia em alta face ao dolar numa semana em que a atividade terciaria
norte-americana desacelerou acima do esperado e os dados de despesa pessoal mostraram-nos um possivel arrefecimento
do consumo. Os dados da Markit confirmaram o abrandamento da atividade na Zona Euro para 0 més de julho, sendo que o
PIB da regido tera acelerado no 2° trimestre. A inflacdo manteve-se em niveis baixos nos 1,3%. Em Wall Street, o indice Dow
Jones passou a importante marca dos 22.000 pontos.

Europa Fecho 55 YTD Mundo Fecho 55 YTD Qutros Fecho 55 YTD
Fooksie 100 7511,M 1,95% 5,16% S&P 500 247683 0,19% 10,63% MSCl| Emergenies 106726  0.40% B TT%
PSl 20 526333 1,56% 12.27T% Dow Jones 2209281  1,20% 11,79% Crude 49,58 -0,26% -1 71%
CAC 40 520344 1,40% 7,02% NASDAG 100 588991 -015%  21,31% Eurg-Dolar 1,1754 0,11% 11,44%
Eurg St 380,28 1,21% 8,57% Nikkei 225 1998233 -0,04% 433% Libra-Eurg 1,1089 -0,78%  -5,26%
IBEX 35 1065840  1,16% 13.97% Hang Seng 27h62,68  216% 25,28% Us 10y 226%  -26%pbs  -18.24pbs
DAX 1229772 1,11% T11% Shanghai 326208  027% 5,11% Bund 10V 46,80%  -7.5pbs 26pbs

Em termos nacionais, o PSI20 valorizou 1,56% para 5.253,33 pontos
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Psin  Jstor | 55 | 25 | Semtimenio

EDP Utilities 6,17% 263% &
REN Utilities 5.16% -1,86% I
Galp Energia Petrolifero 5,12% 1,40% 14
Sonae Retalho 2.40% 0.72% I
NOS Media 2,20% 0.31% &
Semapa Recursos Naturais -0.54% -1,86% 4
Ibersal Viagens & Lazer -142% 1,16% 4
BCP Banca -1.82% 1,30% &
Corticeira Amorim Industrial -2,89% -8,73% .
CTT Industrial -3.77% 042% &

Na Zona Euro ..

Cuosiom —Josor |55 | 205 | Sermeno |

EON Utilities 6,63% -3,64%
Danane Alimentacéo & Bebidas 5,34% -5,83% ’i'
BMW Auto 450% 6,97% 1
Deustche Post Industrial 4.41% -1,73% 1
Louis Vuitton Bens de Consumo pessoal 4.11% -5,96% &
AB InBev Alimentacdo & Bebidas -1,16% 3,00% 1
Volkswagen Auto 1,37% -1,90% 4
Fresenius Farmacéutico -3,18% -5,68% 4
Siemens Industrial -363% -6,05% 4
Essilor Farmacéutico 412% -2.36% 4

Nos EUA...

bowiones ——Jssor |55 | 205 | Sentment |
Apple Tecnolégico 4.61% 252%
M Industrial 3,97% -5,18% Q‘
Home Depot Retalho 3,15% -3.36% 34
Intel Tecnoldgico 2,80% 3,25% ot
Goldman Sachs Servigos Financeiros 2,76% 0,17% 34
IMcDonalds Viagens & Lazer -1,30% 1,00% I
Boeing Industrial -1.48% 20,86% 4
Merck & Co Farmacéutico -1,58% -161% 4
Walt Disney Media -2.06% 2.80% 4
DuPont Quimico -2,35% 3,32% .

Notas:

5S- Variagdo nas Ultimas 5 sessoes; 20S - Varia¢do das 20s anteriores & semana passada

* Relacdo entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuicdo de pressdo compradora na subida semanal ou diminuicdo/aumento de pressao

vendedora na descida)

Consensus de Analistas PSI20: Recomendac0es e Pre¢os-Alvo
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Caorticeira Amorim 11,58 1203 3% (111, 13 0s] 0 -4.8% -21.7% 1.7%
CTT 5315 6.74 268% [633,723] 8 3 1 12 -2.5% -2.0% 8.4%
Sonae Capital 0,833 1.0 21.2% 092111 1 0 1 2 0.0% 0.0% 10.2%
Altri 3,863 4,36 12,7% [4.12; 4.9] 1 4 1 6 0.5% -16,9% 5.7%
Semapa 165 2055 245% [1993;2118 3 1 0 4 -3.6% 0.0% 2.7%
Jeronimo Martins 16,86 1667 -1.1% [15:1873] 9 15 & 32 -0.4% 514% 3.6%
Sonae 0,982 121 23,1% [112;1.3] il 1 0 7 0.0% -0.5% 4,1%
REN 2,835 282 05%  [246:309 2 5 4 " 54% 1.7% 5.7%
NO§ 5518 6.48 17.5% [5.8;6.96] 9 7 1 17 1,8% 1,1% 3.6%
EDP 3.15 3.25 3.1% [3.1:348] 12 8 4 24 -4.8% -2.9% 5.8%
BCP 0,2367 0.21 -131%  [0.16,026] 4 3 3 10 0,0% 1,1%

Galp Energia 14,075 1454 3.3% [13.38;16] & 18 1 27 54% -9.1% 1.8%
Ibersal 14,2 16,15 137% [14.58;17.73] 2 0 0 5,7% 105,0% 0.6%
Novabase 3,208 3.70 15.3% [3.7;3.7] 1 1 0 0.0% 0.0% 44%
Wota-Engil 2,455 268 9.0% [243.3] 2 2 1 5 0,0% 0,0% 4,9%
EDP Renavaveis 8,797 7,18 5.7% [6.75;7.9] g 10 1 20 2.9% -6.6% 0.7%
Navigator 365 4,38 20,1% [4.3;4.75] 5 2 0 7 1,6% 1,7% 5,8%

[F25 ; P75] - intervalo entre percentis 25% e 75%, ou seja, excluiu precos-alvos extremos

#B, #H, #5 -numero de recomendacdes de compra, manter e de venda, respetivamente, atribuidas por casas de investimento
#REC - Numero total de recomendacdes emitidas sobre o titulo (Eloomberg)

APT -variagéo de prego-alvo nas (ltimas 4 semanas

£ EPS -variagéo de estimativas de resultados por agéo nas Gltimas 4 semanas

DY': calculada na sessdo anterior & ex-date quando esta j& ocorreu e estimada quando ainda néo existe anlincio

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

No site do Millenniumbcp, pagina de Investimentos>> Research, pode aceder a informagéo atualizada dos mercados de
acoes

Declaragdes (“Disclosures”)
Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial
Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informac&o contida neste relatdrio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios,
como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissao, nem
sustentar qualquer operacdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatérios, sendo estes, por isso,
inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informaces contidas neste relatorio foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a
qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas
condi¢Bes de mercado podera implicar alteracdes neste relatdrio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou
contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizacdo de diferentes critérios e
hipdteses. Nao pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e
atualidade do contetdo informativo que compde este relatorio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado,
avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatorio como mais um
instrumento no seu processo de tomada de deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a
responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizac&o da informagdo
referida neste relatorio independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial
deste documento nédo € permitida sem autoriza¢do previa. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista
de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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