Agenda Semanal 09 de outubro de 2017 illennium

investment banking

MTRADER

BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE MERCADOS

Perspetivas

Tudo pronto para o arranque de mais uma earnings season

Semana de arranque de mais uma earnings season dada pela divulgacéo de contas de alguns bancos norte-americanos na
quinta e sexta-feira (JP Morgan, Citigroup, Bank of America e Wells Fargo), sendo claramente um dos grandes destaques da
semana, a par das minutas da Fed divulgadas na 42 feira (mercado aponta para uma subida em dezembro) e da Balanga
Comercial chinesa na 62 feira. De realcar ainda a evolucéo da inflacdo nos EUA (62 feira), onde se espera uma aceleracéo
em setembro. Na Europa, o trading update da Louis Vuitton apés o fecho de hoje tém interesse.

Dia Pais Hora Evento Esperado " Anterior @
Preia  UEM 09:30  Senix-Confancados nvesidores(owt) . 2860 2820
I3feira Reino Unide  00:01 Wendas a Retalho BRC (h) (set) - 1,30%
Japdo 00:50 Balan¢a Comercial (ago.) ¥264 %0 ¥566.6b
Alemanha 0700 Balan¢a Comercial (ago.) 18.7b 19.50
Franga 0745 Produgdo Indusirial (h) (ago.) 1,50% 3,700%
li3lia 09:00 Frodugdo Indusirial (h) (ago.) - 4 40%
Reinge Unide  09:30 Produgdo Indusirial (h) (age.) 0,90% 0,40%
Reino Unido  09:30 Balan¢a Comercial (ago.) -2800 -2872
________________ EUA_ . 11:00  SemimenoEmpresariainasPMEs(set] . 10500 10530
4*feira Ezpanha 08:00 Inflagdo Harmonizada (zel F) 1,80% 1,80%
Brasi 13:00 Vendas a retalho (m) (ago.) 0,40% 0,00%
SN - S, 19:00 | MesdalmmareumiBodoFED -
5*feira Japdo 00:50 IPF (h) (z&t) 3,00% 2.90%
Franga 0743 Inflagdc Harmonizada (zel F) 1,10% 1,10%
LEM 10:00 Produgdo Industrial (h) (age.) 2,60% 3,200
Poriugal 11:00 Inflagdc Harmonizada (ssi) - 1,30%
EUA 13:30 IFF excluindo Alimeniacio e Energia (m) (sel) 0,20% 0,10%
e YA 13:30 _Pedios SubsidioDesemprego 2K .. 260k
G*feira China Balanga Comercial (3&t) £38.05b £41.99b
Alemanha 0700 Inflagdo Harmonizada (zel F) 1,50% 1,50%
lialia 09:00 Inflagdc Harmonizada (zel F) 1,30% 1,30%
EUA 13:30 Infiacdo (sat) 2,30% 1,90%
EUA 13:30 Wendas Retalho (m) (sat) 1,40% -0,20%
EUA 15:00 ind. Confianca Universidade Michigan (out. P) 95,30 95,10
EUA 15:00 Stocks das Empresas (ago.) 0,40% 0,.20%

{h)-Variag3o homéloga; (m)-Vaniagio mensal P- valor preliminar; F-Valor final: K-mi- M-Mibdes; B-Mil Mithdes
" Estimativas de cansenso 3 0610207 " Valor relativo 30 penodo anteror

Resultados EUA
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https://ind.millenniumbcp.pt/pt/Particulares/Investimentos/Pages/MTrader.aspx
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Semana Passada

O clima de tensdo na Catalunha foi 0 evento mais marcante nas pracas europeias, castigando essencialmente o setor
bancario e em especial o indice espanhol. De resto, 0 ambiente la fora foi bastante positivo com Wall Street a renovar
méaximos historicos, suportado por um bom set de indicadores macroeconoémicos (aceleracéo da atividade terciaria e
industrial, report de emprego). O indice alemado DAX, que teve uma semana mais curta a par do feriado na segunda-feira,
aproveitou a depreciagdo do par euro dolar para atingir maximos de sempre. O panorama de investimento na Zona Euro
mantém-se perante a confirmagdo de aceleracdo dos indicadores de atividade (terciéria e industrial).

Europa Fecho 55 YTD Mundo Fecho 558 YTD Outros Fecho 58 YTD
Fookie 100 752287 2.04%  532% S&P 500 254033  119%  13,87%  MSC|Emergemes 110312  1988%  27,03%
DAX 1295594  0,99% 12,85% Dow Jones 2271367 1,66% 15,24% Crude 49,29 -461%  -3,20%
CAC 40 535090 056%  10,23% NASDAQ 100 6068457 143%  24,60% Eurg-Dolar 1,174 -067%  11,16%
Euro Stoxx 33984  022%  11,30% Nikkei 225 2060071 164%  5.25% Libra-Euro 1,1135  -1388%  -4.87%
Pl 20 538527 -0.26%  15,30% Hang Seng 2845804 3,28%  29,35% us 10Y 2,38%  253pbz  -B.55phs
IBEX 35 1018550  -1,80% 8.91% Shanghai = * T,50% Bund 10%Y 4590%  -05pbs  25.1pbs

* Encerradt toda 8 semana

Em termos nacionais, 0 PSI20 desvalorizou 0,26% para 5.395,27 pontos.
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Na Zona Euro ...
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3.75%
\‘olkswagen Auto 348%
Fresenius Farmacéutico 312%
Danone Alimentacdo & Bebidas 294%
Senofi  Famacéuico  26%%
Sanlander Banca -2,25%
Saint Gobain Construgdo -2,38%
Inditex Retalho -2 95%
BBVA Banca -3,20%
CRH Construgéo 4.21%

9,59%
9,09%
-3,86%
0.41%
3,18%
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Nos EUA...

Dowdones  [sdor | 8 | 8 | Serimenor
Intel Tecnoldgico 4,07% 9,65% 4
Goldman Sachs Senvigos Financeiros 3,72% 7.83% 4

3M Industrial 3,15% 3.44% 3
DowDuPont Quimico 287% 7.80% 4
JohnsondJohnson  Famacéuico . 247% A0 \ A
Apple Tecnolégico 0,77% -5,40% 4

Cisco Tecnoldgico 0,36% 6,83% 4

Exxon Mobil Petrolifero 40,33% 7.23% @
Chevron Petrolifero £0.40% 8,94% <4

Verizon Telecomunicagdes -1,37% 202% @

Notas:

5S- Variagdo nas Ultimas 5 sessoes; 20S - Variacdo das 20s anteriores a semana passada

* Relag&o entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuicdo de pressdo compradora na subida semanal ou diminuicdo/aumento de pressao

vendedora na descida)

Consensus de Analistas PSI20: Recomendacdes e Pre¢os-Alvo
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Corticeira Amorim 12,14
CTT 5,029
Sonae Capital 0,868
Altri 5141
Semapa 16,085
Jeronimo Martins 16,365
Saonae 1,023
REN 2726
NOS 538
EDP 3,015
BCP 02442
Galp Energia 15
Ibersol 13
Novabase 3,623
Mata-Engil 3,323
EDP Renovaveis 7.086
Navigator 4,256

1,73
6,73
1,01
4,36
21,80
16,70
113
280
6,58
3,21
0,21
14,58
12,08

2,20
713
4,26

-3.3%
33.8%
16.4%
-15.2%
35,5%
21%
10,5%
2,56%
22.2%
6,4%
-134%
-28%
-11%

-338%
0,7%
0,0%
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[218;218]
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[1.05;1.22]
248 3.05]

[5.85:7]
[3.1:34]
[0.18;0.26]
(1338 15.75]
[12.08; 12.08]

[22:22]
[6.75:7.6]
[3.96;4.58]
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0.7%
20%
0,1%
6,1%
18%
0.4%
-0,8%
10,0%
5,6%
0,0%
0,0%
0,0%
2.9%
88,5%

49.2%
0.3%
0,0%
39.9%
0.0%
14%
-3.8%
-4,6%
127%
-7,6%
24%
50,9%

-167.0%
0,0%

M7%
5.2%

-10,0%

1,7%
84%
10.2%
57%
2.7%
3.6%
41%
57%
3.6%
58%

18%
0.6%
44%
48%
0,7%
58%

[P25 ; P75] - intervalo entre percentis 25% e 75%, ou seja, excluiu pregos-alvos extremos
#B, #H, #S -nimero de recomendacgdes de compra, manter e de venda, respetivamente, atribuidas por casas de investimento

#REC - Nimero total de recomendacdes emitidas sobre o titulo (Bloomberg)

APT -variagéo de prego-alvo nas ultimas 4 semanas

A EPS - variagdo de estimativas de resultados por agéo nas Gltimas 4 semanas

DY calculada na sesséo anterior a ex-date quando esta ja ocorreu e estimada quando ainda néo existe andncio
Fante: Millennium investment banking, Bloomberg

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

No site do Millenniumbcp, pagina de Investimentos>> Research, pode aceder a informagéo atualizada dos mercados de

acoes

Declaragdes (“Disclosures”)
Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial

Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencoes (“Disclaimer”)

A informac&o contida neste relatdrio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios,
como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissao, nem
sustentar qualquer operagéo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso,

inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de

informacdes contidas neste relatorio foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a
qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas
condi¢bes de mercado podera implicar alterages neste relatorio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou
contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizacao de diferentes critérios e
hipdteses. Nao pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e
atualidade do contetdo informativo que compde este relatorio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado,
avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatorio como mais um
instrumento no seu processo de tomada de deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a
responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizac&o da informagédo
referida neste relatorio independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial
deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista
de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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