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investment banking

MTRADER

BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE MERCADOS

Perspetivas

Arranca mais uma Earnings Season e espera-se uma sexta-feira animada

Semana espera-se fraca em termos de indicacdes macro para a regido da moeda Unica. Serdo os dados provenientes dos
EUA a marcarem a agenda dos investidores, desde logo com destaque para o arranque de mais uma Earnings Season dado
pelos numeros do JP Morgan, Citigroup, Wells Fargo e PNC Financial Services na sexta-feira (14). De resto o ultimo dia da
semana serd mesmo 0 mais atarefado, com a divulgacdo também da inflagcdo e vendas a retalho nos EUA, bem como o
indicador de confianga dos consumidores norte-americanos, medido pela U. Michigan. Os dados da Balanga Comercial
chinesa para 0 més de junho chegam-nos na quinta-feira com potencial impacto nos mercados acionistas. O leildo de divida
publica alemd a 10 anos no dia 12 merece a nossa atencao depois do leildo francés ter registado fraca procura e gerado
alguma tensdo no mercado, isto numa altura em que a yield a 10 anos alema ultrapassa os 0,5%.
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https://ind.millenniumbcp.pt/pt/Particulares/Investimentos/Pages/MTrader.aspx

Evento Esperado ™  Anterior @

eira UEM 9:30 Senix - Confanca dos Invessdores (jul) 280 284
Portugal 11:00  Balanca Comercial (maio) - -€ 1239m
________________ EVA .....2000 VaracloroCrédioaoconsumo(maio)  $120b $8,197b
J¥feira Reing Unido o Vendas a Retalho BRC (h) (jun) - 0,4%
Japdo 0:50  Massa Monetana em Circulacio (M3) (h) (jun) 4% 34%
Italia 5:00  Produgio Industrial (h) (maio) - -6,5%
EUA 11:00  Sen@menio Empresarial nas PME's (jun) 104,5 104,5
ELA 15:00 Siocks dos Grossistas (maio F) 0,3% -0,4%
________________ EUA ...ooocnnnr AEI00, | Venidas dos GROSSEBS (MA0) || _.....oooceeressseseons Do DA%,
4*feira Japdo 0:50 IPP (h) (jum) 2,1% 2,1%
Reino Unido 9:30 Taxa de desemprego (3 meses) (maio) 46% 46%
UEM 10:00  Producdo Industrial (h) (maio) 35% 14%
Foriugal 11:00  Inkacdo Harmonizada (jun) - 1,7%
Brasi 1300  Vendas a retalho (h) (maig) - 1.9%
________________ BUA .....1900 BegeBookdaFed T
5*feira Alemanha 700 Infacao Harmonizada (jun F) 1,5% 1.4%
Franca 745  IntacBo Harmonizada (jun F) 0,8% 0,8%
Espanha 800  IntacBo Harmonizada (jun F) 1,6% 2,0%
EUA 1330  IPP excuindo Almentac3o e Energia (h) (jun) 2,0% 2,1%
EUA 13:30  Pedidos Subsidio Desemprego - 248k
China 0:00 Imporiagdes (h) (jun) 14,0% 14,8%
China 000 Exportacies (h) (jun) 80% 87%
________________ China . 000  BalancaComercal(un) . S430b  $40810
f*feira Japdo 530 Produgao Indusirial (h) (maio F) 6,89 5,7%
Japao 5:30 Utizagao de Capacdade Instalada (m) (maio) - 4,3%
UEM 700  Vendas de Automdvets (jun) - 7.6%
Ir3ha 800  Intagio Harmonizada (jun F) 1,2% 1,6%
UEM 10:00  Balanga Comercial (maio) - 17.90
Brasi 1230  Afvidade Econdmica (h) (maio) - -1,75%
EUA 13:30  Infacdo (jun) 1,7% 1,9%
EUA 1330  IPC excuindo Almentacao & Energia (h) (jun) 1,7% 1.7%
EUA 1330  Vendas Resalho (m) (jun) 0,1% -0,3%
EUA 1415  Produgao Indusirial (m) (jun) 0,3% 0,0%
EUA 14115  Usizacao de Capacidade Insialada (jun) 76,8% T76,6%

(h-Variagio homéloga; (m)-Vanagio mensal.F-Valr final K-mi M-Mibdes; B-Mi Mihjes
™ Estimativas de cansenss @ 0TAT/R01T: @ Ve relativo a0 periods antenor

Resultados
EUA
mmmm
Pfeira 1100 PepsiCo 81850  $11551 $1307 SIS5T TN $12050
#%eira 12:00 Fastenal ) 8127 84389 3_:5_0'?5 0435  §111 2T(6A7) 8503
Seis  DeMaArlines U ea0@ 5548 205% S§1638 81078 2T(8A7)  S83aT
Eeira 1200 JPMorgan Chase & §3334 80385 2%5% 51503 82549 IT(BMT) 20444
13:00 Wells Fargo & SITE6 $55. 74 07%  $1.010 §22 47 T (BT %58 28
13.00 Citigroup 1870 S6T .91 1.3% 51224 $1745 T(BMT) 566,77
AA PNC Financial Services Group | 5612  S126.54 1.03% 52019 400 2T (6M17) 12904

* Valores e i mihOes, Vi, 55 - vanacio 5 sessies ank 7 oe Lo o 2017
Valores ge EFS austact, Vanohs e Fraco-Abo comespondam g saimaivas bassadas em dadts o consanso | Bibomberg)
Fange; Milansum ioresiment banding. Bibambery

Semana Passada

A ultima semana foi amena, mas positiva, para as pracas europeias, refletindo um abrandamento da atividade na Zona Euro
por for¢a do setor mais representativo da economia, os servigos. Com o par euro délar em méaximos de abril de 2016 é
natural que o sentimento em torno das exportadoras europeias seja condicionado. Em Wall Street, foi uma semana de saldo
negativo, novamente com o setor tecnoldgico a corrigir mais que as congéneres. Ainda assim, nota positiva para a
aceleracdo da atividade terciaria nos EUA deixando boas indicages para o 2° trimestre. O sentimento em torno do petrdleo
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apods a Russia negar cortes adicionais na produgdo levou a uma corre¢do da matéria-prima. Também as declaracoes de
Donald Trump marcaram a semana, admitindo uma decisao firme quanto ao ultimo lancamento do missil por parte da Coreia
do Norte. As minutas da Fed sinalizaram a indecisao por parte dos responsaveis da politica monetaria quanto ao timing na
reducéo do seu balanco.

Europa Fecho 58 YTD Mundo Fecho 55 YTD Outros Fecho 58 YTD
Euro Soxx 37526  064%  T.14% S&P 500 242518  007%  532% MSC|Emergenies 100248 -0,82%  16,26%
Fooisie 100 738092 052% 291% Dow.Jones 2141434  0,30% 8,36% Cruds 44,23 -393%  -17.67%

DAX 12388,68  0,52% 791% NASDAQ 100 565647 017% 16,30% Euro-Ddlar 1,1408 -0,04% 8,16%

CAC 40 514516 048%  5.82% Nikkei 225 1982009 -052%  4.26% Libra-Euro 11296  -089%  -3.498%

IBEX 35 1048880 042%  1215% Hang Seng 2534085 -184%  15,18% Us 10y 239%  3.19pbs -5.83phs

F5l 20 518396  002%  10,15% Shanghai T 080% 3,658% Bund 10% 5730%  106pbs  36.5pbs

Em termos nacionais, o PSI20 foi dos mais penalizados na semana passada desvalorizando 1,39% para 0s 5.200,64 pontos.

Psi0 _____JSetr | 55 | 208 | Sentimento*

Montepio Serigos Financeiros 105,39% -35,90% 4
BCP Banca 1,32% 2.48% ik
Pharal Telecomunicacgdes (0 66% 13,38% 4
Jeronimao Martins Retalho 0,56% -3.56% 4
NOS Media 0,17% -2.37% i
CTT Industrial -1,95% 231% 4
Corticeira Amarim Industrial -2,22% 6,11% 4
Sonae Retalho -2 57% 6.22% 14
Mota Engil Caonstrucéo -3,13% -10,66% 4
Sonae Capital Senigos Financeiros -3.44% 2.15% 14

Na Zona Euro ..

_“mm

Deutsche Bank 7 44% -0,32% 4
Adidas Eena de Consumo pessoal 5,04% 1,47% %
Soc. Gen Banca 4.91% 0.94% 4
AXA Segurador 4,38% 0,88% 3
Volkswagen T O o SR o i 4
L'Oreal Bens de Consumo pessoal -1,67% 4 23% a4
Total Petrolifero -1.91% 843% @
Bayer Quimico -287% 4,15% 4
Unibal-Rodamco Imobilidnio -3.22% -382% &4
Iberdrola Utilities -3.72% -2.32% 4+
Nos EUA...
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JP Morgan
Boeing
McDonalds
DuPont
Goldman Sachs
Merck & Co
Nike

Verzon

Walt Disney
General Electric

Banca

industnal
Viagens & Lazer
Quimico

semi;ps_Fm_;mceims

Farmacéutico

Bens de Consumo pessoal
Telecomunicaces

Media
Industrial

268%
2.34%
203%
1,64%
152%
1,45%
A4.73%
264%
276%
3,18%

11.26%
5,39%
1.50%
2.27%
5 04%
-1, 57%
11,34%
-4,25%
-1,57%
-1,35%

PdDEDEEEED

Notas:

5S- Variacdo nas Ultimas 5 sessoes; 20S - Variacdo das 20s anteriores a semana passada
* Relacdo entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuic&o de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de pressao

vendedora na descida)

Consensus de Analistas PSI20: Recomenda(;(”)es e Pregcos-Alvo

I ST T R T T e I

Corticeira Amorim 12575

CTT 5435
Saonae Capital 0,87
Altri 3,998
Semapa 16,98
Jeronimo Marting 17,185
Sonae 0,949
REN 2,702
NOS 5,323
EDP 283
BCP 0,2388
Galp Energia 13,075
Ibersal 14,155
Novabase 3,17
Mota-Engil 2,354
EDP Renovaveis 6,899
Navigator 3729

1195
6,74
1,01
452
19,10
16,25
121
2,80
647
329
0,20
14,63
16,15
370
268
7.25
442

-5,0%
238%
16,1%
13.2%
12.5%
-54%
27.9%
3,7%
21,6%
16,2%
-156%
11.8%
14.1%
16,7%
13.6%
5,8%
18.5%

[10.98 12 93]
[6.15;7.35]
[0.92;1.11]
[4.6;462]

[18.85 19.45]
[15;17.9]

[1.1;13]
[246;3.11]
[5.79;7.08]

[3.1;35]
[0.16; 0.25]

(138 16]

[1458:17.73]

[37:37]

[243;3]
[6.76;7.7]
[4.31;471]

=

8 3
1 0
2 3
3 1
9 14
i 1
1 5
9 7
12 8
3 3
8 17
2 0
1 1
2 2
9 10
5 2

[ A N S T == T T

12
2

9
26
2
2
5
20
7

05%
58%

51%
6,2%
0.6%
-2.8%
-0,5%
04%
5.9%
0.0%
-4.8%
48 4%
185,7%
-6,5%
-1.0%
1.6%

75,0%
-4,0%
19,0%
20%
0,0%
24.9%
3.0%
53%
-10,5%
-3,8%
0.0%
43,6%
315,0%
250%
-2,5%
-10,7%
48%

1,7%
84%
10.2%
57%
27%
3,6%
41%
57%
3.6%
58%

1.8%
06%
44%
49%
0.7%
5.8%

[P25 ; P75] - intervalo entre percentis 25% e 75%, ou seja, excluiu pregos-alvos extremos

#B, #H, #5 -nimero de recomendacdes de compra, manter e de venda, respetivamente, atribuidas por casas de investimento

#REC - Namero total de recomendagdes emitidas sobre o titulo (Bloomberg)

APT -variagao de prego-alvo nas ultimas 4 semanas

M EPS - variagdo de estimativas de resultados por agéo nas Gltimas 4 semanas

D' calculada na sesséo anterior a ex-date quande esta ja ocorreu e estimada quando ainda néo existe andncio

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

No site do Millenniumbcp, pagina de Investimentos>> Research, pode aceder a informagéo atualizada dos mercados de

acoes

Declaragdes (“Disclosures”)
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Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial
Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informac&o contida neste relatdrio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios,
como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissao, nem
sustentar qualquer operacdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatérios, sendo estes, por isso,
inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informacdes contidas neste relatorio foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a
qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas
condi¢Bes de mercado podera implicar alterac@es neste relatdrio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou
contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizacdo de diferentes critérios e
hipdteses. Nao pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e
atualidade do contetdo informativo que compd@e este relatorio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado,
avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatorio como mais um
instrumento no seu processo de tomada de deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a
responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizac&o da informagédo
referida neste relatorio independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial
deste documento nédo € permitida sem autorizacdo previa. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista
de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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