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investment banking

MTRADER

BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE MERCADOS

Perspetivas

Bancos Centrais em destaque, assim como as atividades industrial e terciaria

Apds um inicio de semana calmo para os investidores, na 32feira ficaremos a conhecer a evolugao do indice de confianga
dos analistas e investidores, 0 Zew Survey e o sentimento empresarial nas PMESs norte-americanas. Na 4%feira chegam-nos
as decisdes de politica monetéaria da Fed, onde os responsaveis da Reserva Federal deverdo confirmar as expectativas de
mercado e aumentar os juros pela 32 vez este ano. Isto no mesmo dia em que é divulgada a evolugéo da inflagdo norte-
americana. A sessao de 5%eira serd bastante preenchida, com o BCE e o BOE a divulgarem as suas decisdes de politica
monetaria e com a revelacéo do valor preliminar do més de dezembro da evolucao das atividades industrial e terciaria na
zona da moeda Unica e nos EUA. No ultimo dia da semana, a par da evolugéo do saldo da Balanga Comercial da Zona Euro,
chega-nos do outro lado do Atlantico dados como a producéo industrial e 0 Empire Manufacturing.

Agenda da semana discriminada e com evolugéo prevista para os varios indicadores:
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Dia Pais Hora Evento Esperado Anterior ©
Pfeira  Forugal 11:00 Balanca Comercial (out) =1181m
_______________ Japaa A0 IR OV e O 340%
Feira  Reino Unido  09:30 Infacao (nav.) 3,00% 3.00%
Alemanha 10:00 Zew Survey - Stuacao Acual (dez.) 887 B3.8
ELA 1100 Senfimenio Empresarial nas PME's (nov.) 104,0 103.8
_______________ EUA 1330 IPPexcundoAlmentacioeEnerga(mfnov) 020%  040%
4*eira  Alemanha o700 Infacda Harmonizada (nov. F) 1,80% 1,80%
Feno Unide 0930 Taxa de desemprego (3 meses) (ouL) 4 20% 4 30%
UEM 10:00 Producao Indusmal (h) (out) 3,20% 3,30%
EUA 13:30 Infacdo (nov.) 2.20% 2.00%
.............. BUA ...1900  FED-decsdodemxasdejro o 150%  1.25%
Seira  Japdo 00:30 PMI Indusria (dez. P) - 536
China 02:00 Vendas a retalha (h) (nov.) 10,30% 10,00%
China 02:00 Frodugao Industrial (h) (nov.) 6.10% §,20%
Japdo 04:30 Producdo Industial (m) (out F) 0,50%
Japdo 04:30 Usizac3o de Capacidade Instalada (m) (out) -1.50%
LEM 0700 Vendas de Auomdviess (nov.) 5.90%
Franca 0745 Infacio Harmonizada (nov. F) 1,30% 1,30%
UEM 09:00 PMI Indlstria (dez. F) 597 §0,1
LEM 09:00 PMI Servicos [dez. P) 56,0 58,2
Feino Unide  09:30 Vendas a retstho (h) (nov.) 0,3% -0,30%
Forugal 11:00 Infacdo Harmonizada (nov.) 2,10% 1,90%
Reino Unide  12:00 Banco de Inglaterra - Decisdo de taxas de juro 0,50% 0,50%
UEM 12:45 BCE - Taxa Direfora 0,00% 0,005
ELIA 1330 Pedidos Subsidic Desemprego 230 3Bk
EUA 1330 Vendas Retafho (m) (nov.) 0,30% 0,20%
EUA 14:45 PMI Indistria (dez. P) 536 539
EUA 14:45  PMI Servicos (dez. P) 542 54,5
______________ EUA 1800 SocksdasEmpresasfowt) . 910% 000%
ofeira UEM 10:00 Balanga Comercial (out) 24.3b 25.00
EUA 13:30 Empire Manutacring {dez.) 18,3 194
EUA 1415  Produgdo Industrial (m) (nov.) 0,30% 0.90%
ELA 14:15 Usizacso de Capacdade Instalada (nov.) T7.20% T7.00%

{hi-Vanagao homidoga; (m)-Vatacas mensal P- valor prelimimar; F-Valor final K-md M-Mihdes; B-MT Mihdes
" Estmatvas de consenso @ 1WIZEHT,

Semana Passada
As bolsas da Zona Euro viveram uma semana particularmente positiva, motivadas primeiramente pela aprovagao da reforma
fiscal norte-americana pelo Senado. Alids, a expectativa de que o diploma final chegue & mesa de Trump pelo Natal, bem
como os bons dados de emprego nos EUA, fizeram com que o délar vivesse a melhor semana do ano, o que se traduz num
trigger extra para as pragas do velho continente pelo efeito da depreciagéo do euro. Adicionalmente, o ganho de tragéo dos
Servigos na Zona Euro divulgado pela Markit, assim como o crescimento do PIB no 3° trimestre acima do esperado séo
motivos de otimismo para os investidores. Em Wall Street, os avancos na reforma fiscal levaram os investidores a rotacéo de
ativos com a venda de techs a servir para comprar maioritariamente banca e retalho.

! Vador relative 20 penoda anferar

Europa Fecho 58 YTD Mundo Fecho 58 YTD Outros Fecho 58 YTD
IBEX 35 1032110 234%  10,36% S&P 500 265150 035%  1843% MSC|Emergenies 111078 -046%  28,82%
DAX 13183,70  227%  1457% Dow Jones 2432016 040%  23,11% Cruds 57,36 -1,71% 6,78%
Euro Sioxx 391,98 167%  11.91% NASDAQ 100 634457 011%  3045% Euro-Ddlar 11786 -1,26%  11,46%
CAC 40 530009  155%  11,04% Nikkei 225 2281108 -003%  19,34% Libra-Euro 1,306 044%  -264%
Fookie 100 739396 1,28% 3,52% Hang Sang 28639856 -149%  30,18% Us 10y 2,38% 145pbs  -6.83pbs
F5l 20 536026 0,18%  14,56% Shanghai 328099  -083%  6.00% Bund 10Y 0,31% 0.1pbs §.%pbs

Em territério nacional, o PSI20 acabou com saldo semanal positivo e valorizou 0,18% para 5.360,26 pontos.
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Psi20 _______jsetor [ 8 | 208 | Sentimento'

Sonae Retalho 6,74%
Mota Engil Construcao 613%
Altri Recursos Naturais 6,00%
CTT Industrial 2.0M%
Sonae Capital Senigos Financeinos 1.99%
Corticeira Amorim Industrial 240%
Edp Renovaveis LMtilibes -2 65%
Galp Energia Petralifero -281%
Ibersol Viagens & Lazer -3.76%
Pharol Telecomunicagies 47 2%

078%
-203%
535%

.18,28%
0,.84%
A73%
538%
1,04%
012%

2633%

=

DD e G

Na Zona Euro ...

Fresenius Famacéutico 9.27% -14,25% 4
Essilor Famacéutico 6.17% 0.05% 4
Inditex Retalho 5,00% 46,04% I
Soc. Gen Banca 4 6% -12.22% i
Unibal-Rodamco Imobdlidno 484% 1,27% L
Total Petralifero 0.78% -183% &
Bayer Quimico 151% 7.00% 3
AB InBev Alimentagdo & Bebidas 203% 8,55% §
Sanaf Farmacéutico -219% -7 0% i
Nokia Tecnologico 475% 373% &
Nos EUA...
Doviones ———Jstor |55 |05 | Senimenio
Boeing Industrial 5,35% 4.90% &+
Mike Bens de Consuma pessoal 23T% 873% REs
Linited Technologies Industral 2% 0.00% &
\isa Senigos Financeiros 1,65% 0.31% i
Home Depot Retalho 1.66% 9.09% &+
UnitedHealth Farmacéutico -1.27% 8.25% R
Coca-Cola Alimentacdo & Bebidas -1.44% 0,37% &
Pfizer Farmacéutico -1,68% 3.09% i
Travelers Cos Segurador -1.81% 205% i
Inel Tecnokdgico -2.88% -4,35% &
Notas:

5S- Variagdo nas Ultimas 5 sessoes; 20S - Varia¢do das 20s anteriores & semana passada

* Relacdo entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuicdo de pressdo compradora na subida semanal ou diminuicdo/aumento de pressao

vendedora na descida)

Consensus de Analistas PSI20: Recomendacdes e Pre¢os-Alvo
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ot PrioTusainl upase [ P2t b [is Lol ss [anec Jages Taor 1or

Coriceira Amonm 1nar 1223 T6% [115;1335 4 £4% 7%
(] 34 4249 262%  [393.47 1 B i 1EI -2_9% -4 3% 84%
Sonae Cagital narz2 1.01 158%  [092.1.11] 1 ] . 10.2%
Miri 553 5,08 BE% [465.53 | 4 1 f 0.9% 1.0% 57%
Semapa 17,165 1993 161% 192128 3 1 0 4 34% 00% 2%
Jeronimo Marling 16,315 16,60 {7% [i588 1793 7 B 7 2 -06% A0,3% 16%
Sonae 1,083 1,19 B9% [11d128 5 1 0 G 14.7% 1.3% 41%
REN 2443 273 11,5% [232.301) 3 4 4 1 -05% 210% 57%
NOS 5,554 6681 18.4% &7 g8 T 0 15 0.4% 0.1% 36%
EDP 2508 a7 8.8% [29.345 &8 M & 24 0.0% -0.7% 58%
BCP 0,2603 0.26 03% [0M03 6 1 3 10 00% 30%

Galp Energia 15,56 158,74 1,1% [15;16.5 8 B 2 26 1.3% 3% 1,8%
Ibersal 11,76 12,10 29% [121;121) 1 1 0 Z 0.0% 0.0% 06%
Novabase 3005 am 23,1% [B7.30 i 1 0 2 0.0% 14%
Weata-Engil 3741 3,13 J62% [295,328] 2 2 1 & 80% 49%
EDP Renovavess f622 7,86 16,2% [7 63,4 11 1 i 2 1.4% 0.4% 0,7%
Navgalor 4,25 458 7.5% [43:478] 5 1 0 f 0.0% 1.4% 58%

[F25 . PT5] - intervalo entre percentis 25% e 75%, ou sepa. excluiu precos-ghvos exdremos

78, 34, #5 -ndmero de recomendacses de compra, manter e de venda, respetvamente, atnbuidas por casas de mvesimento
#REC - Ndmero iotal de recomendacies emitidas sobre o titulo (Bioomberg)

LPT - vanachs de preco-aho nas Glimas 4 semanas

£ EPS - venagdo de estimatvas de resuliados por aca0 nas Olimes 4 semangs

OY: calculada na sessdo anleriar A ax-dale quando esha ja ocormeu & eshmada quando asnda ndo exsle anuncio

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg

Millennium investment banking

No site do Millenniumbcp, pagina de Investimentos>> Research, pode aceder a informagéo atualizada dos mercados de
acoes

Declaragdes (“Disclosures”)
Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial
Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencoes (“Disclaimer”)

A informac&o contida neste relatdrio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios,
como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissao, nem
sustentar qualquer operagéo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso,
inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informacdes contidas neste relatorio foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a
qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas
condi¢bes de mercado podera implicar alteragdes neste relatorio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou
contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizacao de diferentes critérios e
hipdteses. Nao pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e
atualidade do contetdo informativo que compd@e este relatorio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado,
avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatorio como mais um
instrumento no seu processo de tomada de deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a
responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizac&o da informacdo
referida neste relatorio independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial
deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista
de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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