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investment banking

MTRADER

Perspetivas
Depois do BCE falam outros bancos centrais, com a Fed a assumir papel central

Depois do BCE ter deixado tudo na mesma em termos de politica monetéria para a Zona Euro, esta semana as atengdes
devem estar centradas nas decisdes de politica monetaria dos bancos centrais de outros importantes blocos mundiais. As
decisBes e perspetivas da Fed, no dia 14, devem ser as mais marcantes para 0s mercados de a¢des, mas as do Banco de
Inglaterra (quinta-feira) e do Banco Central do Japdo (sexta-feira) também interferem nos indices Footsie e Nikkei,
respetivamente. De entre 0s mdltiplos indicadores a serem conhecidos salientamos ainda o indicador de confianga de
analistas e investidores, 0 alemao Zew Survey (dia 13), Inflacdo nos EUA e Producéo Industrial da Zona Euro (dia 14), indice
de mercado imobiliario NAHB (dia 15) e Inflag&o da Zona Euro (dia 16).

Dia Pais Hora Evento Esperado™  Anterior®
PMeira  Pomugal | 1100 InfachoHarmonzada (mail) s 280%
Yofeira Espanha 08:00 Infacio Harmonizada (mai F) 2,00% 2,00%
Reino Unido 09:30 Inflacdo (mai.) 270% 2,70%
Alemanha 10:00 Zew Survey - Stuacdo Actual (jun.) 85,00 83,90
EUA 11:00 Sensmento Empresanal nas PME'S (mai.) 105,00 104,50
________________ EUA . ......1330 PP excuindo AlmeriscoeEnergia(m)(mai) . 020% 040%
&feira China 03:.00 Wendas a retalho (h) (mai) 10,70% 10,70%
China 03:00 Produgao Indusirial (h) (mai) 6,40% 6,50%
Japdo 05:30 Produco Indusirial (h) (abr. F) - 5,T0%
Alemanha 07:00  Intaclo Hamonizada (mai F) 1,40% 1,40%
Feing Unido 0830 Taxa de desemprego (3 meses) (abr.) 4,60% 4,60%
UEM 10:00 Producdo Industial (h) (abr.) 1,30% 1,80%
EUA 13:30 Infacdo (mai.) 2,00% 2,20%
EUA 1330  Vendas Retalho (m) (mai) 0,10% 0,40%
EUA 15:00 Siocks das Empresas (abr.) -0, 10%: 0,20%
________________ EVA 1900 FED-decsiodemxasdejuro  126%  100%
$*eira Franca 0745 Inka;30 Harmonizada (mai F) 0,90% 0,%0%
LUEM 10:00 Balanca Comential (abr.) 22 6b 23.1b
Feino Unido 1200 Banco de Inglaterra - Decis3o de taxas de jure 0,25% 0,25%
EUA 1330 indice de Pregos das Importagdes (m) (mai.) 0,00% 0,50%
EUA 1330 Emgire Manufaciuring (jun.) 4,00 -1.00
EUA 13:30  Indicador de Sersmenio Empresarial de Philadelphia (jun.) 24,50 35,80
EUA 1415 Producio Industial (m) (mai.) 0,20% 1,00%
________________ EUA .......1500 _ Indice Mercado ImoblSrioNAHB (un) T000 7000
6*eira UEM 0700 Vendas de Automdvess (mal) - -6,60%
IaEha 059:00 Balanca Comercial (abr.) - 5418m
LEM 10:00  Cusios Uniténios do Trabalho (h) (19Trm.) . 1,60%
UEM 10:00 Inkac0 (mai. F) 1,40% 1,90%
EUA 13:30 Casas em inicio de consirucao (m) (mai.) 390% -2,60%
ELA 13:30 Licencas de Consrucad (m) (mai.) 1,80% -2.50%
ELA 15:00  ind. Confanga Universidade Michigan (jur. P) 87,10 97,10

{h-Vaniagdo hombioga; (m)-Vanagdo mensal P- valr prelimingr; F-Vabr final K-mil M-Mihdes, B0 Mihoes
" Estimativas de consenso 2 062017 @ Vabr relativo a0 penodo antenor
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https://ind.millenniumbcp.pt/pt/Particulares/Investimentos/Pages/MTrader.aspx

Semana Passada
Semana amena para as principais pracas mundiais com as eleicdes britanicas e o discurso do ex-diretor do FBI no radar dos
investidores. O partido de Theresa May perdeu a maioria absoluta mas avanca com a formagéo de governo com o DUP
(Partido Unionista Democratico da Irlanda do Norte). A libra foi o principal reflexo da deciséo dos britanicos ao depreciar
acima dos 1% face ao euro, fator que impulsionou as exportadoras e consequentemente o Footsie. Os indicadores de
atividade continuaram a demonstrar o bom momento da economia na Zona Euro e a suportar as pracas da regido. Nos EUA
e Reino Unido denota-se alguns sinais de abrandamento. O outlook da OCDE trouxe-nos uma aceleragéo da economia
mundial, apresentando-se até mais otimista para a economia nacional do que o Governo e Banco de Portugal. O BCE reviu
em baixa as projecdes de inflagcdo para os proximos anos por for¢a dos pre¢os energéticos. A aquisi¢do do Banco Popular
por parte do Santander marcou o movimento empresarial

IBEX 35 1097830 0,66% 17,3%% S&P 500 24N.77  -030% 8,62% MSC| Emergenies  1018,19 0,31% 18,08%
DAX 1281572  -0,06% 11,62% Dow Jones 2127187 031% 7,64% Crude 45,83 -3,84%  -14,69%
Euro Stoxx 87 27 -0,20% 10,57% NASDAC 100 4184 -23T% 18,06% Euro-Ddlar 1,118 -0,64% G,17%
Fooisie 100 752733 -0,27% 5,38% Mikkei 225 20013,26  -0.81% 4,70% Libra-Euro 11377 -0,4%% -2,.80%

FSl 20 5208 04 -0,35% 13,24% Hang Seng 2603028 041% 18,32% Us 107 2.20% 414pbs -24.38pbs
CAC 40 5299 71 -0,82% 9, 00% Shanghai 315840 1,70% 1,76% Bund 10% 26,40% -1pbs b.Gpbs

Em termos nacionais, o PSI20 desvalorizou 0,35% para 0s 5.298,94 pontos.

Psio ______fsetr | 65 | 205 | Sentimento' ]

Pharol Telecomunicagbes 10.49% -3,26% 4
Sonae Retalho 217% -6,03% 4
CTT Industrial 1,25% -0.89% L
EDP Utilities 0,96% 5,23% 1
REN Utilities 0,84% 3.44% 4
NOS Media -1,80% 3,33% I
Altri Recursos Naturais -2.39% 1,59% 4
Sonae Capital Servigos Financeiras -2.82% 1,96% 4
Mata Engil Construcéo -1241% 6.51% Ik
Montepio Senigos Financeiros -27.23% 56,25% 4

Na Zona Euro ..

Erogion  Jseor |55 | ao | sormemo |

EON Utilities 12.31% 8,06%

Santander Banca 5,15% -3.90% QA
ING Banca 3,95% -1,26% L
Enel Utilities 3,55% 6,92% 1
Engie Utilities 3,19% 243% 1
Deustche Post Industrial -2.22% 1.43% 4
Total Petrolifero -2,36% 0,10% I
Sanofi Farmacéutico -3,07% 147% 4
AB InBev Alimentagéo & Bebidas -3,19% 2,14% 4
Volkswagen Auto -3,60% 4 74% Ik

Nos EUA...
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Dovdones [t 55— ats | Senimen’ |

JP Morgan Banca 523% -4,.46%

Goldman Sachs Seniigos Financeiros 4.28% -5,25% QA
Exocon Mobil Petrolifero 3.31% -3,11% 4
Chevron Petrolifero 3,19% -2.14% 1
DuPont Quimico 2.97% 0,71% 4
Visa Senigos Financeiros -1,65% 3,90% Ik
Intel Tecnolégico -1,68% -1,76% 4
Cisco Tecnoloégico -1.91% -6,60% 14
Microsoft Tecnologico -2,01% 3,55% 4
Apple Tecnoldgico -4,16% 5,38% 4

Notas:

5S- Variagdo nas Ultimas 5 sessdes; 20S - Variagao das 20s anteriores a semana passada
* Relag&o entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminui¢do de pressdo compradora na subida semanal ou diminuicdo/aumento de pressao
vendedora na descida)

Consensus de Analistas PSI20: Recomendagées e Precos-Alvo
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[P25 ; P75] - intervalo entre percentis 25% e 75%, ou seja, excluiu pregos-alvos extremos
#B, #H, #5 -numero de recomendagdes de compra, manter e de venda, respetivamente, atribuidas por casas de investimento

#REC - Namero total de recomendacdes emitidas sobre o titulo (Bloomberg)

APT -variagéo de prego-alvo nas (Oltimas 4 semanas

A EPS - variagdo de estimativas de resultados por agéo nas Gltimas 4 semanas

DY calculada na sesséo anterior & ex-date quando esta ja ocorreu e estimada quando ainda néo existe anincio
Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

No site do Millenniumbcp, pagina de Investimentos>> Research, pode aceder a informacéo atualizada dos mercados de

acoes

Declaragdes (“Disclosures”)
Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial

Portugués, S.A. (Millennium BCP).
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Prevencdes (“Disclaimer”)

A informacéo contida neste relatorio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios,
como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissao, nem
sustentar qualquer operacdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatérios, sendo estes, por isso,
inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informacdes contidas neste relatorio foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a
qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer altera¢do nas
condi¢Bes de mercado podera implicar alteracdes neste relatdrio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou
contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizacdo de diferentes critérios e
hipoteses. Nao pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatidao, veracidade, validade e
atualidade do contetdo informativo que compde este relatorio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado,
avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatorio como mais um
instrumento no seu processo de tomada de deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a
responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizacéo da informacao
referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reproducéo total ou parcial
deste documento nédo € permitida sem autorizacdo previa. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista
de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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