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investment banking

MTRADER

BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE MERCADOS

Perspetivas

Tracdo econOmica e contas empresariais marcam semana

Depois da Comissdo Europeia ter revisto em alta as estimativas de crescimento anuais, esta semana sera marcada pela
divulgacéo dos dados preliminares do PIB do 3° trimestre para a regido da moeda Unica e paises agregados, incluindo
Portugal. O comportamento da economia japonesa também merece atencéo, uma vez que o indice de a¢des Nikkei tem
estado em destaque. A sessdo de terca-feira promete assim ser rica em termos macroeconémicos, sendo ainda recebido
indice de confianca dos Analistas e investidores, o Zew Survey. A Inflagdo nos EUA (dia 15) e na Zona Euro (dia 16) s&o
relevantes pelo impacto que tem na politica monetaria dos bancos centrais e portanto nas taxas de cambio. No que respeita a
contas empresariais teremos em Portugal o BCP a reportar nimeros hoje apos o fecho, enquanto a Sonae divulga na quarta-
feira e a Sonae Capital na quinta-feira, todos apds o fecho. No exterior, Vodafone, Henkel, KBC e Vivendi séo as maiores
capitalizagdes do Stoxx 600 a mostrar nimeros e nos EUA chega-nos Home Depot, Cisco Systems, Wal-Mart e Applied
Materials.
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https://ind.millenniumbcp.pt/pt/Particulares/Investimentos/Pages/MTrader.aspx

Pfeira  China 02200  Vendas a retaho (h) (out) 10,50%
China 02:00 Produgac Industial (h) (out) 6.20% 6,60%
Alemanha 0700 FIB (Trim.) (3° Trim. P) 0.60% 0,60%
Alemanha 0700  Infacio Harmonizada (0wt F) 1,50% 1,50%
Espanha 08:00 Infagdc Harmonizada (out F) 1,70% 1,70%
Itika 0900  PIB(Trim) (3° Trim. P) 0,40% 0,80%
Portugal 09:30  PIB (Trim.) (3° Trim. P) 0,70% 0,20%
Reing Unide 0930 Infacac (out) 3,10% 3,00%
LUEM 1000 Produgao Indusrial (h) (set) 3.20% 3,80%
Alemanha 10:00 Zew Survey - Stuacdo Acual (nov.) 88,00 &7.00
LUEM 10:00 FIB (Trm.) (3° Trim. F) 0,60% 0,60%
EUA 1100 Senimento Empresanial nas PME's (out) 104,50 103,00
EUA 1330 IPP excluindo Almentaco & Energia () (out) 0,20% 0,40%
e YapA0 2350 FIB(TAm) (FTMP) L 0A0% 0,60%
$feira  Japlo 0430 Producao Indusiial (h) (Set F) - 2,50%
Franga 0745 Infacdo Harmonizada (out F) 1,20% 1,20%
UEM 10:00 Balanca Comercial (set) 21.00 21.6b
ELIA 1330 Infagdo (out) 2.00% 2,20%
EUA 1330  Empire Manufachuring (nov.) 26,00 30,20
EUA 1330 Vendas Retslho (m) (out) 0,00% 1,80%
______________ EUA 1500  SocksdssEmpresas(eet) oo 000%  070%
S*eira  UEM 0700 Vendas de Auomdveds (out) - -2,00%
Reino Unide 0230  Vendas 3 retalho (h) (out) -0,60% 1,20%
LUEM 10:00 Infagdo (ow F) 1,40% 1,50%
EUA 13:30 Pedidos Subsidio Desemprego 235k 235K
ELA 1330 Indicador de Senimenio Empresarial de Philadeiphia (nov.) 2410 27 .80
EUA 1330  indice de Frecos das Imporiagdes (m) (out) 0,40% 0,70%
EUA 1415 Producao Industrial (m) (out) 0.50% 0,30%
ELIA 1415  Usizacdo de Capacidade Instaiada (out) 76,30% 76,00%
............... EUA...1500  IndceMercado ImobSrONAHB (nov) .. ... . 6800 6800
G'eita  Portugal 1100  IPP (h) (o) - 2,70%
EUA 1330 Casas eminicio de construgio (m) (out) 5,80% -4, T0%
EUA 1330  Licengas de Consirugao (m) (out) 1,80% -4 50%

Esperado "

Anterior @

{hl-Vanagae homédoga; (m)-Variagdo mensal, P- valor prelimnar, F-Valor final, K-mil, M-Milhoes,; B-Mif Mihoes
™ Extimativas de consenso @ 1012017 ' Valor reloiive a0 panodo anferor

Resultados Europa

Hora Cotacao Var. 538 Prego-Alvo
m-mmm—_

3*feira Vodafone Group PLC GBp 217 65 0.8%

06:30 Henkel AG & Co KGaA EUR 50,‘:3 121,10 -1.8%
......0830 InfnconTechnologiesAG  EUR %872 M4 35%
Sleira ExpenianPLC GBp .. 1713 8% 1%% 1618
5%eira  06:00 KBC Group NV EUR 2993 72 0,5%

DF  Vivendi 34 EUR 2702 20,88 -4 0%

06:00 Sodexo SA EUR 16,04 106,35 -3,1%

06:30 Bouygues SA EUR 14,58 4051 -2 8%

238,52
128,22

* Vadores em mil mibdes; Preqo-avo beseadty ém estimativas de consenso de analsias (Blbomberg)
Cap. Bokista, Colagio @ Freco-Ako em moeda bocal Var. 55 - vanagdo § sessles até 10 o novembro 2017
Cotacdo de empresas bntancas (FLC) em pences

Resultados EUA
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Feira 1100 Home Depot Inc/The §1935 515-.-111 017% S1816 2450 3T(10N17) 511351
1430 TX Cos Inc/The L SWT  ST027  236% S0898 58,86 3T (10M7) $63.23
#eira 2105 Cisco Systems $1833  $3399  -1.39% SO600  $1210 1T (10/17) $35,85
DF  NeiFase $308  S30287  TO7% S21.892  S1261 3T (1T) $312,14
Seira 1200 WakMart Stores 716 $0092  138% SOOT4  $12099 3T (1017) $88.42
DF  Appiied Materials $601  §5635  0.34% S0O04  S3.83 4T(10/17) $50,84

* Valores em mil mithdes, Prego-alvo baseado em esfimativas de consenso de analistas (Bloomberg)
Vear. 55 - variagdo 5 sezsdes ath 10 de novermbro da 2017
Fonte: Millenrium investment banking, Bloomberg

Semana Passada

Os primeiros passos da prometida reforma fiscal norte-americana foi um dos temas mais marcantes da semana, que
culminou com um recuo das pragas norte-americanas e europeias (veja-se também a depreciagdo do ddlar face ao euro), isto
porque ha duvidas quanto ao timing da sua implementacdo. O abrandamento da atividade terciaria na Zona Euro em outubro
poderd justificar uma correcdo mais expressiva na regido, de acordo com o estudo do Millennium investment banking emitido
na 22 feira passada. Ainda assim, boas noticias para a Zona Euro, depois da Comiss&o Europeia ter revisto em alta o ritmo
de crescimento econémico para 2017 e 2018. Os precos do petréleo mantém a sua escalada desta feita com a situagdo de
corrupcao na Arabia Saudita a impulsionarem.

Europa Fecho 58 YTD Mundo Fecho 58 YTD Outros Fecho 58 YTD
FSl 20 B3I, T0 -1,25%  13,30% S&P 500 258230 -0.21%  1534% MSC|Emergenies 112849  0,21%  30,87%
Fooizie 100 743259 -168%  4.06% Dow Jones 2342221 -050%  18,52% Cruds 56,74 1,88% 5,62%
Euro Sioxx 3090  -228%  11,60% NASDAQ 100 630907 021%  2072% Eurg-Ddlar 1,1689  048%  10,54%
CAC 40 538072 -249%  10,66% Nikkei 225 2253912 063%  18,66% Libra-Euro 19317 052%  -331%
IBEX 35 1009270 -256% 752% Hang Seng 2912092 1.81% 32,36% Us 10y 2,40% 6.59pbs  -4.59pbs
DAX 112747 -281% 14,34% Shanghai HIZET  1.81%  1060% Bund 10Y 0,41% 4dpbs  20.2pbs

Boas noticias para a economia nacional numa semana que ficAmos a saber que a taxa de desemprego atingiu minimos
recorde no periodo pos Troika e que o tesouro nacional financiou-se a juros mais baixos de sempre numa emissao de
obrigagGes a 10 anos, onde o PSI20 desvalorizou 1,25% para 5.301,70 pontos.

Stor | 55 | 25 | Sentimento' |

NOS Media 3,10% 6,70% : 2
Galp Energia Petrolifero 201% 6.32% @
Edp Renovaveis |Milities 1,36% -3.02% 4
EDP Utilities 1,01% -4,34% : 2
Novabase Tecnolégico 0,14% 0,55% 4
W ReamosNas sam e ‘ﬂ‘
Pharol Telecomunicagdes -65,87% 4.20% 4
Ibersol Viagens & Lazer -6,99% -7,08% 4]
Navigator Recursos Naturais -T12% 6.85% 4
CTT Industrial B842% -30,80% )

Na Zona Euro ...
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Deutsche Bank Banca 6,55% 0,14%
Ahold Retalho 4,86% 181% i*
Unibal-Rodamco Imobiliario 1,30% 4,57% s
Engie Utilities 0,68% 2.20% @
MuenchenerRue  Segurador  028%  75% @
Safran Industrial -4.75% 4.76% 4
Inditex Retalho -5,12% 0,51% 4
Bayer Quimico -5,34% 061% 4
Siemens Industrial -5,84% 3.50% 4
Philips Farmacéutico -6,29% 0,29% 4
Nos EUA...
T I T
Walt Disney Media -2,13% 4
Chevron Petrolifero 1.90% -240% 4
P&G Bens de Consumo pessoal 1,82% 6,01% &
General Electric Industrial 1,74% -18,79% 4
TravelesCos Sequador 1% Ik \ S
M Industrial -2,05% 823% 4+
United Technologies Industrial 2.44% 2,85% a4
American Express Servicos Financeiros -3,02% 547% @
JP Morgan Banca -3,85% 417% 3
Verizon Telecomunicagdes -5,36% -4.87% &
Notas:

5S- Variagdo nas Ultimas 5 sessoes; 20S - Variacdo das 20s anteriores a semana passada

* Relag&o entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuicdo de pressdo compradora na subida semanal ou diminuicdo/aumento de pressao

vendedora na descida)

Consensus de Analistas PSI20: Recomendacdes e Pre¢os-Alvo
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Corticeira Amorim 11,59
CTT 3,261
Sonae Capital 0,82
Altri 5312
Semapa 16,085
Jeronimo Martins 15,795
Saonae 099
REN 266
NOS 5193
EDP 2,986
BCP 0,2495
Galp Energia 16,22
Ibersol M7
Novabase 3,592
Mata-Engil 3,36
EDP Renovaveis 6,994
Navigator 4,189

13,70
6,96

491
1840
16,58
113
262
6,81
317
0,27
14,97
12,10

285
7,38
435

18.3%
101,1%

-15%
14.4%
5,0%
13.6%
-14%
H.2%
6,1%
6,2%
-1.7%
8,3%

-15.2%
5,5%
3.8%

[13?

137]

[6.05:7.3]

[4.54,

53]

[178;19]

[1553
[1.03;
[242;
[6.35;
[291;
[0.23;

(14,
[12.1;

[253;
[7.05:

17.85]
1.25]
278]
7.03]
343]
0.32]
16]
12.1]

3.18]
7.85]

[4.3;438]

1
1
1
2
8
5
1
8
8
5
7
1
1
2

"
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0,0%
-13,0%

468%
0.0%
-1,6%
0.0%
-1,9%
0.9%
-3,7%
0,0%
2.0%
0,0%
0,0%

6,8%
0.8%

8.9%
-254%

54%
0.0%
1,0%
8.0%
3.3%
-0,9%
1,0%
8.6%
3,2%
0,0%

1.8%
5,6%
50%

1,7%
84%
10.2%
57%
2.7%
3.6%
41%
57%
3.6%
58%

18%
0.6%
44%
48%
0,7%
58%

[P25 ; P75] - intervalo entre percentis 25% e 75%, ou seja, excluiu pregos-alvos extremos
#B, #H, #S -nimero de recomendacgdes de compra, manter e de venda, respetivamente, atribuidas por casas de investimento

#REC - Nimero total de recomendacdes emitidas sobre o titulo (Bloomberg)

APT -variagéo de prego-alvo nas ultimas 4 semanas

A EPS - variagdo de estimativas de resultados por agéo nas Gltimas 4 semanas

DY calculada na sesséo anterior a ex-date quando esta ja ocorreu e estimada quando ainda néo existe andncio
Fante: Millennium investment banking, Bloomberg

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

No site do Millenniumbcp, pagina de Investimentos>> Research, pode aceder a informagéo atualizada dos mercados de

acoes

Declaragdes (“Disclosures”)
Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial

Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencoes (“Disclaimer”)

A informac&o contida neste relatdrio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios,
como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissao, nem
sustentar qualquer operagéo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso,

inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de

informacdes contidas neste relatorio foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a
qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas
condi¢bes de mercado podera implicar alterages neste relatorio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou
contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizacao de diferentes critérios e
hipdteses. Nao pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e
atualidade do contetdo informativo que compde este relatorio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado,
avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatorio como mais um
instrumento no seu processo de tomada de deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a
responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizac&o da informagédo
referida neste relatorio independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial
deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista
de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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