Agenda Semanal 18 de abril | 2017 illennium

investment banking

MTRADER

Perspetivas

Inflagdo, preliminares de atividade e resultados marcam semana

Esta semana os investidores estardo focados nos dados de inflacdo da Zona Euro e nas atas da Ultima reunido da Fed ja na
quarta-feira, para captarem sinais de evolucdo das politicas monetarias. Depois na sexta-feira teremos dados preliminares de
atividade industrial e terciaria, esperando-se um leve abrandamento na Zona Euro e uma aceleragéo nos EUA, curiosamente
0 contrario do que registou nos ultimos meses. Acreditamos que 0 mercado estara também muito voltado para a earnings
season norte-americana, onde a banca prossegue a apresentacéo de contas, desta feita com Goldman Sachs, BofA e
Morgan Stanley a apresentarem os seus nimeros, depois de Wells Fargo, Citigroup e o JPMorgan o terem feito na Gltima
sexta-feira. Ainda a destacar, entre outros, 0os nimeros da Johnson & Johnson, IBM, Yahoo!, Qualcomm, Visa, Verizon, Philip
Morris, GE ou Schlumberger, cuja agenda e estimativas se encontram na tabela abaixo.

Evento Esperado ™  Anterior @

Fleira EUA 13:30 Casas em inicio de construgdo (m) (mar.) -2,2% 3,0%
EUA 13:30  Licengas de Construgdo (m) (mar.) 3,0% -6,2%

EUA 1415 Produglo Indusirial (m) (mar.) 0,5% 0,0%

. BUA 1415 UszacdodeCapacdadelnsialada (mar)  TE2%  T754%
4¥feira UEM o700 Vendas de Auomdvels (mar.) - 2.2%
li&ka 09:00 Balanca Comencial (v, - -574m

UEM 10:0:0 Balanca Comencial (lBv.) 17.7b 15.7b

LEM 10:00  IFC (h) (mar. F) 1,5% 1,5%

Foriugal 11:00  IFF (h) (mar) . 4,0%

§eira Japdo 0050 Balanca Comencial (mar.) ¥508.00 1340
Alemanha 0700 IPP (h) (mar.) 3.2% 31%

EUA 13:30 Pedidos Subsigio Desemprego - 234k

EUA 13:3D Indicador de Senimenio Empresarial de Phitadedphia (abr.) 250 328

UEM 1500  Confanca dos Consumidores (abr. A) 45 5,0

ELA 15:00 Leading Index (mar.) 0,2% 0,6%

Grédia 00:00 Balanca de Transaccdes Correnies (lev.) - -271m

6*feira Japdo 01:30  PMI Industria (abr. P) - 524
Espanha 08:00 Balanca Comencial (lev.) . -3134m

UEM 09:00 PMI Inddstria (abr, F) 56,0 56,2

UEM 0500 PMI Servicos (abr, F) 559 56,0

UEM 0900 Balanca de Transacgdes Correnes (lv.) - 250

EUA 1445  PMI Indistria (abe. F) 538 533

EUA 14:45  PMI Servigos (abr. F) - 528

ELA 1500  Vendas de Casas Usadas (m) (mar.) 1,3% 37%

{hl-Vanagae hamddoga, (m)-Vatagio mensal P- valor preimingr; F-Vialor fing!, K-mal M-Mides, B-Mi Milhoes
" Estimativas de consenso @ 130427 Vakor relatve a0 penogo antenor
Resultados
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4*eira  06:00 ASML Holding
Heineken
Associated British Foods
06:00 Akzo Nobel
5%eira Urilever

06:00 ABB

Actelion
Michelin

EUR
GBp
EUR
EUR
CHF
CHF
EUR

53,49
46,94
24,39
19,84
144,28
4792
28,71
20,17

121,80
81,50
2615,00
78,54
48,29
23.10
264,40
111,80

4:- 8%
1.3%
8,1%
0,1%
2.1%
-2 0%
0,0%
0,8%

118,64
84,66
3006,67
81,00
49,35
23,59
273,21
109,57

* Valores o md mihdes, Freco-aho baseado am esimatvat o consanio de analstas (Binombeng)

Cap Bokiera, Coragdo e Prego-Alo em moeda ocal Var. 55 - vaniagdo 5 sessBes aré 12 de abn de 2017
Colacao de empresas britanicas (PLC) em pences
Fonte: Milsnnium investment banking, Bloomberng

EUA

[ s Tl noese  Jcup o] Cotie [E73 o Venia Toriods Fscal et

3¥eira 1140 Johnson & Johnson
1145 Bank of Amenca

21:00 1EM

AA  UnitedHealth Group
12:30 Goldman Sachs
AA  Chares Schwab

OF  Yahoo!
4%gira AA  USBa

DF CQUALCOMM

12:00 Morgan Stanley
AA Abbott Laboratories
OF  Amencan Express

AA  BlackRock
Kinder Morgan

OF C3X

2130 eBay

G%eira 2105 Visa

12:30 Venzon Communications
12:00 Philip Momis

11:00 Danaher

11:30 Bank of New York Mellon

AA BBA&T

11:57 Travelers Cos

E%eira AA  General Electic
1200 Schiumberger
AR Honeywell Intemational
12:30  MexiEra Energy

522&,4
$161.4
§160,8
$94 49
§51.0
8453
$85.85
$78.86
§76.1
§75.1
$69.0
$625
484
$428
8370
§205.8
1996
$176.7
595
848,56
$35.0
230
§259.3
$110,9
037
861,10

§125,72
$22,81
$171,10
8157 12
§226,26
§38,14
847,30
850,70
$53,39
41,07
$43,48
$76.68
381,44
$21,66
$46.40
£34.27
$88,68
£48 92
§113,78
585,75
$46,89
$43,23
§121,46
2T
§79,57
§123,15
$130,51

&1.770
$0.349
52,347
£2 169
§5339
§0 365
$0.143
50,800
81,187
0,893
£00430
§1.272
$4.598
20178
$0.434
80478
0,785
80,974
$1.038
$0,843
20,799
80729
§2 387
$0.169
50,254
81,624
§1.514

$18,02
§21.66
$18,36
S4827
88,33
§2,06
50.81
5529
85,88
59,29
86,17
§7.78
52,86
53,35
§2.76
§2.21
§4.27
530,81
5648
84,16
§3,83
52,19
56,94
526,41
§7.22
§9.32
54,01

AT (31T
1T (3M7)
1T (31M7)
1T (317
1T (317
1T (317
1T (3M17)
1T (31T
2T ([N
1T (317N
1T (3N
1T (3T
1T (317)
T (31T
1T (317
1T (317
2T (3T
1T (317
1T (317)
T (31T
1T (317
T3
1T (3T
1T (3M7)
T (31T
1T (317
1T (317

$129,28
$25,86
$171.25
$185,11
$251,32
$45,80
$49,24
$55,04
£65,93
$48,25
$48.77
$81,36
$432,09
$25,68
§52.70
§35,03
§98,10
§53,05
$114.71
$90,86
$52,00
$48 71
$121.79
§33.,53
$96,33
$137.89
$138.20

* Vialores am mil mindes; Var. 55 - variacao 5 seseles até 12 ow abri oe 2047
Valores de EFS ausiach, Vendas @ Frego-AND Comespondem @ esbmalvas baseadas em dados oe consanso (Bloomberg)

Fomig: Milennium ivesimen! banking, Bisombeng

Semana Passada

Semana mais curta que o habitual por forca do periodo de Pascoa. As tensdes geopoliticas geradas entre os EUA, Coreia do
Norte e Siria ditaram uma corre¢&o nos principais mercados mundiais, desde logo a fazer-se sentir numa depreciagdo do
ddlar norte-americano. O mercado acabou por ignorar os bons dados da economia chinesa quanto ao seu saldo comercial,
onde o forte crescimento das importacfes € um bom sinal para as exportadoras europeias. Nota de destaque ainda para a
Producdo Industrial na Zona Euro que se mostrou robusta em fevereiro. Os indicadores de confianga na Zona Euro e nos
EUA continuam com sinal mais. No panorama empresarial, 0s nimeros do JP Morgan, Citigroup, PNC Financials e Wells
Fargo ditam um novo arranque da earnings season nos EUA. Perante um menor otimismo dos investidores, o ouro funcionou

como reflgio.
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Europa Fecho® 58 YTD Fecho
Footsie 100 TaTSS -030% 255% S&F 500 232BE -1,13% 4,03% MSC| Emergenies 062,85 0,13% 11,66%
P31 20 4262 -0.36% 6,06% Dow Jomes 2045325 -058% @ 349% Crude 53,18 1,80% -1,01%
Dax 1210900 -095%  54T% MASDAQ 100 535358 -1.20%  1007% Euro-Ditar 10622 02% 0T
Euro Saomx aeT5 110% 5.56% Nikid 725 1242684 127% -360% Liora-Eung 11764 084% 0,67%
CaC 40 B0 «1.25% 4,29% Hang Sang M4¥i66  -002%  10.28% Us 0¥ 224%  <14.4Bphs <30 65pbe
IBEX, 35 1032610 -153% 1041% Shanghai 32Te -0,32% 5,56% Bund 10Y 18.70%  -20pbs  -21phs
* Facho o 13 08 abv

Em termos nacionais, a semana arrancou com a reacdo ao negécio da EDP com a REN, com esta Ultima a comprometer-se
a realizar um aumento de capital para financiar parte da compra da EDP Gas. O PSI20 acabou o exterior e recuou 0,4% para

0s 4.962,62 pontos.

psi20 _______jseor | 58 | 208 | Sentimento' |

Mota Engil
Pharal
NOS
Ibersol

w0

BCP
Novabase
Montepio
Altri

REM

Construcao
Telecomunicacies
Media

Viagens & Lazer

Banca

Tecnologico
Senigos Financeiros
Recursos Maturais
Utilities

Wousklel 0

4,68%
3,56%
202%
1,94%
1,09%

. 44%.

-1,59%
-1,92%
-2,04%
6,13%

2541%
-1,69%
0.43%
453%
-0,45%

.1640%

12,06%
-4,81%
0.47%
961%

EDEDPDEEE ¢

2

Na Zona Euro ..

Erosion —— [stor |55 | a5 | Senimemor

Essilor Farmacéulico 2.13% 4,34%
Inditex Retalho 1,19% 10,07% f
Sanofi Farmacéutico 0,80% 3,35% 4
Unilever Bens de Consumo pessoal 0,67% 5.45% &
Fresenius Famacéuco 03% A% &
BEVA Banca -3.72% 8,03% &
Intesa Banca -4,02% 9.04% a's
BNP Paribas Banca -4 27% 3.49% 4
Santander Banca -4 99% 9.01% 4
Soc. Gen. Banca 6,48% 2.05% 4
Nos EUA...
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Bens de Consumo pessoal 0,90% -1,07%
McDonalds Viagens & Lazer 0,62% 1,66% @
Walt Disney Media 0,55% 2,15% 4
Coca-Cola Alimentagdo & Bebidas 0.42% 1,16% &
Nie Bensde Consumopessoal L S S \ S
Intel Tecnolégico -2,16% 1,29% @
American Express Senigos Financeiros -2,93% -1,99% 1@
Caterpillar Industrial -253% 0,17% @
Chevron Petrolifero -2,54% -343% 4
DuPont Quimico -3,26% 1,04% a's
Notas:

5S- Variagdo nas Ultimas 5 sessoes; 20S - Variacdo das 20s anteriores a semana passada

* Relacdo entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuic&o de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de pressao

vendedora na descida)

Consensus de Analistas PSI20: Recomendacdes e Precos-Alvo

e tuoe il e [pasirro Lo L Lis Lmec Jas Tarr L or

Corticeira Amonm 10,615

CTT 5116
Sonae Capital 0,869
Aliri 4125
Semapa 14,45
Jeronima Marting 16,72
Sonae 0922
REN 274
NOS 515
EDP 3159
BCP 01778
(alp Energia 14 575
Ibersol 15,22
Movabase 31
Mota-Engil 2.283
EDP Renovavers 6,96
Nawgalor 37T
Monbepio 04009

11,00
6,91

0485
470
15,98
15,33
115
273
673
330
019
15,12
1,77
323
244

7.08
39

0,20

36%
35,1%
-2.2%
1,8%
10,6%
23%
24,7%
04%
30,7%
45%
45%
3%
227%
40%
5.9%
19%
43%
511%

[105;115)
[63:74]
[0.75:085]
[39:482
[14.76 . 17.19]
[14.13; 16:66]
[102:13
[26;285
(584748
[3.1;355
[0.13:025
[1385: 16]
[11.15; 1238
[B.11:334
[2:3]
[68.77
[331.41]
0202

2
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12
4
0
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1 0
2 1
1 0
1 8
1 0
& 4
& 0
[ 4
3 2
13 1
0 0
1 0
2 0
9 1
) 0
0 1

~ @ B ormr el 32~

3,5%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
0.5%
-3,8%
8.5%
0.0%
-2, 1%
0.0%
-8,0%
0.0%
15%
0.0%
0.0%

-1-8,9'}5
0.0
0.0%
0%
-8,9%
0%
51%
11.3%
131%
1.6%
-4 5%
0.0%
5%
40,7%
0.4%
0.0%
0.0%

3%
9.4%
9.2%
40%
23%
26%
44%
8.2%
53%
6,0%
0,0%
34%
05%
37%
31%
0,9%
1%

[P25 ; PT5] - intervalo entre percentis 25% e 75%, ou seja, excluiu pregos-ahvs extremas
#B, &H, #5 -nimero de recomendagdes de compra, manter e de venda, respefivamente, atribuidas por casas de investimento

#REC - Nurmero fotal de recomendagies emitidas sobre o titulo (Bloombeng)

SPT - vanaghe de preco-alve nas Gltimas 4 semanas

L EPS - vanagdo de estimativas de resultados por agd0 nas Gltimas 4 semanas

Fonte: Millennium investment banking, Bloomibeny

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

No site do Millenniumbcp, pagina de Investimentos>> Research, pode aceder a informacéo atualizada dos mercados de

acoes

Declaragdes (“Disclosures”)
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Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial
Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informac&o contida neste relatdrio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios,
como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acao ou omissao, nem
sustentar qualquer operacdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatérios, sendo estes, por isso,
inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informacdes contidas neste relatorio foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a
qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer altera¢do nas
condi¢Bes de mercado podera implicar alteracdes neste relatdrio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou
contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizacdo de diferentes critérios e
hipdteses. Nao pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e
atualidade do contetdo informativo que compde este relatorio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado,
avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatorio como mais um
instrumento no seu processo de tomada de deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a
responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizac&o da informacédo
referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reproducéo total ou parcial
deste documento nédo € permitida sem autorizacdo previa. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista
de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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