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MTRADER

BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE MERCADOS

Perspetivas
Comecar a segunda-feira ja a pensar na sexta

Espera-se uma semana calma em termos macroeconémicos, em que os dados mais relevantes chegam apenas na sexta-
feira, com a indicaco preliminar de atividade na industria e servigos da Zona Euro. Os analistas antecipam uma
desaceleracdo em junho, que no setor transformador podera ocorrer pela primeira vez em 10 meses. Entretanto na quinta-
feira o indice de confianga dos consumidores na Zona Euro e o Leading Index dos EUA podem também impactar nas bolsas.

Esperado ! Anterior ™

}*feira Alemanha 0700 IPP () (mai.) 2,50% 3,40%
Espanha 03:00 Balanga Comercial (abr.) - -1458m
LEM 09:00 Balanca de Tranzacpies Correnies (abr) - 44 8b
I3z 09:00 Balanca de Tranzacpies Correnies (abr) - 3121m
Forugal 11:00 IPP () (mai.) - 4,80%
EUA 13:30 Balanca de Tranzacpies Correntes (19Trm.) -8123.1b -E112.40
________________ Grega . DBalancadeTransacches Correntes(sbr) - -1324m
$feira  EUA 16:00 _ Vendasde CasasUsadas(m)(mai)  -100% -230%
5*feira Franga 0r45 Confianga dos Consumidores (jun.) 105,00 105,00
Franga 0r45 indice Confanca Indusirial (jun.) 109,00 109,00
LUEM 09:00 BCE publica Relatdric Econdmico - -
EUA 13:30 Pedidos Subsidic Dezemprego 240k 23Tk
LEM 15:00 Confianga dos Consumidores (jun. A) -3,00 -3,30
EUA 15:00 Leading Index (mai.) 0,40% 0,30%
o Pomugal Balanca de Transacghes Correntes (abr) e 190.4m
f*feira Japdo 01:30 PMI Industria (jun. F) - 53,10
Franca 0745 FIB (Trim.} (19Trim. F) 0,40% 0,40%
LUEM 09:00 FMI Indisiria (jun. F) 56,70 57,00
LUEM 09:00 FMI Serviges (jun. F) 56,10 56,30
EUA 14:45 FMI Indisiria (jun. F) 53,00 52,70
EUA 14:45 FMI Serviges (jun. F) 53,90 53,60
EUA 15:00 Venda de casas novas (m) (mai.) 5,30% -11,40%

{h}-Variag3o homaloga; {m)-Variagio mensal P- valor prefiminar; F-Valor final m - mibies; b - mil mithdes; k - mil
" Estimativas de consenso @ 160672017; ™ Valor relativo a0 periodo anteror

Resultados

EUA
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Yfeira 2105 Adobe Systems 813784 0,15% 50,45 %1, ?3 ?tq:.rm £148,00
2115 FedEx 555_3 210,50 1.90% 53873 $15.55 4T (51T} 8230 55
$feira OF Omcle $1855  S4509  013% SO7e4  $1045  4T(5MT) 48,73
§feira 1300 Accenturs PLC $M2T 512756 1.58% 51484 58,83 BT $131,60
Camival TS S65,64 363% 80479 3.8 FANE ] 65,82

* Valores am md mitdes, Viw, 53 - vaniaclo 5 sestles ank 16 g unha o 2017
Walres Je EFS-#ASTBA?D Wangdas FFBQI}W COMTESDOMET & esbmaivas baseadas e Jaoks Em-"&:ﬂl‘nﬁﬁ'ﬁl
Fanpe. Milanvsem invesiment banding, Dibomberg

Semana Passada

A Ultima semana acabou com saldo negativo para os indices de a¢des a nivel global. A queda dos precos do petréleo nos
mercados internacionais acaba por de certa forma limitar o sentimento, pelo impacto negativo que tem sobre os mercados
emergentes e sobre o0 setor energético. Os bancos centrais estiveram no centro das atencdes. A Fed subiu a taxa de juro
diretora dos EUA em 25pb para 1%-1,25%, mas esvaziou as expectativas mais recentes de que, perante a diminui¢do da
inflacdo, fosse este o Ultimo aumento do ano (deve ainda haver mais um). A limitar o sentimento nas Ultimas sessdes da
semana esteve ainda o0 ambiente negativo no retalho norte-americano, marcado pelas proje¢des muito fracas da Kroger. O
langamento de OPA da Amazon a Whole Foods trazem receios de que o setor possa ainda vir a enfrentar maiores pressoes
concorrenciais, desta feita de grandes players online que até agora ndo geraram concorréncia direta.

Europa Fecho 58 YTD Outros Fecho 58 YTD

PSI 20 527388  -04T%  1271% S&P 500 243315 006%  5,68%  MSCIEmergenes 1003,12 -148%  16,33%
DAX 1275273 -049%  11,08% Dowlones 2138428 053%  821% Crude 4474 238%  -1672%
CAC 40 526331  -069%  8,25% NASDAQ 100 568148 -1,05%  16,82% Euro-Délar 1,189  -0,08%  6,09%
Euro Stoxx 38402 -084%  9,64% Nikkei225 1994326 -035%  4,34% Libra-Euro 11426 043%  -238%
Foosie 100 746354 -0.85%  4.49% HangSeng 2562648 -155%  1648% Us 10v 215%  -4.92pbs  -29.3pbs
IBEX 35 1075940 -1,99%  15,05% Shanghai 312317 -1,12%  0,63% Bund 10Y 2750%  13pbs  6.9pbs

Em termos nacionais, o PSI20 acompanhou as congéneres desvalorizando 0,47% para 0s 5.273,98 pontos.

psizm  Jseor | s | 05 ] Semimemo

Mota Engil Construgéio 1152% 871% 1
Montepio Senicos Financeiros 951% 13.43% 4
Sonae Capital Servigos Financeiros 4.53% -2,38% 1
Altri Recursos Naturais 1,70% -3,29% 1
Pharol Telecomunicagdes 1,69% 6,88% 1
Sonae Retalho -1,17% -3,59% )
Navigator Recursos Naturais -1,61% -1,34% )
CTT Industrial -207% -257% 1
Ibersol Viagens & Lazer -2,32% 1,68% )
EDP Utilities 6,85% 0,65% )

Na Zona Euro ..

TN R T T T

Bayer Quimico 3,15%

Vivendi Media 2.54% 5,39% q.
Adidas Bens de Consumo pessoal 2.38% -7.53% 4
Essilor Farmacéutico 211% -2.75% 4
Fresenius Farmacéutico 2,03% -1,59% 4
ENP Paribas Banca -381% -3,23% )
Telefonica Telecomunicagdes -4,32% -3,69% 4
Santander Banca 4,35% 062% )
Deutsche Bank Banca -5,15% B.77% )
Ahaold Retalho -13,38% -1,38% 3
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Nos EUA...

Doviores ——Jsor |55 |5 | Serimanor |

General Electric Industrial 3.79% -342% 4
Boeing Industrial 3.37% 1,67% 4
Travelers Cos Segurador 3,36% 4.40% 4
am Industrial 3,05% 4,53% 4
Home Depot Retalho 241% -2,99% 1
Intel Tecnoldgico -140% -1.81% 4
Merck & Co Farmacéutico -2.21% 1,74% )
Nike Bens de Consuma pessoal 4.41% -261% 4
Apple Tecnolagico -4,50% -3,25% 4
Wal-Mart Retalho -5,26% 3,52% )
Notas:

5S- Variagdo nas Ultimas 5 sessoes; 20S - Varia¢do das 20s anteriores & semana passada

* Relag&o entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuicdo de press@o compradora na subida semanal ou diminuicdo/aumento de pressao

vendedora na descida)

Consensus de Analistas PSI20' Recomendag0es e Pregos-Alvo

e Lcosio PicaTuoeinl toac Loy [as [oul s |amec Tas Tarr [or

Corticeira Amonm 128
CTT 5533
Sonae Capital 04
Al 4,368
Semapa 17,025
Jeronima Martins 17,775
Sonae 08929
REN 2914
NOS 5417
EDP 3047
BCp 02375
Galp Energia 13,585
Novabass 32
Moka-Engil 2652
EDP Renovavers 703
Mavigaior 38
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[F25; P75] - inbervalo entre percentis 25% e T5%, ou seja, excluiu pregos-ahvos exiremos
#B, 8, #5 -nimero de recomendagies de compra, manter & de venda, respetvamente, atnbuidas por casas de mveshmento

#REC - Ndmero fotal de recomendacdes emitidas sobre o fitulo (Bloomberg)

APT - vanagio de prego-alvo nas (limas 4 semanas

O EPS - vanacio de estimalivas de resullados por 2030 nas Gitimas 4 semanas

DY calculada na sessdo anterior & ex-date quando esta j4 ocomeu e esimada quando anda ndo exshe anincio
Fonte: Millennium investment banking, Bloomibeng

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

No site do Millenniumbcp, pagina de Investimentos>> Research, pode aceder a informacdo atualizada dos mercados de

acoes

Declaragdes (“Disclosures”)
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Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial
Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informacéo contida neste relatorio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios,
como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissao, nem
sustentar qualquer operacdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatérios, sendo estes, por isso,
inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informacdes contidas neste relatorio foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a
qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer altera¢do nas
condi¢Bes de mercado podera implicar alterac@es neste relatdrio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou
contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizacao de diferentes critérios e
hipoteses. Nao pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatidao, veracidade, validade e
atualidade do contetdo informativo que compde este relatorio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado,
avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatorio como mais um
instrumento no seu processo de tomada de deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a
responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizacéo da informacao
referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reproducéo total ou parcial
deste documento nédo € permitida sem autorizacdo previa. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista
de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

Pagina 4 de 4



