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investment banking

MTRADER

Perspetivas

PIB dos EUA e indicadores da Markit na agenda dos investidores

Investidores atentos a difusdo dos indicadores preliminares de atividade da Markit pelos principais blocos mundiais com o
mercado a estimar um ligeiro abrandamento do crescimento na Zona Euro em maio. A evolug¢éo econdmica dos EUA no 1°
trimestre, dado pela 22 estimativa do PIB (26), & certamente um tema de destaque, em especial depois do abrandamento
observado nos dados preliminares ao qual a Fed designou de transitério. Nota ainda para a divulgacao do PIB britanico (25) e
das minutas da Fed referentes a ultima reunido (24).

Evento sperado | Anterior @
feira Fortugal Balanca de Transacpdes Corremies (mar.) - 28.5m
________________ Grécia ... DBalancadeTransacches Coremes(mar) - -98Tm
Yeira Alemanha 07.00 PIE (Trim.) (1¥Trim. F) 0,60% 0,60%

Alemanha 07.00  Exporagdes (Trm.) (19Trim.) 1,40% 1,80%
Alemanha 0700 Imporacdes (Trim.) (19Trim.) 0,90% 310%
Franca 0745 Confianga dos Consumidores (mai.) 105 104
Eszpanha 0800 Balanca Comercial (mar,) . -2606m
UEM 0900  PMI Inddstria (mal. P) 56,5 56,7
UEM 0900 PMI Servicos (mai, F) 56,3 554
Alemanha 09:00 IFO (mai,) 1131 1129
Elemanha 04:00 IFQ - Expectadvas (mai.) 105.4 105,2
Alemanha 04:00 IFQ - Stuacio Acual (mai.) 1 1211
Reeing Unido 0930 Divida Liquida Setor Piblico (abr.) 8.0b 4.4b
EUA 14:45 Pl Industria (mai. P) 53 528
EUA 14:45 Pl Servicos (mai, ) 53 531
EUA 15:00 Venda de casas novas (m) (abr) -1,80% 5,80%
________________ EUA 1500 _ RichmondFedindeximal) A
4eira Japdo 01:30 PMI Indusiria (mai. P) - §27
Alemanha 0700 Confianca dos Consumidares (GK) (jun.) 10,2 10,2
Espanha 08:00 IPP (h) (abr.) - 6,00%
EUA 15:00 Vendas de Casas Usadas (m) (abr.) -1,10% 4, 40%
________________ EUA 1900  AmscaimarewndodoFED .-
5eira Espanha 08:00 PIB (Trim.) (1°Trim. P) 0,80% 0,80%
Reeing Unido 04:30 PIB (Trim.) (1°Trim. F) 0,30% 0,30%
Reeing Unido 09:30 Exportacoes (Trm.) (19Trim. P) 0,50% 4 60%
Feing Unido 04:30 Importagdes (Trim.) (1%Trm. F) 0,90% -1,00%
EUA 13:30 Stocks dos Grossistas (abr. P) 0,20% 0,20%
________________ EVA . 1330  FeddosSubsidoDesemprego 40k 23
i*eira Japdo 00:30 Infacdo (abr) 0,40% 0,20%
EUA 13:30 FIB () (Trm.) {1°Trim. - 2* esamaiva) 0,90% 0,70%
EUA 13:30 Encomendas de Bens Duradouros (abr. P) -1,50% 0,90%
EUA 13:30 Encomendas de Bens Duradouros excd. ranspores (abr. F) 0.40% 0,00%
EUA 15:00 ind. Contanga Universidade Michigan (mai. F) g7 5 T

(-Variagio hombloga; (mi-Viariag3o mensal, P- valbe preliminar, F-Valor finat K-mil, M-Mihdes; B-Mi Mihdes
" Estimaticas de consenso 3 10052017 * Vakw relafive 20 paniago anfenor
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Resultados

EUA
mlﬂﬂ_ﬂﬂ_mm
e OF.. MR s e $321 M12538  089% S3874 250 ?’.‘.‘i.'.'r."ﬂ .......... 5.‘.'.2.2..?.?.
g §725  SB459 021% $1,061 515_95 1T (4117) $8863
BT O s ———————————— 321 S1900 @ 15e% S03%0 W SNE3  A@nh) $19.01
Sfeira 1145 Medvonic PLC 51139 58323 023% $1313 ST86 4T (4nT) S87 88
2115 Cosioo Whalesale §753  SIT184 0% S107  S850 (T S18378

* Vialores am i mibBes; Ve, 55 - variaciio & ressier ank 19 o ma o 2017
Vaires g8 EFS gusfac, Vanoss 8 Frepo-Abo COMesponcam § ealmaivas baseadas em dacks de consanso (Bibomberg)
Fanpe. Milannsum invesiment banding, Sibomberg

Semana Passada

0 tema da instabilidade politica em torno de Trump e Temer ditou uma semana de corre¢ao nas principais pracas mundiais,
ndo obstante a valoriza¢do dos pre¢os do petréleo em resposta as notas de uma possivel extensdo do acordo para 0s cortes
de produc&o. E natural que o principal indice nacional se tenha ressentido mais perante o destacamento de dividendos de
cotadas como EDP, CTT e REN. No plano macroeconomico, de realcar os excelentes nimeros da economia nacional com o
PIB a expandir-se 1% em termos sequenciais.

Foosie 100 747071  048%  450% &P 500 233173 -038%  638%  MSCIEmergemies 095567  -057%  1547%
IBEX 35 1083540 -05T%  1535% Dowlones 2080434 -044%  527% Crude 5033 520%  -631%
DAX 1263860 -1,03%  10,08% NASDAQ100 565156 -062%  16,20% Euro-Délar 11191 249%  611%
Euro Stoxx 38595  -1,08%  10,19% Micei 225 1950076 -147%  2,49% Libra-Euro 11637 -1,30%  -0.58%

P8I 20 517674  -1,15%  10,63% Hang Seng 2517487 007%  1443% us 10y 223%  -0.1%pbs -20.98pbs
CAC 40 532440 -150%  850% Shanghai 300063 0,23%  -0,42% Bund 10Y 360%  -23pbs  16pbs

Em termos nacionais, 0 PSI20 desvalorizou 1,15% para 0s 5.176,74 pontos.

Psi20 ___setor | 55 | 205 | Sentimento*

Semapa Recursos Naturais 3,76% 6,31% 14
Jeronimo Martins Retalho 2.98% 1.07% ¥
Mota Engil Construcéo 1.67% 8.62% &
Edp Renovaveis Utilities 1.48% 0,13% i
Sonae Capital Senvigos Financeiros 0,73% 11,80% 14
BCP Banca -2,59% 2222% 14
Corticeira Amorim Industrial -3,07% 7.14% W
EDP Utilities 6,18% 4.27% i
CTT Industrial £6,23% 12,25% i
Pharol Telecomunicagdes -7.81% -20,65% 14
Na Zona Euro ...
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Eroson ——[ssor | s | a5 | semimen

Iberdrola Utilities 259% 0,58%
Enel Utilities 2.58% 4,29% ‘ﬁ-
E.ON Utilities 257% -2 20% 14
Deustche Telekom Telecomunicagdes 1.54% 8,65% 14
Ahold Retalho 1,13% 4 15% &
Volkswagen Auto -3,63% 9.67% 14
BASF Quimico 4.27% -207% ik
Fresenius Farmacéutico -4,34% 5,76% ik
Sanofi Farmacéutico 4.71% 8.81% ik
Philips Farmacéutico -5,13% 12.20% 14

Nos EUA...

S N N [
Wal-Mart Retalho 3,09%
Johnson&Johnson Farmacéutico 2,?2% -1.40% ‘ﬁ-
McDonalds Viagens & Lazer 1,92% 10,74% W
Caterpillar Industrial 1.71% 6,17% W
IBM Tecnoldgico 1,07% -11,89% W
Walt Disney Media -1,98% -2 96% i
JP Morgan Banca -2.46% 1,78% i
Goldman Sachs Servigos Financeiros -3,33% -1,30% i
Nike Bens de Consumo pessoal -4 48% -2 47% i
Cisco Tecnoldgico -6,70% 2.54% i

Notas:

5S- Variagdo nas Ultimas 5 sessoes; 20S - Varia¢do das 20s anteriores & semana passada

* Relag&o entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuicdo de pressdo compradora na subida semanal ou diminuicdo/aumento de pressao

vendedora na descida)

Consensus de Analistas PSI20: Recomendac0es e Pregos-Alvo
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I P T I N S Y T

Corticeira Amorim 11,05 11,00 05%  [10. 5 11.5] 2.2% 20,0% 3.1%
CTT 5421 6,91 27.5% [6.3;74] 8 3 1 12 0.0% 3.9% 8.8%
Altri 422 4,21 03%  [396,466 3 2 1 11,3% 325% 5.0%
Semapa 15,995 165,98 01% [1476;17.19] 3 1 0 4 14,0% 0,0% 31%
Jeronimo Martins 17 445 16,30 -123%  [14.25;162] 8 16 8 32 0.6% 17.2% 25%
Sonae 0,926 1.1 201% [09%.117] 5 2 0 7 0,0% 0,0% 4,3%
REN 2912 283 -2.9% (26,3 1 ) 4 10 0.5% -1.7% 5,8%
NOS 5489 6,73 226% [584,748 9 7 1 17 3.7% -9.1% 44%
EDP 3,086 3,30 6,6% [3.1;355] 14 & 4 24 -0.8% 26% 6,1%
BCP 0,2143 0,17 -230%  [012;021] 2 3 3 g -10.0% 1.0% 0.0%
Galp Energia 1427 15,20 65% [1398;1605] 11 14 1 26 -3,5% -0.1% 35%
Ibersal 145 13.00 -10,3% 1313 2 0 0 2 0.0% 0.0% 0.7%
Novabase 32 345 7.8% [345;345] 1 0 0 1 0,0% 0,0% 3.6%
Mota-Engil 255 2,80 9.8% [265;306] 3 2 0 5 0,0% 0,0% 23%
EDP Renovaveis 7,084 7,28 2.7% 685,77 11 8 1 20 -2,8% 23,6% 0.9%
Navigator 3935 3,81 -32% [372,391] 4 2 0 ] 32% 46,9% 7.2%

[P25 ; P75] - intervalo entre percentis 25% e 75%, ou seja, excluiu pregos-alvos extremos

#B, #H, #5 -nimero de recomendacdes de compra, manter e de venda, respetivamente, atribuidas por casas de investimento
#REC - Nimero fotal de recomendagdes emitidas sobre o titulo (Bloomberg)

M PT -variacdo de prego-alvo nas Ultimas 4 semanas

A EPS - variagdo de estimativas de resultados por agdo nas Ultimas 4 semanas

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

No site do Millenniumbcp, pagina de Investimentos>> Research, pode aceder a informacéo atualizada dos mercados de
acoes

Declaragdes (“Disclosures”)
Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial
Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informac&o contida neste relatdrio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios,
como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissao, nem
sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatérios, sendo estes, por isso,
inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informacdes contidas neste relatorio foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a
qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas
condi¢Bes de mercado podera implicar alteracdes neste relatdrio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou
contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizacdo de diferentes critérios e
hipdteses. Nao pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e
atualidade do contetdo informativo que compd@e este relatorio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado,
avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatorio como mais um
instrumento no seu processo de tomada de deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a
responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizac&o da informacédo
referida neste relatorio independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial
deste documento nédo € permitida sem autorizacdo previa. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista
de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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