Agenda Semanal 23 de outubro de 2017 illennium

investment banking

MTRADER

BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE MERCADQS F '

Perspetivas

BCE, preliminares de atividade e chuva de contas marcam semana

Espera-se uma semana intensa em termos de informag@o macroeconomica e empresarial. Logo na 3°feira, 24 de outubro,
sdo recebidos os dados preliminares de atividade industrial e tercidria na Zona Euro e nos EUA, onde podem ter um papel
preponderante nas decisdes de politica monetéria da Fed, pois caso se encontrem robustos aumentam a probabilidade de
nova subida de juros ainda em 2017. Deste ponto de vista sera também importante observar a estimativa preliminar do PIB
dos EUA no 3° trimestre, que sera conhecida dia 27. Na quinta-feira, dia 26, é dado adquirido que o BCE ir comunicar a
manutencdo dos juros nos niveis atuais, mas o enfoque estara do discurso do presidente, para se perceber quais as
previsdes econdmicas e inflacdo na regido, onde o0s investidores irdo tentar extrair sinais sobre o timing de retirada de
estimulos. Estas informagdes chegam debaixo de uma chuva de resultados empresariais de ambos os lados do Atlantico. Na
Europa Novartis, BASF, Caixabank, Fiat Chrysler, Ab Inbev, Bayer, Santander, Total e Volkswagen merecem destaque. Nos
EUA AT&T, McDonald’s, 3M, Texas Instruments, GM, Visa, Coca-Cola, Boeing, Alphabet, Microsoft, Amazon, Intel, Comcast,
Exxon Mobil, Colgate e Merck estéo entre muitas outras empresas de grande relevo.
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J*feira Japdo

Reino Unido
Reino Unido
ELUA

Evento

FMI Industria (out F)

Confianga dos Consumidores (out)
indice Confianca Industrial (out )
FMI IndizsTia (out. F)

FMI Servicos (out F)

PMI Indisiria (out. F)

PMI Servigos (out. F)

IFF (h) (==t)

[FC (out)

FIB (Trim.) (3°Trim. A)

FIB (h) (3°Trim. A)

Encomendas de Bens Duradouros (32t P)

Confianga dos Consumidores (G (nov.)
Taxa de desemprego (37T rim.)

Senfmenio Econdmico (out )

indice Confianca Industrial (out )

indice Confianca dos Consumidores (out )
BCE - Taxa Diretora

BCE - Taxa de Faciidade de Emprésimos
BCE - Taxa de Faciidade dos Depdsios
Stocks dos Grossistas (set P)

Pedidos Subsidio Desemprago

Vendas a retalho (h) (set)

Infagdo (set)

Caonfianga dos consumidores (out)
Vendas a refalho (h) (28]

FIB (h) (Trim.} {(3°Trim. A)
Consumo (3°Trim. A)

ind. Confianca Universidade Michigan (out. F)

Esperado !

{h-Variagao homblogs; {m)-Vaniag3o mensal: P- valor preliminar; F-Valor final K-mil: M-Mihes; B-Mi Mikdes
" Esfimativas de consenso 2 2001072017 ' Valor relativo a0 periodo anterior

Resultados Europa
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3*feira Novartis AG
06:00 Swedbank AB
CanaBank 3A

#feira 1200 GlaxoSmithKine PLC G

Lloyds Banking Group PLC
Aena SME SA

~D 1%
0.1%

SBI%

0.3%
2,1%
1.6%

85,11
22722
438
1692,62
72,53
164,81

5%eira Anheuser-Busch InBev SANV
06:30 Bayer AG
06:00 MNordea Bank AB
06:30 Telefonica SA
07:00 Barclays PLC
06:00 Orange SA
P .mm rhklaoYJ
6%eira 0700 TOTAL SA
Volkswagen AG
0545 UBS Group AG
06:45 Eni SpA
1200 Shire PLC
06:30 Linde AG

GBp
EUR

100,87 84,45
514 21360
B2 386
8410 152350
5410 67,00
293 15365
22 64 86,58
21485 10655
9746  117.95
4640 110,20
45,86 8,86
3749 19570
36,35 13,65
3013 516
116,25 45,9
7295 14155
56,97 17.12
50,33 13.85
3759 367750
3332 17895

* Vaiores em mil mihdes; Prego-alvo bassach em estimatias de consenso o analstas (Bbomberg)
Cap. Bokista, Cofagdo @ Freco-Avo em moeda kbcal Var. 55 - vanagdo 5 sasshes até 20 o oututro 2017

Cotacao de empvesas dnfanas (PLC) em pences

Resultados EUA

| DiaHoral  Empresa [Cap.Bolsista'| Cotacdo | Var.58 |EPS aj| Vendas* |Periodo Fiscal Preco-Alvo |

Ffeira DF  ATAT
12:58 McDonald's
1230 3
11:55 Uniled Technologies
1125 EliLilly &
200 Texas Instruments
12:25 Lockheed Martin
1230 Caterpillar
11:30 Biogen

230 CenerslMotors

deira AA  Visa
11:55 Coca-Cola CalThe
1230 Boeing GaThe
2101 Amgen

21:09 Microsoft

2101 Amazoncom

21:00 Inkel

11,00 Comecast

12:00 Aliria Group

21 Gilead Scences

11:59 Bnstol-Myers Squibb
12:45 United Parcel Service
1230 Charter Communications
1230 Celgene

B 0 B e

13:30 Chevron

11:45 Menck & Co

AA AbbVie

11:55 Colgate-Paimolive

2182
1T
1321

$06,6

$96.0

5942

922

§TT6

§TM.5

ms.....

$2459
s1978
51565

31335

$690,1
se081
84722
51900
$175.4
ST
$106.1
§105 6
§1037
51012

.

83521
§2248
81742
$153.2

$637

5155.30
§221,32
$120,93
88723
%9518
$320,00
131,36
$338,10

$107.55
$46,38
$264.75

188

"$1005,07
$78.81
§982.91
540,43
§ar.22
&65,00
881,
864,42
$119.76
350,76

$83,11
$118.64
563,88
596,10
§72a2

m 51..

statgm

SEI?«
Ujﬁ% §1,762
165% 52005
1.85% 51688
0.79% S$1028
1.70% $§1,193
0.19% 53,260
050% 51,46
0.14% 85732

-102% 50,847
043% 50,483
1.5#4% 52647

0,28% 59520
1.70% 80715
-200%  $1883
152% 50,803
336% 50496
0,08% 30,875
0.05% 52132
-1,53% 50,789
1.18% §1.446
-1,86% 50964

SN0 s1ed

0,85% 50,859
0.44% 50988
0.7 51,037
55%% 51384
483% 0733

059% 1

003% $3108

55.?5
§7.93
$14 47
§5.51
391
$12.81
10,73
8306

§4.63
$8.74
s2384

$2213
$23.52
$41,44
515,72
$21,04

&5.19

$6,40

&5.19
§15.62
510,49

38437
$4.73
§10,52
56,99
$3.%4

.533 11.

575

53 4,2......

3T [@17)
rsnm
3TN
AT (7
3T @17
3T @17
3T (917)
T @nn
T {17)

arenn

AT (91T
v (@
3T (917

arEnn

AT (817
1T (917)
aEnm
3T (17
ar@nm
IT{anm
ar (@7
3T (917
3T (917
3T (917

rnm
3T (917
3T (@17
rEnT)
aT @7

sn 13
§172,21
$214,83
$128,80

$91.06

91,92
$321,69
§132,25
$342,87

$119,61
727
S279.00

$190,86

51 105,52
£80.58

§1 164,78
1.2
45,00
E7247
87,26
5278
$116.47
403,08

28208
8357
£70,37
85,19
§76,89

$4325

arnn  $14808

* Vo om i mifles; Froqo-aho Daseaco & SHMacis O CONSRNSD o anakitas (BEombeng)

War 55 - vanagao 5 sessdes s 20 o oufubro de 2017
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Semana Passada

Tivemos uma semana neutra para as bolsas europeias sem que 0s nimeros empresariais na generalidade trouxessem a
motivacdo compradora. A gigante Unilever acabou por ser um dos grandes destaques com um tombo superior a 6% e a
condicionar o sentimento em torno das big caps europeias. Em Espanha, o Governo central mostrou a intencéo de acionar o
Artigo 155° apds o Governo regional da Catalunha néo ter esclarecido quanto a questéo da independéncia. O IBEX voltou a
estar na calha e foi dos mais castigados. Em Wall Street, renovou-se maximos em plena earnings season e com a aprovagao
do Senado ao orcamento de Trump a dar uma ajuda. Da China chegou-nos a confirmacéo da desaceleragdo da economia no
3° trimestre (mas acima das metas do Governo) numa semana em que o Presidente chinés Xi Jinping anunciou que esta
disponivel para abrir a economia chinesa ao mundo.

CAC 40 5arz 38 0,39% 10,49% S&F 500 2575,21 0,86% 15,02% MSC| Emergenies  1119,69  -0,55% 20,8556
DAX 1289128 0,00% 13,15% Dow Jones 2332863 200% 18,04% Crude 51,47 0,4% -4 19%
Euro Sioxx 30082 002%  1161% NASDAQ 100 610882 027%  2550% Euro-Délar 11784 D38%  1173%
FSl 20 545181 -0,11% 16,51% Mikkei 225 245764 143% 12,26% Libra-Euro 1,1185 -0,44% -4,36%
Fookie 100 782323 -0,16% 5 33% Hang Seng 28487 24 0.04% 20 43% Us 10y 2.38% 11.15pbs  -5.99pbs
IBEX 35 1022270 -0,34% 9.31% Shanghai 33rg6s  -0,35% 8,86% Bund 10Y 0,45% 4.59pbs 24.5pbs

Em termos nacionais, o PSI20 desvalorizou 0,11% para 5.451,91 pontos.

Psi0 ___ setr [ 85 [ 208 | Sentimento' |

BCP Banca 3,14% 17.54% &+
Galp Energia Petrolifero 2.04% 9.40% i
Altri Recursos Naturais 1,55% 41,00% &+
Sonae Capital senigos Financeiros 1.17% 9,.34% &+
CTT Industrial 1,07% 0,63% 4
REN Utilities -2,94% -0,33% 4
EDP Utilities -3,15% -7,09% 4
Corticeira Amaorim Industrial 4 77% 5 70% &
Pharal Telecomunicagdes -6,05% 50,63% &
Ibersal Viagens & Lazer -6,65% 771% &

Na Zona Euro ..

EwoSoo ——Jsdor | 55|25 | Sentimenor_
Airbus Industrial 4 56% 8,81%

Ahold Retalho 3.59% 3.52% 4}
Mokia Tecnolagico 3,10% -1,48% 4
BMNP Paribas Banca 3,03% 0.53% 4
Deutsche Bank Banca 2,89% -1,03% 4
Vivendi Media -2.07% 0,09% 4
Adidas Bens de Consumo pessoal -3,03% -3,06% 4
Siemens Industrial -3,34% 257% &
Telefonica Telecomunicagdes -3,68% 0,84% 4
Unilever Bens de Consumo pessoal -7 65% 2.35% 4}

Nos EUA...
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Tecnoldgico 10,18% 0,76%

UnitedHealth Farmacéutico 7,78% -2.93% ﬁ‘
Travelers Cos Segurador 5,25% 4,25% 14
Johnson&Johnson Farmacéutico 4 .38% 3,00% 14
Nike Bens de Consumo pessoal 4,08% 4.75% &
Apple Tecnolégico 047% -167% 14
Home Depot Retalho 063% 2.78% 14
American Express Servigos Financeiros -0,83% 7,18% e
Visa Servicos Financeiros -1,02% 2.67% e
P&G Bens de Consumo pessoal -5,15% -0,55% e
Notas:

5S- Variagdo nas Ultimas 5 sessdes; 20S - Variagao das 20s anteriores a semana passada
* Relag&o entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuicdo de press@o compradora na subida semanal ou diminuicdo/aumento de pressao

vendedora na descida)

Consensus de Analistas PSI20' Recomendagées e Precos-Alvo

e[ cousko Pt znl e o Lio L [is Lmeo Lo Tarr |oor

Corticeira Amarim 157

CTT 5,097
Sonae Capital (0,865
Altri 5,451
Semapa 17,075
Jeronimo Martins 15515
Sonae 1,033
REN 267
NOS 5263
EDP 3,009
BCP 0,2592
Galp Energia 15,74
Ibersol 11,995
Novabase 3.59
Mata-Engil 33
EDP Renavaveis 7.003
Navigator 4337

12,23
6,64

4,91
19,53
16,61
113
2,75
6,81
3T
0,25
15,00
12,10

285
7,26
4,30

5,7%
30,3%

-9.9%
14.4%
7,1%
8,9%
2,9%
294%
53%
-3,2%
4.7%
0,9%

-13,6%
3.5%
-0,8%

[11. 65 13.18]
[5.83:74]

[4.54 5.33]
[18.4207]
[15.18 17.95]
[103;1.25]
[246:3.08]
[6.35:7.03]
[291:343]
[0.23:0.31]
[14.15;15.93]
[124:12.1]

[253:3.18]
[6.75:7.75]
[4.3:4.45]

?.
1
2
2
7
B
1
9
9
6
8
1
1
2

1"
6

[

[= Q-

1

(= =T T R & 4 I i e [ o = T e e R e

NSRRI ~vE o -

2
2
5
22
7

-1,3%
-0,8%

-1,1%
2,1%
-0.9%
0,0%
-27%
0,4%
4,1%
0,0%
5.9%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
88,5%

49,2%
6,7%
0.0%
46,1%
0.0%
-3,0%
-24%
-8.5%
15,9%
-7.6%
1,8%
36,6%

-167,0%

0.0%

25,0%
-3.9%
-12,0%

1,7%
8,4%
10.2%
5,7%
2,7%
3,6%
4,1%
5,7%
3,6%
5,8%

1,8%
0,6%
4.4%
4,9%
0,7%
5,8%

[P25 ; P75] - intervalo entre percentis 25% e 75%, ou seja, excluiu pregos-alvos extremos

#B, #H, #5 -nimero de recomendagdes de compra, manter e de venda, respetivamente, atribuidas por casas de investimento

#REC - Nimero total de recomendacdes emitidas sobre o titulo (Bloomberg)

A PT -variagéo de prego-alvo nas dltimas 4 semanas

M EPS -variagdo de estimativas de resultados por agéo nas (ltimas 4 semanas
DY : calculada na sessédo anterior a ex-date quando esta ja ocorreu e estimada quando ainda néo existe antncio
Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados

Millennium investment banking

No site do Millenniumbcp, pagina de Investimentos>> Research, pode aceder a informacéo atualizada dos mercados de

acoes

Declaragdes (“Disclosures”)
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Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial
Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informac&o contida neste relatdrio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios,
como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissao, nem
sustentar qualquer operacdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatérios, sendo estes, por isso,
inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informacdes contidas neste relatorio foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a
qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer altera¢do nas
condi¢Bes de mercado podera implicar alteracdes neste relatdrio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou
contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizacdo de diferentes critérios e
hipdteses. Nao pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e
atualidade do contetdo informativo que compde este relatorio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado,
avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatorio como mais um
instrumento no seu processo de tomada de deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a
responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizac&o da informacédo
referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reproducéo total ou parcial
deste documento nédo € permitida sem autorizacdo previa. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista
de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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