Agenda Semanal 24 de abril | 2017 illennium

investment banking

MTRADER

Perspetivas

Semana vai deixar investidores muito preenchidos

Estamos perante uma semana muito preenchida nos mercados acionistas, onde os investidores ficam a conhecer as contas
de mais de 100 empresas de referéncia, divididas entre EUA (cerca de 65 cotadas de S&P 500 e Nasdaq 100) e Europa
(cerca de 40 cotadas do Stoxx 600). T-Mobile, AT&T, Coca-Cola, 3M, McDonald's, Procter & Gamble, Pepsico, Alphabet,
Microsoft, Amazon, Comcast, Intel, Exxon Mobil, Chevron, Novartis, SAP, Santander, Daimler, Iberdrola, Total, Bayer, BASF,
Sanofi ou Caixabank séo alguns exemplos. As portuguesas NOS e CTT reportam resultados na 5%eira e 6%feira,
respetivamente. A nivel macro econdmico os holofotes estdo apontados para quinta-feira. Em primeiro plano teremos as
decisBes de politica monetaria do BCE, onde sendo praticamente certa a manutencgdo das taxas de juro, 0 mercado por
norma reage de forma expressiva as declaracdes do presidente Mario Draghi, pelas 13h30m. Entretanto, o0 Banco do Japao
ja tera comunicado as suas decisdes monetarias e a meio dessa manha séo revelados indicadores de confianca nos varios
quadrantes da Zona Euro. A sexta-feira sera marcada pela revelagdo do ritmo econémico em Franga, Espanha, Reino Unido
e EUA. Para ja temos um arranque promissor, com o0s investidores animados pelos resultados das eleicdes em Franca, onde
Macron ganhou a primeira volta e vai disputar a 22 volta com Le Pen, mas acima de tudo porque as polls apontam para que
na ronda final Macron derrote a candidata de extrema-direita por mais de 20 pontos percentuais.
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https://ind.millenniumbcp.pt/pt/Particulares/Investimentos/Pages/MTrader.aspx

Evento Esperado Anterior @

Pleira Alemanha 09:00 IFQ (abr.) 1124 1123
Alemanha 0500  IFO - Expectaiivas (abr) 106,0 1087
________________ Memanha 0900 IFO-SmacloAcwal(abr) ... 1182 1183
Yfeira Franga 07:45 Conlanca dos Consumidores (abr.) 1040 104,0
EUA 14:00 Indice Pregos Casas S&P/CaseShiler (fev.) 57% 57%

ELA 15:00 Venda de casas novas (m) (mar) -1,09 6,1%
................ EUA ... 500 Richmond Fedindex @06) . . .. .....080. .. 20
Sfgira  Japdo Banco do Japdo- decis0 de taxas de juro 0,1% «0,1%
Alemanha 0700 Conlanca dos Consumidores (Gi) (mai.) 59 98

Espanha 03:00 Inlacio Harmonizada (abr. F) 23% 21%

Porugal 0930  indice Contanca dos Consumidares (abr.) - -34

Forugal 0%:30  Indicador Sendmento Econdmico (abr.) . 16

UEM 10:00 Conlanga Economica (abr.) 1081 107 8

UEM 10:00  indice Confanca Empresarial (abr.) 08 D2

UEM 10:00 Indicador de Confanca na Indlstria (abr.) 13 12

UEM 10:00 Conlanca nos Servicos (abr.) 128 127

LEM 10:00  Confianca dos Consumidores (abr. F) -18 36

UEM 1245 BCE - Taxa Diretora - -

Alemanha 1330 Infacio Harmonizada (abr. P) 1,9% 1.5%

EUA 1330 Siocks dos Grossistas (mar. F) 03% 04%

ELA 13:30 Encomendas de Bens Duradouros (mar. P) 1,4% 1,8%

EUA 13:30 Pedidos Subsidio Desemprego 240k 244k
R . W, 1500 Vendasdecasaspendenes(h)(mar) e 2%
Géfeira Reing Unido 000 Confianca dos Consumidores (Gk) (abr.) 10 5,0
Japdo 00:30 Infacdo (mar.) 03% 0,3%

Japdo 00:50  ProdugSo Indusirial (i) (mar. P) 4,0% 47%

Japdo 08:00  (Casas em inicio de construc3o (h) (mar.) -2 6% -2 6%

Franga 08:30  PIB (Trm.) (1°Trim. &) 0,4% D,4%

Alemanha 0700 Wendas a retalho (m) (mar.) 0,0% 1,8%

Franca 0745 Infacdo Harmonizada (abr. P) 1,4% 1,4%

Franca 0745 IFP (h) (mar.) - 3,9%

Espanha 08:00  WVendas a retsho (h) (mar.) - -3,0%

Espanha 08:00  PIB (Trm.) (1°Trim. P) 0,7% 0,7%

Reing Unido 0530 P18 (Trim.) (1° Trim, A} 0,4% 0,7%

F2ka 10000 Infacio Harmonizada (abr. P) 1,6% 1,4%

Forugal 11:00 Vendas a retalho (m) (mar.) - 1%

Porugal 11:00  Produglo Industial (h) (mar.) . 2,1%

EUA 1330 FIB (h) (Trim.) (1° Trim. &) 1,3% 2,1%

EUA 133 Consumg (1° Trim, &) 1,0% 3,5%

ELA 1330 indice de Precos do PIB (12 Trim. A) 20% 21%

EUA 1330 Detaior do Consumo (1° Trim. A) 20% 1,3%

EUA 14:45  Chicago Purchasing Manager Index (abr ) 56,8 577

EUA 1500  ind. Corfianca Universidade Michigan (abr. F) 98,0 58,0

{hl-Vaniagdo hamalga, (m)-Varacds mensal F- valor prelimingr; F-Vialor final K-mil: MMifGes; B-M Mibes
™ Estimativas de consanso a 2V042017: ® Valor relativo 20 perioda anfenior

Resultados

Europa
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| Dia JHoral _ Empresa | Moeda | capeur | Cotagio | Var.5S |Prego-Alvo

3*feira MNovartis AG CHF 180,37 73,30
AA SAPSE EUR 111,70 90,92 -ﬂ.ﬁ% 93 23
05:30 Schindler Holding AG CHF 19,72 197 70 0,2% 184,70
_______________ 0630 Telefonakdiebolaget LM Ericsso  SEK 1958 S680  25% 5798
4%eira  12:00 GlaxoSmithKline PLC GBp 8213 156550 49% 177683
06:00 Banco Santander SA EUR 82,68 5.67 1.9% 5.3
06:30 Daimler AG EUR 70,79 66,17 -1,0% 74,54
08:00 Iberdrola SA EUR 42 07 6,91 -3,1% 6,88
06:00 Credit Suisse Group AG CHF 2825 14,43 0,7% 15,27
Dassault Systemes SE EUR 21,28 82,36 0,7% 78,50
AA  Aberfis Infraestructuras SA EUR 15,49 15,64 27% 15,01
Fiat Chrysler Automaobiles NV EUR 14,51 938 -1,4% 1,11
e DF TechnipFMCPLC EUR 1315 2948 68% . 36,53
§%eira  07:00 TOTAL SA EUR 114,96 46 48 -4 4% 52,87
06:30 Bayer AG EUR 86,99 105,20 1,09 11291
06:00 BASF SE EUR 81,53 88 7T 2 9% 42 04
07:00 AstraZeneca PLC GBp 69,16 456600 -36% 508713
Airbus SE EUR 55,32 57 0,5% 75,13
Lloyds Banking Group PLC GBp 281 64 37 2 9% 70,43
Banco Bilbao Vizcaya Argentan EUR 45,59 7.10 2.1% 6,61
Orange SA EUR 2T 14.01 -2.4% 17,26
__________________________ DeuscheBarkAG  EUR 384 1557 18% 1529
6¥eira 06:30 Sanof EUR 106,74 82 36 3.4% 8527
UBS Group AG CHF 56,13 15,56 0,1% 16,88
07:00 Barclays PLC GBp 4237 207 .95 -2.7% 233,10
06:30 Linde AG EUR 28,95 155,85 -2, 3% 164,70
CaiaBank SA EUR 73 48 393 4 8% 3,66

* Valores e md mihdes, Freco-aho bateado am esimatvat o consanio de anakstas (Binombeng)

Cap. Bolsrera, Cofacdo e Preco-Alo em moeda local Var 55 - vaniagao 5 sessBes alé 21 de abril de 2017
Colacao de empresas britanicas (PLC) em pences

Fonte: Milsnnium investment banking, Bloombeng

EUA
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Pfeira 21:.05 T-Mobile US 1.03% 353 $9.63 1'|'{3-"'|ﬂ $$? 5
13:00 limois Tool Werks 545.5 5134.3? 361% 51.443 $3.40 1T {317 $133.25
1230 Kimberhy-Clark $462 512096 204%  §1.548 54,50 1T (317) $133.,50
11:50 Halliburton 5408 4T 06 -2 073% 50030 54,30 1T{(3M7) 86340
DF  Express Scripls Holding §309 86646  D02% $13M B0 ATEMT) £79.47
........DF  CrownCaslle itemabonalCor  $345  $9553  049% $0219  S101 AT@AT)  $10284
Peira DF  ATAT S245.7 $30.93 087% 80,740 40 55 1T (317} 4285
1155 Coca-Cola CoThe 1849 84307 065% %0437 $0.87 1T {317 f4.22
1230 3M $1144 519150 1.51% 52068 5750 1T (317} 519185
Af McDonald's 1080 51334 200% $1.338 853  T@EAT §137 41
11:25 Eli Lilly & 500 4 §81,89 4 65% 50963 &5 X2 1T (31T) £88.45
2130 Texas Instruments §798 §79.81 253% 5047 3N 1T (317) 82 38
1225 Lockheed Martin §7191  S273 09 1.80% 52763 S 1T{3M7) 5282 42
11:00 El du Pont de Nemaours & §68.2 §76.65 156% 51,386 §71.51 1T (317) 7,13
DF  Chubb 5631 513548 N81% 52432 57,70 1T{(3M7T) S143,67
AA Biogen $589 SImaoa 03% 54979 §2.73 1T (3117} $306,23
... 1230 Caterpilar e S553 | SM3D  131% SOE  SO2T  AT(T) 9888
4%sira 1200 Procter & Gamble Co/The 52265 $88 52 A57% 50940 $15.73 ar (37 £03.28
1100 PapsiCo 1620 511343 067% 350916 1197 1T (317) £120.81
21:00 Amgen S1180 516041 O74% 53,006 5559 1T (317} 518560
12:30 Boeing CalThe 1087  §180,38 2T1% 5142 21,25 1T{(3M7T) $132.14
AA United Technologies §022 S11499 250% $1.39 1350 1T@ENMT) 118,88
AA Themo Fisher Scientific 60T 515504 1.88% 52023 5464 1T (31T 8175,93
12:30 General Dynamics §57.3  S1EB.%4 1.18% 52319 LT | 1T {3MT) £203 68
2105 PayPal Holdings 5526 s4381 286% 50417 §284  TEHAT $47.38
11:00 Anthem 45  S167.80 1.70% 53857 1.3 1T (317} $177.06
e AA  Nohrop Gumman S0 82633 25%% S28e2 8604 ATQEAT) $258.16
$eira DF  Alphabet S58B1 585895 223% 50382 §10.89 1T (31T) 5045,03
21:08 Microsof 25131 66,40 20% 50698 82365 AT(ANMT) 5897
2101 Amazon.com §4205 S8OB 53 151% 5231 §35. 4 1T{3M7) £083 64
1200 Comcast $181.0 $36,16 275% 350443 2012  T(NMD a2
21:00 lntel 51713 536 32 3% 50649 514 81 1T {317 £40.03
AA AbDVIe $101.7 $63,82 D48% §1.262 $6,48 1T (M7} 72,00
1230 Celgene 8051 512226 A TE% $16M 8303 TN 514085
12:45 United Parcel Service $020  S105.77 1.86% 5125 §15.19 1T (317} $113.60
M4 Starbucks 5883 60,61 539% 30448 8542 T[T 8427
1200 BnstolMyers Squibb 681 553,48 1.23% S0.77 .75 1T (317} 55,80
12:00 Union Pacific S6TH  $108.28 3% §1.232 8503 TEAT $117.00
11:45 Dow Chemical CaThe 57548 862 16 1,80% 50945 §12 46 1T {3MT) £70,00
DF  Badu $619  $178.08 3AT% 56,103 $6T  TANT $189.60
AA  Simon Propery Group §537 517198 07% 5150 $136 TN §205,55
1200 American Tower §530 $124.43 14%% 50,680 $158 TN $134.25
1200 Ford Motor 5452 511,34 207% 50356 54,77 1T (3117} 51310
6*eira  13:00 Esooon Mobd 3421 $80,69 A.28%  $0.849 $65.83 1T (M7} £89,00
13:30 Chevron S188T 510489 -A,14% 50,890 831 76 1T (31T 125,87
11:55 Colgate-Paimolive S646 573,02 087% 50650 5380 1T (317} £75,30
1230 General Mators 5609 $3375 1,08% 51,451 840,18 1T {317 $39.55
1200 Phillips 66 $305 576,35 D4F% 50075 52T H 1T (317} 8964
1145 LyondellBased ndustnes NV 44 $85,42 0600 5234 §7.59 1T (317) $58.24

* Vislores i milbles, Vi, 55 - varagho 5 seseles ank 21 o el o 2017
Vabres oe EFS alustact, Vanoss & Frego-Alo comespondam # csimatvas baseadas em deos o0& consenso Bibamberg)
Fanps Milanrse invesiment banbing, Sibamierg

Semana Passada

Numa semana mais curta para as bolsas europeias, que estiveram encerradas na segunda-feira em virtude da Pascoa, 0
saldo acabou por ser globalmente negativo para os principais indices do velho continente. E se o Footsie refletiu os sinais de
instabilidade politica no Reino Unido, perante a convocacao de elei¢des antecipadas para o dia 8 de junho, a proximidade
das eleicOes presidenciais francesas limitou 0 sentimento. O pais foi a votos no Gltimo domingo a deu a vitoria a Macron, com
23,86% dos votos e Le Pen ficou no 2° lugar com 21,43%. As polls ddo vitoria a Macron na 22 volta, por mais de 20 pontos
percentuais, apontando para que consiga alcangar 62% dos votos, contra 38% da candidata de extrema-direita. Sob o pano
da earnings season norte-americana do 1° trimestre, onde os resultados globais das quase 100 empresas do S&P 500 que j&
mostraram nimeros superaram as expectativas, mas as receitas estéo praticamente em linha com o esperado, de destacar a
divulgacéo preliminar de que a atividade na industria e servigos na Europa acelerou surpreendentemente o ritmo de
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expanséo, em contraciclo com o verificado nos EUA. Nota ainda para as revisdes em alta das perspetivas do FMI para a

economia mundial.

IBEX 35 1037700  049% 10,96% S&P 500 2343 69 0,85% 491% MSC| Emergenies 961,78 0,14% 11,54%
CAC 40 505920 -0,23% 4,05% Dow Jones 2054776 046% 3,97% Crude 4962 -5,69% -7,63%
Euro Stoxx /884 -025%  530% NASDAQ 100 544205 165%  11,.89% Euro-Délar 10803 O071%  138%
DAX 1204857 -0.50% 4,04% Mikkeil 225 1862075 1,56% -2,58% Libra-Euro 1,1968 1,46% 2,25%
PS5l 20 487643  1,74% 4 22% Hang Seng 2404202 -091% 2.28% us 10v 2,25% 1.07pbs  -19.63pbs
Footsie 100 711455 -2931% -0,40% Shanghai N73e 0 -225% 2.24% Bund 10Y 25,30% 6.6phs 4.5pbs

Em termos nacionais, PSI20 esteve em correcao, cedendo 1,7% para os 4.876,43 pontos.

Psi0 ____ fser | 55 [ 205 [ Sentimento' |

BCP Banca 5,40% 13,02% i
Montepio Servigos Financeiros 1,71% 0.49% W
Altri Recursos Naturais 148% -0.84% 4
Semapa Recursos Naturais 10,69% 902% ¥
Edp Renovaveis Utilities -1,15% 14,10% 14
EDP Utilities -3.61% 11.47% 14
Jeronimo Martins Retalha -3,71% 6,87% i
sonae Capital Senigos Financeiros -4 03% 16,80% 14
[hersol Viagens & Lazer -5,65% 15,39% ik
Pharol Telecomunicagdes -15.47% -8.64% i
Na Zona Euro ..

Erosom —[ssor | 5 | 25 | Senimen

Volkswagen Auto 6,75% -7,25%

Soc. Gen. Banca 6,39% -7.33% ﬂ'
BNP Paribas Banca 6,35% -2,59% 4
BBVA Banca 3,49% 0,88% 4
Santander Banca 3,34% 2.37% 4
Enel Utilities -3,19% 3,79% 4
Total Petrolifero -3,23% 3,74% i
Danone Alimentacéo & Bebidas -3,30% 257% i
Sanafi Farmacéutico -3,48% 3,80% i
Ahold Retalho -4 31% -5,04% i

Nos EUA...
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Dowsones ——Jssor |55 | a5 | semimemo_

American Express Servigos Financeiros 5,00% -4 88%

UnitedHealth Farmacéutico 3,76% -243% ‘ﬁ-
Intel Tecnoldgico 3,04% 0,20% &
Home Depot Retalho 2.80% -0,85% &
Boeing Industrial 271% -1.74% 14
P&G Bens de Consumo pessoal -1,57% -1,07% 14
Johnsoné&Johnsan Farmacéutico -2.58% -1,62% ik
Verizon Telecomunicagdes -282% -1,50% ik
Goldman Sachs Servigos Financeiros -2,89% -9.85% ik
IBM Tecnoldgico -540% -3.52% ik

Notas:

5S- Variagdo nas Ultimas 5 sessoes; 20S - Varia¢do das 20s anteriores & semana passada
* Relacdo entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuic&o de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de pressao

vendedora na descida)

Consensus de Analistas PSI20: Recomenda(;(”)es e Pregos-Alvo

I T T N N I T

Corticeira Amarim 10,34

c1T 5,008
Sonae Capital 0834
Altri 4186
Semapa 1435
Jeronimo Martins 16,1
Sonae 0,903
REN 266
NOS 5,044
EDP 3,045
BCP 0,1875
Galp Energia 14175
Ibersol 14,36
Novabase 3,064
Mota-Engil 222
EDP Renovaveis 6,88
Navigator 3687

11,00
6,91
0,65
4,21
15,98
1533
1,15
282
6,73
3,30
0,17
15,12
13,00
3,45
280
7,08
3,81

64%
38,0%
-221%
0,5%
11,3%
-4.8%
27 4%
59%
33.4%
84%
-12,0%
6,7%
-4.5%
12,6%
26,1%
29%
3,3%

[105 11.5]
[6.3;74]
[0.65 ; 0.65]
[3.96 ; 4.66]
(1476 17.19]
[14.13; 16.66]
[102;1.3]
[267 ;293
[5.84 : 7.48]
[3.1;355]
[0.12;0.21]
[13.93; 16]
[13;13]
[345; 345]
[2.65 ; 3.05]
[68;77]
[3.72;3.91]

8
1
3
3
9
6
1
9

14
3
12
2
1
3
12
4

3 1
1 0
2 1
1 0
15 8
1 0
5 4
8 0
6 4
3 2
13 1
0 0
1 0
2 0
9 1
2 0

12
2

32
7

oRuornmnEBelRIs

-2,4%
0,0%
1,8%
0,0%
0,0%
0,0%
23%
47%
04%
0,0%
0,6%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%

—25,6%
-20,0%
12,6%
0,0%
2,6%
0,0%
8,6%
-15,2%
12,1%
-21%
1.7%
123.5%
225%
50,0%
0.7%
-12,9%

3.3%
9,5%
9.4%
4,3%
2,3%
2,7%
4.5%
8,3%
5,0%
6,1%
0,0%
3.5%
0,7%
3.7%
2,7%
0,9%
7.1%

[P25; PT5] - intervalo entre percentis 25% e 75%, ou seja, excluiu precos-alvos extremos
#B, #H, #5 -namero de recomendacdes de compra, manter e de venda, respetivamente, atribuidas por casas de investimento

#REC - Nimero fotal de recomendagdes emitidas sobre o titulo (Bloomberg)

M PT -vanriacgdo de prego-alvo nas Ultimas 4 semanas

A EPS - variagéo de estimativas de resultados por agdo nas Ultimas 4 semanas

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados

Millennium investment banking

No site do Millenniumbcp, pagina de Investimentos>> Research, pode aceder a informacéo atualizada dos mercados de

acoes

Declaragdes (“Disclosures”)
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Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial
Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informac&o contida neste relatdrio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios,
como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissao, nem
sustentar qualquer operacdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatérios, sendo estes, por isso,
inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informacdes contidas neste relatorio foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a
qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer altera¢do nas
condi¢Bes de mercado podera implicar alteracdes neste relatdrio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou
contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizacdo de diferentes critérios e
hipdteses. Nao pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e
atualidade do contetdo informativo que compde este relatorio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado,
avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatorio como mais um
instrumento no seu processo de tomada de deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a
responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizac&o da informacédo
referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reproducéo total ou parcial
deste documento nédo € permitida sem autorizacdo previa. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista
de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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