Agenda Semanal 28 de agosto | 2017 illennium

investment banking

MTRADER

BEM-VINDO A SUANOVA SALA DE MERCADOS

Perspetivas

PIB norte-americano e indicadores de atividade sdo destaques da semana

Acreditamos que o epicentro macroeconémico para 0s mercados acionistas estara nas trés ultimas sessdes da semana. No
dia 30 havera divulgacéo do PIB norte-americano, dado impactante na decisdo da Fed de voltar a subir as taxas de juro em
2017. Dia 31 chegam indicadores de atividade na China, PIB de Portugal e estimativa de inflagdo na Zona Euro, que parece
teimar ficar abaixo da meta dos 2% tracada pelo BCE e deixar espago para a continuacéo de estimulos econdmicos e juros
baixos. Dia 1 de setembro serdo recebidos os indicadores de atividade industrial na Zona Euro e EUA, que por norma tém

impacto significativo nos mercados de agdes.
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Evento Esperado " Anterior @

Ieira Alemanha 0700 Confianca dos Consumidores (Gl (set) 10,80 10,80
Franga 0745 FIE (Trim.) (2°Trim. F) 0,50% 0,50%
ELIA 14:00 Indice Precos Casas SEP/CaseShilier (jun.) 5,60% 5,69%
evveeensnEUA 1500, Contancados Consumidores (300) ... 12000 121,10,
4¥gira Espanha 038:00 Infacdo Harmonizada (ago. F) 1,80% 1,70%
Poriugal 09:30 indice Confianca dos Consumidores (ago.) - 1,10
UEM 10:00 Econdmico (ago.) . -
Porugal 11:00 Produgao Indussrial (h) (jul.) - 0,60%
Alemanha 13.00 Infagdo Harmonizada (ago. F) 1,70% 1,50%
ELA 1315 Criacdo de Emprego ADP (ago.) 183k 178k
________________ EUA .. 1330 PB(N)(Trim)(2Trm -2essmatva)  270%  260%
5™eira Reino Unido  00:01 Confanca dos Consumidores (G (ago.) -13,00 -12,00
Japao 00:50 Producdo Industrial (h) (jul . P) 5,10% 550%
China 02:00 PMI Servicos (ago.) - 54,50
Alemanha 07:00 Viendas a retalho (m) (jul.) -0,60% 1,10%
Franca 07:45 Infacdo Harmonizada (ago. F) 1,00% 0,80%
Franca 07:45 IPP (h) (jul) - 1,40%
Espanha 08:00 Vendas a retalho (h) (jul) - 2 B0%
Alemanha 08:55 Taxa de desemprege (agoe.) 5,70% 5,70%
LEM 10:00 Taxa de desemprego (jul.) 9.10% 9.10%
UEM 10:00 Infacao (age.) 1,40% 1,30%
Porugal 11:00 PIE (Trim.) (2°Trim, F) . 1,00%
ELA 13:30 Rendimento Pessoal (jul.) 0,30% 0,00%
EUA 13:30 Pedidos Subsidio Desemprego 236k 234k
ELA 13:30 Despesa Pessoal (ul) 0,40% 010%
EUA 14:45 Chicago Purchasing Manager Index (3go.) 58,50 58,90
________________ BUA ..1500 Vendasdecasaspendenes(ul) . 050%  150%
G%feira Japdo 01:30 PMI Industria (ago. F) - 52,80
China 02:45 PMI Industia (age.) 51,00 5,10
Rélia 09:00 PIB (Trim.) (2° Trim. F) 0,40% 0,40%
LEM 09:00 PMI Indistria (ago. F) 57,40 57,40
Reino Unido  09:30 PMI Indistria (ago.) 55,00 55,10
ELA 1330 (2g0.) 180k 208K
EUA 13:30 Taxa de desemprego (500.) 4,30% 4,30%
EUA 15:00 I5M Indistria (ago.) 56,50 56,30
ELA 15:00 ind. Confianca Universidade Michigan (ago. F) or.40 97,60

(h-Variag3o homioga, {m}-Vanaglo mensal P- valor prefiminar, F-Vakr finat K-mi: M-Mibes, B-Mil Mihdes
W Estimativas de consanso 3 25082017, @ Vb relativo 20 pariods anfenior

Resultados
Europa
I Y 7 N T 7 A BT
4%eira DF  Camefour SA 15,28 19,73 24,15
lliad SA ELIR 12,66 214,60 4:| 9% 24182
i . e oo e S 057
OF  Vivendi SA EUR 2505 19,38 2,3% 2135
06:30 Bouygues SA EUR 1340 37.50 0,9% 3881
06:30 METRO AG EUR 6,17 16,97 0,0% 20,53

* Valores em mil mihdes, Prego-ahvo baseadt em estimatias de consenso o analistas (Bioomberg)

Cap. Bolsista, Cotago @ Prego-ANo am moeda local Var. 5 - variagBo 5 sessbes ath 25 de agosto de 2017
Cotagao de empresas bntanicas (PLC) em pences

Fante: Miannium investment banking, Blbombeng
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3Meira 12:00 BestBuy Co §1840 50 629 2?{?."1?3 561,31
DF  H&R Block $6.2 529.?'1 0.24% {0 622 5!3_13 1T [F17) 520,14
4%eira 1300 Analog Devices §29.0 sTear 1.58% $1.149 §1.39 arEnn $94 80
........ 1300 BrownFomman  S188 85041 090% S0380 069 QAT $50.35
Beira AA  Dallar General $13 Srrﬁ? 522% 511235 580 TN 281,78
12:15 Campbell Soup §15.6 £51.40 -42T% 50,551 $169 4T(HD §56.21

* Wadores e i milhdes, Preqo-ake baseado e esimalias 08 COnSaso oo analistas (Dibombang)
Vir. 55 « vaicho 5 secshes a00 25 o agoso o8 2T
Foree: Milannsem imesimint anting Bibambag

Semana Passada

A semana passada foi mista para os mercados de a¢fes nos varios blocos mundiais. Os dados preliminares indicaram que a
atividade global na Zona Euro tera acelerado inesperadamente em agosto, puxada pela inddstria, que contrastou com a
desaceleracdo inesperada do ritmo de atividade transformadora nos EUA. No entanto os indices acionistas da Zona Euro tém
estado muito sensiveis a evolugao do Euro e desse ponto de vista voltaram a sentir presséo. Isto porque no simposio anual
de Jackson Hole nos EUA, que entre outros reuniu os principais banqueiros centrais mundiais, a presidente da Fed fez um
discurso um pouco vazio em termos de politica monetaria para 0s EUA e alertou para riscos de otimismo excessivo, quando
0 mercado esperava por sinais para perceber se ainda teremos novo aumento da taxa norte-americana em 2017. Ja o
presidente do BCE afirmou que a recuperacéo global estd em curso, acrescentando que a consolidacao da recuperacdo na
Europa e no Japdo se encontra num estagio anterior & dos EUA. Draghi disse que € necessario continuar com uma politica
acomodaticia de juros e que a inflago ndo esta a convergir para a meta dos 2% tracada pera a evolugéo de longo prazo dos
precos, o que deixa a porta aberta a continuagéo de estimulos econémicos. Contudo, ndo mostrou preocupagao com o Euro
a estes niveis, ndo contribuindo assim para estancar a escalada da moeda Unica.

Europa Fecho 55 YTD Mundo Fecho a5 YTD Outros Fecho a5 YTD

Foomie 100 740146 1,06%  3.62% S&P 500 244305 072%  912%  MSCIEmergenies 108537  244%  2587%
DAX 1216794 002%  598% Dow Jones 2181367 064%  10,38% Crude 4787 -1,32%  -10,88%
CAC 40 510433 -0,19%  498% NASDAQ 100 582253 055%  19.72% Euro-Délar 11887 117%  1271%
Euro Sioxx 7388 0.23%  674% Niktkei 225 1945251 -0,08%  1.77% Libra-Euro 10837 101%  T42%
IBEX 35 1034530 -039%  10,62% HangSeng 2784816 296%  2658% us 10y 217%  -281pbe  -27.85pbs
PSI 20 516582 -0,3%%  10,40% Shanghai 333152 192%  7.34% Bund 10Y 33,00%  -35pbs  17.2pbs

Em termos nacionais, 0 PSI20 desvalorizou 0,39% para 5.165,92 pontos.

Psi0 ____fsetr | 88 | 208 | Sentimento*

Ibersal Viagens & Lazer 3,34% -5,95% 4
Corticeira Amorim Industrial 289% -10.87% N)
Jeronimo Martins Retalho 152% -7.45% &
Altri Recursos Maturais 0,70% -6,90% J}
Montepio Semnicos Financeiros 0,50% -0,70% &
NOS Media -1,16% 0.07% 1
Pharaol Telecomunicagoes -1,23% -442% 1
BCP Banca -1,83% -8,37% 1
Semapa Recursos Maturais -3,04% -7.67% 1
Sonae Capital Servigos Financeiros -3,81% -8,69% 1r
Na Zona Euro ...
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Fresenius Farmacéutico -8,45%
Daimler Auto 3,08% -6,02% 4}
Vivendi Media 2.30% -245% i
Philips Farmacéutico 1,88% 1,23% &
Total Petrolifero 1,58% 0,62% 4
Deutsche Bank Banca -2,16% -11,54% 1
Soc. Gen. Banca -2 28% 0,15% 1
Intesa Banca -261% 1,60% 1
BNP Paribas Banca -268% 1,90% 1
Ahold Retalho -7.46% -2,94% 4
Nos EUA...
bovdores—Jador |55 |5 | Sonimen |
Cisco Tecnoldgico 3.52% -3,62%
IBM Tecnolagico 2,89% -9,29% 4}
Merck & Co Farmacéutico 2.36% -1.47% 4
Pfizer Farmacéutico 2,20% -2.07% &
Verizon Telecomunicacdes 2,08% 9,99% 3
Johnson&Johnson Farmacéutico 072% -1,36% 1
Wal-Mart Retalho 0.86% 4.08% &
Intel Tecnolégico 097% 1,39% 1
Travelers Cos Seguradar -1,11% 1,88% 1
Nike Bens de Consumo pessoal -1.81% -4 68% &
Notas:

5S- Variagdo nas Ultimas 5 sessdes; 20S - Variacao das 20s anteriores a semana passada

* Relag&o entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuicdo de press@o compradora na subida semanal ou diminuicdo/aumento de pressao

vendedora na descida)

Consensus de Analistas PSI20: Recomendac0es e Pregos-Alvo
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Corticeira Amorim 11,455

CTT 5234
Sonae Capital 0,758
Altri 3.75
Semapa 1546
Jeranima Martins 16,65
Sonae 097
REN 2,798
NOS 5357
EDP 3216
BCP 02258
Galp Energia 13,755
Ibersol 14,38
Novabase 3.21
Mota-Engil 2,392
EDF Renovaveis 6,823
Navigator 3,646

12,03
6,61
1.0
4,36
2055
16,67
119
29
6,48
325
019
14,54
19,30
3,70
268
714
438

5,0%
264%
33.2%
16,1%
32.9%
0,1%
22.7%
3,8%
21,0%
1,0%
-16,0%
57%
#.2%
15,3%
11.8%
47%
202%

[111; 13 05]
[6.15;7]
[0.92;1.11]
[4.12;46]
[19.93;21.18]
[15;18.73]
[1.15;1.25]
[262:3.16]
[5.8; 6.96]
[3.1:348]
[0.13;0.26]
[13.38 16]
[19.3;193)
[37:37]
[243;9]
[6.757.6]
[4.3;479]
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-5,6%
-1,5%
0,0%
0.0%
0.0%
-0,6%
0.0%
0,0%
0.0%
49%
0.0%
25%
57%
0,0%
0.0%
-0.9%
20%

-30,0%
6,3%
0,0%
-6.9%
0.0%
51%
-3.3%
4,3%
0.0%
0,0%
-0.8%
-0.4%
105,0%
0,0%
0,0%
-7.8%
-1,6%

1.7%
8.4%
10,2%
9,7%
2.7%
36%
41%
5,7%
3.6%
58%

1,8%
0,6%
44%
4.9%
0,7%
2,8%

[P25 ; P75] - intervalo entre percentis 25% e 75%, ou seja, excluiu pregos-alvos extremas
#B, #H, #5 -numero de recomendacdes de compra, manter e de venda, respetivamente, atribuidas por casas de investimento

#REC - Nimero total de recomendagdes emitidas sobre o titulo (Bloomberg)

APT -variagéo de prego-alvo nas dltimas 4 semanas

M EPS -variagdo de estimativas de resultados por agéo nas Gltimas 4 semanas

DY calculada na sess&o anterior a ex-date quando esta ja ocorreu e estimada quando ainda néo existe andncio
Fante: Millennium investment banking, Bloomberg

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

No site do Millenniumbcp, pagina de Investimentos>> Research, pode aceder a informagéo atualizada dos mercados de

acoes

Declaragdes (“Disclosures”)
Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial

Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencoes (“Disclaimer”)
A informacéo contida neste relatorio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios,
como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissao, nem

sustentar qualquer operacdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatérios, sendo estes, por isso,

inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de

informacdes contidas neste relatorio foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a
qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer altera¢do nas
condi¢Bes de mercado podera implicar alteracdes neste relatdrio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou
contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizacao de diferentes critérios e
hipoteses. Nao pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatidao, veracidade, validade e
atualidade do contetdo informativo que compde este relatorio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado,
avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatorio como mais um
instrumento no seu processo de tomada de deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a
responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizacéo da informacao
referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial
deste documento nédo € permitida sem autoriza¢do previa. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista
de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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