Agenda Semanal 30 de outubro de 2017 illennium

investment banking

MTRADER

BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE MERCADQS i TR

Perspetivas

Quando parece que tudo acontece s6 se pode esperar muita agdo nos mercados

Estamos a porta de uma das semanas mais importantes do ano. Depois do BCE ter animado os investidores europeus com
garantia de juros minimos pelo menos até 2019 (levou a depreciag&o do Euro) sera a vez dos bancos centrais dos EUA,
Inglaterra e Jap&o se pronunciarem sobre as suas decisdes de politica monetéria. A comunica¢do da Fed a 1 de novembro
assume papel central, num dia onde também nos chegam dados de atividade industrial norte-americana, britanica e chinesa.
No dia seguinte teremos indicadores homdlogos para 0 espago europeu e na sexta-feira os mercados ficardo a saber como
correu 0 més de outubro para o setor dos servicos nos EUA, China e Reino Unido. Entretanto a 31 de outubro teremos dados
de inflacdo e indicacéo preliminar de crescimento econdmico da Zona Euro no 3° trimestre. Prossegue também a
apresentacdo de contas, com algumas das maiores cotadas mundiais a mostrarem 0s seus nimeros, entre as quais Pfizer,
Mastercard, Facebook, Apple, DowDupont e Berkshire em terras do tio Sam ou BP, BNP Paribas, Shell, L'Oreal, Sanofi,
Fresenius, Soc. Gen e Repsol em espaco europeu. Em territdrio nacional apresentam contas a EDP, EDPR, Altri, Semapa,
REN e CTT.
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Feira Pormgal 09:30 indice Conanca dos Consumsdores [out) 150
UEM 10:00 Indicadores de Confianca e de Clima Econdmico (out) -
Porugal 11:00 Produgao Industrial (h) (set) - 10,40%
Porugal 11:00 Vendas a refalho (m) (set) - -1,30%
EUA 1230 Rendimenio Pessoal (sat) 0,40% 0,20%
EUA 1230 Despesa Pessoal (set) 0,80% 0,10%
Alemanha 1300 Infacio Harmonizada (out F) 1,70% 1,80%
________________ japdo 2350 Produgloindusmial(m)(seLP) . .........._._...200% _  530%
Ieira Feino Unido  00:01 Conlanga dos Consumidores (GK) (out) -10,00 -9,00
China 01:00 PMI Servicos (out) - 55,40
Franga 06:30 PIB (Trm.) (3°Trim. A) 0,50% 0,50%
Franga 0748 Infacio Harmonizada (out P) 1,20% 1,10%
Franga 07:45 IPF (h) {set) - 200%
UEM 10:00 PIB (Trim.) {3°Trim. A) 0,50% 0,60%
UEM 10:00 Inkacaa (out) 1.50% 1,50%
EUA 13.00 Indice Precos Casas S&P/CaseShiler (ago.) - 5,819%
EUA 13:45 Chicago Purchasing Manager Index (ow) 60,00 65,20
________________ EUA . 1400 Confancados Consumdores fow) 12100 11880
4¥feira Japao 00:30 FMI Indusiria (out. F) - 52,50
China 0145  PMI Industra (out) 51,00 51,00
Reino Unide 07:00  NaSonwide - indice de Prego de Casas (h) (out) 2.90% 2,00%
Reino Unido  09:30 PMI Indistria (out) 55,80 55,90
EUA 1215 Criagao de Emprego ADP (out) 200k 135k
Brasi 13.00 Usizac3o de Capacidade Instalada (set) - T7.80%
EUA 12:00 15M Industria (out) 58,50 60,80
EUA 1400  Gasios o 3 consrugdo (set) -0.30% 0,50%
(=t 17.00 Viendas de Auomdveis (h) (out) . 8,13%
________________ EUA .. 1800  FED-ecsdodemxasdepro o 126%  125%
5%feira Alemanha  0B:55 Taxa de desamprego (out) 5,60% 5,60%
UEM 02:00 PMI Indisiria (out F) 58,60 58,60
Reing Unide 1200 Banco de Inglaterra - Decizdo de taxas de jurg 0.50% 0,25%
EUA 12:30 Pedidos Subsidic Desemprego 235k 233k
................ EUA  ...1230  CusosUntrosdoTrabsho@TomP) . 050% _  020%
G¥feira China 01:45 FMI Servicos (out) - 50,60
Reino Unide 0930 PMI Servicos (out) 53,20 53,60
EUA 12:30 Criagdo de Emprego excluindo secior primanio (out) 30k -33k
EUA 1230 Balanca Comercial (set) -843.3b -542.4b
EUA 14:00 ISM Servicos (out) 58,50 59,80
EUA 1400 Encomendas 3s Fabricas (set) 1,10% 1,20%
EUA 14:00 Encomendas de Bens Duradouros (38t F) * 2.20%

Evento

Esperado ™

Antesior @

{h-Vanagio homdbga; (ml-Vianacae mensal P- valr preliminar, F-Vakr final, K-mi, M-Milbdes; B-Mid Mahdes

™ Estimativas de consenso 3 21102017, ¥ Vialr relatvo 20 panods anferor

Resultados Europa
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eira  05:00 BPPLC

GBp
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

111,56
8553
67.04
18,68

1,30
8,15

65.3?
58
15,91
17.03
7.9

1 3%
1,1%
55%
-&,1%
0.3%

s | Wosis [ capeur | Cotagao | Var59 | Precoao |

snz 7]
72,80
87,29
18,53
19.48

BMNF Panbas SA
06:00 Airbus SE
Ryanair Holdings PLC
Semapa-Sociedade de lnvestimen
AA EDP Renocwvaveis SA
OF  CTT-Comeios de Portugal SA
5eira  07.00 Royal Duich Shell PLC
OF  L'Oreal SA
05:30 Sanof
ING Groep NV

Fresenus SE & Co KGaA

06.00 Credit Suisse Group AG
06:30 Danske Bank A/S

0700 BT Group PLC

0500 Swiss Re AG

Fresenus Medical Care AG &

07:30 Sampo Oyj

Altice NV

0515 Swisscom AG

Fesman NV

15:00 REM - Redes Energeticas Nacion

DF

§¥feira

Sociele Generale SA
Amadeus IT Group SA
Repsal 54

Altri SGPS 8A

GBp
CHF
EUR
EUR
EUR
CHF
EUR
EUR
EUR

EDP-EregiasdePorugal 8A  EWR ..

EUR
EUR
EUR
EUR

3&23

25,04
2,74
1.13

45,00
16,48
498,90
98,45
2n

48,66
57 54
1547

5,50

. —

0.4%
2T%
19%

0.8%
1.7%
29%
0.0%

02% o

91 eI
48,81
24,14
47053
93,97
278
312
54,10
5423
15,39
491

* Viaslres em mil mihdes; Prego-alo baseado am estimalvas oe conssnso de analsias (Blbambeng)
Cap. Boleista, Cotaglo @ Prego-Akn &m moeds beal Var 55 - vanaglo 5 sassdes stk 27 g8 oufuben 24T
Cotagdo o amprasss batkacis (PLC) & phates
Fonie: Millanrsum invesimant banting, Blombarg

Resultados EUA
mwwmwww

eirs 2000 Mondelez
1130
FHeirs 1045
1200
1100
1000
1215
OF
LA
$eies 2005
005
OF
AA
s
OF
113
015
3
AA
okl

w15

Soira 20:30
10000
04
nis
20
AA
12:30
W05
10000
1045
AA

1 N

Eeira
1100

Pfizes
Meastgrcard
American Tower
Auiing

Ecalab
Elechonic Ads

. Eaton Com PLC

Facebaok

Kraf Hiennz CoiThe
CUALCOMM

Allergan PLC

MetLile

Tesla

Southem CoMhe
Occidental Petroleum
Prudental Financial
Cognizant Technokogy Solutons
Equinix

Apple

DeowDuPont

Starbucks

Amencan inlemabonal Group |
EOG Resources
FAutomabe Data Processing
Cigna

Activision Blazand
Becton Dickinsan and
Estea Lauder Cos InciThe
Exétlon
Eurh.ﬂrnlrl#m‘g
Dulee Enargy

813

817
11,7

$158.2
557
$57.5
382
8361

o 3305,
$516,6

5047
s80.5
$58.8
5574
8535
52
Har
3474
45
$355

e, S8
58432

§165.5
§1a2
£58.3
560
$528
508
S84
w78
1.2
$385

e BB
$4543

5514

§148 52
$130.03
§1r3.12
§131.90
S118.80
107
517788
7730
854,57
§i70.82
554 20
$320.87
%5208
565,05
11202
575,30
§456 51

5163.05
57254
554,88
55455
50847

$118.25

20184
564,14

$210,10

511187
$40.25

$108.50
54785

$9373

$65.48

25%
216%
0,05%
TEM%
0,61%
2.38%
1.06%
1,58%
0.77%
§.00%
507%
168%

1.69%

bare

0.14%
0.08%

L) I

58,45 3T (W1
.ﬁ! ..-m. 083131 @0
S0B4E S13.17 TN
81,292 £3.28 3T (31T
SOTT3  §188 D
2078 $15.11 T @I
$1.355 5355 (AN
SO54E  §1.18 T[T
S125 8512 31
1,407 5084 3T (T
0,822 .33 TN
50817 S5.81 4T (W1
34,048 S04 3T
500006 51556 3T (@AM
151,735 5343 4T (1247
$1.077 .07 3TN
50,142 £3,15 3T (MM
§2 709 $12.714 3TN
$0.953 53,77 TN
51214 51,14 3T AT
JEgna S48 aTEan
§1872 55055 4T (WiT)
0433 SITET 3TN
50,546 8581 4T (3T
(SOTB4)  S11.78 3T (@7
S0U111 §2.59 3T (@A
50,845 53,08 1T
238 5100 3T (AAN
50485 51,73 3T
13T 314 AT [T
50,971 53,16 1T (W7
£0,859 8.4 310
soroz 514
S1.811 !59&5 ar(anmn
51545 S6.99 3T (@nT

SBJ:IW

“samAT

157 12
S155,00
2535
$137.32
L1 PO ]

58258

5§150.10
§54.06
s8a.07

284
$53.09

34233
L ey
$65,04

118,69
$80,38

550310
$08.53

im0

§7T8.75
s63.22
$68.27
105,16
107
§166.92
5044
b rued
511800
$41.38

$H32.00
565,85

* Vislores am mit mihies; Prego-alvo heseado em ealimatives de consenso de analiziezs [Bluambag)
Var. 55 - vaniagdo 5 sessdes afé 27 de cufube de 2017
Forte: Milanrywm imvasiment banking, Bioombeng

S75.00,
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Semana Passada

Semana com muita atividade para os investidores, desde logo com os extraordinarios nimeros de big techs como Amazon,
Microsoft, Intel e Alphabet a puxarem pelo indice tecnoldgico Nasdag 100. A deprecia¢do do euro motivou também ganhos
para a maioria das pragas europeias, beneficiando de uma expanséo acima do esperado da economia norte-americana no 3°
trimestre (dados preliminares), bem como da extenséo do programa de compras do BCE até setembro de 2018, ainda que a
um ritmo inferior ao anterior programa. Em Espanha mantém-se o clima de apreenséo depois do Parlamento da Catalunha
ter declarado independéncia e o Senado ter aprovado a aplicagdo do Artigo 155. No plano nacional, houve espaco para a
apresentacédo dos nﬂmeros da Jerénimo Martins e da Navigator

CAC 40 b484 13 2.2T% 12,99% S&F 500 268107 0,23% 15,29% MSC| Emergentes  1110,22  -0,85% 28,76%
DAX 1341754 1,74% 15,12% Dow Jones 2343419  0,45% 18,58% Crude 53,90 472% 0,34%
Euro Sioxx 30579 125%  13,00% NASDAQ 100 621347 171%  2775% Euro-Délar 11630  -185%  080%
Fookie 100 750503  -0.24% 5,07T% Mikkei 225 220845 25T% 15,14% Libra-Euro 1,1312 1,05% -3,36%
IBEX 35 1018750 -0,25% G 04% Hang Seng 2843885 -017% 20 25% Us 10y 241% 2.2pbs -3.79pbs
FSl 20 540846  -0.80% 15,58%6 Shanghai 3416,81 1,13% 10,08%6 Bund 10Y 0,33% -6.9pbs 17 6pbe

Em termos nacionais, 0 PSI20 desvalorizou 0,80% para 5.408,46 pontos.

Poi0  fssor | 55 | 25 | Sentmento'

Ibersol Viagens & Lazer 4 54% 4.27% 14
REN Utilities 1,80% -3.47% L
Edp Renovaveis Utilities 1,24% -2 74% Lk
Corticeira Amaorim Industrial 117% 0,35% Lk
Mavigator Recursos Naturais 1,15% 8,32% Lk
Galp Energia Petrolifero -0,92% 8,93% 4
Sonae Capital Senvigos Financeiros -2, 66% 1.41% 1
NOS Media -2.76% -1,70% 1
BCP Banca -451% 13,68% 1
Pharol Telecomunicagdes 5.11% 37 61% 1
Na Zona Euro ..
_ﬂm
Volkswagen 7,38% 3,55% @
Airbus Industrial 7.23% 8.22% %
Louis Vuitton Bens de Consumo pessoal 6,86% 3,33% 1@
Essilor Farmacéutico 6,19% -3,.99% &4
Safan Industial o 56% 7% @
Sanofi Farmacéulico -1, 83% 1,83% 4
Telefonica Telecomunicagdes -1,94% -3,02% &
AB InBev Alimentacdo & Bebidas -291% 8,05% 3
Bayer Quimico -5,30% 7.37% &
Mokia Tecnolégico -18,18% 40,19% ik
Nos EUA...
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boviones oo | o5 |5 | senimen |

Intel Tecnoldgico 9,.82% 9,06%

Microsoft Tecnoldgico 6,34% 5,16% Q‘
M Industrial 6,06% 5,14% 4
Nike Bens de Consumo pessoal 547% 0,93% 1@
Caterpillar Industrial 4.91% 5,21% 1@
Boeing Industrial -313% 3,64% &
Chevron Petrolifero -4 30% 1,95% 1k
IBM Tecnolégico -5,18% 11,10% Ik
Merck & Co Farmacéutico -8.83% -2,90% &
General Electric Industrial -12,76% -2.01% 1k

Notas:

5S- Variagdo nas Ultimas 5 sessdes; 20S - Variacao das 20s anteriores a semana passada

* Relag&o entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuicdo de press@o compradora na subida semanal ou diminuicdo/aumento de pressao
vendedora na descida)

Consensus de Analistas PSI20: Recomendagées e Precos-Alvo

e[ couct bresrusatanl upue [pasiv Lss LaiLis [seee Tawrs Larn 1or

Corticeira Amorim "M 12,23 45%  [115; 13 35] 0.0% 0.8% 1.7%
CTT 5,06 6,60 30.4% [56;7.9] 7 4 0 1 -0,8% -93% 8.4%
Sonae Capital 0,842 1 ] 1 2 0.0% 10,2%
Altri 5,503 49 -107% [454:533] 2 3 0 0.7% 294% 57%
Semapa 17,025 1840 81% [17.8;19] 2 2 0 -1,3% 0.0% 27%
Jeronima Martins 15515 16,61 71% [1518;1795 6 15 8 29 -1,6% -8.5% 3.6%
Sanae 1,028 113 9.4% [103;128] 5 1 0 6 0.0% 59% 4,1%
REN 2,718 262 -35%  [242.278] 1 6 4 1" -4.5% -4.9% 57%
NOS 5118 6.81 331% [635;703] 8 7 1 16 0.0% 7.0% 3.6%
EDP 3.024 317 4.8% [291:343) 7 12 & 24 -3.1% -5.0% 5.8%
BCP 0,2475 027 71% 023,032 5 3 3 1" 0.0% 3.2%

Galp Energia 16,595 14,96 41%  [141;159] 7 18 1 26 45% 14.2% 1,8%
Ibersol 12,54 12,10 -35% (121121 A 1 0 2 0.0% -167,0% 0.,6%
Naovabase 3598 1 1 0 2 0.0% 0.0% 4.4%
Mota-Engil 3323 285 -142%  [253;3.18] 2 2 1 5 0.0% 30,0% 4.9%
EDP Renovaveis 7,09 7.38 41% [f05.785) 11 10 1 22 0.0% 16,5% 0.7%
Mavigator 4,387 448 20% [4.3,459] 5 1 0 ] 0.8% 17.0% 58%

[P25 ; P75] - intervalo entre percentis 25% e 75%, ou seja, excluiu pregos-alvos extremos

#B, #H, #5 -numero de recomendacdes de compra, manter e de venda, respetivamente, atribuidas por casas de investimento
#REC - Nimero total de recomendacées emitidas sobre o titulo (Bloomberg)

APT -variagéo de prego-alvo nas dltimas 4 semanas

/N EPS -variacdo de estimativas de resultados por agdo nas dltimas 4 semanas

DY calculada na sess&o anterior & ex-date quando esta ja ocorreu e estimada quando ainda néo existe andncio

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

No site do Millenniumbcp, pagina de Investimentos>> Research, pode aceder a informacéo atualizada dos mercados de
acoes

Declaragdes (“Disclosures”)
Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial
Portugués, S.A. (Millennium BCP).
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Prevencdes (“Disclaimer”)

A informac&o contida neste relatdrio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios,
como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissao, nem
sustentar qualquer operagéo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso,
inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informacdes contidas neste relatorio foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a
qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas
condi¢bes de mercado podera implicar alterages neste relatorio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou
contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizacdo de diferentes critérios e
hipdteses. Nao pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e
atualidade do contetdo informativo que compde este relatorio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado,
avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatorio como mais um
instrumento no seu processo de tomada de deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a
responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utiliza¢&o da informagédo
referida neste relatorio independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial
deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista
de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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