Agenda Semanal 31 de julho | 2017

illennium

MTRADER

Perspetivas

Apple, PMI e Banco de Inglaterra na front line

investment banking

Semana marcada pela difuséo dos indicadores finais de atividade pelos principais blocos econémicos mundiais, esperando-
se a confirmacédo de uma perda de momentum na Europa. Na 52 feira, 0 Banco de Inglaterra pronuncia-se sobre as decisdes
de politica monetéria, ndo se esperando qualquer mexida nos juros. Os dados de emprego nos EUA devem confirmar a
robustez do mercado laboral. A inflagdo na Zona Euro devera manter-se nos 1,3% em julho (indica¢éo sai as 10h de hoje).

Em Wall Street, a Apple e a Berkshire Hathaway divulgam os seus nimeros.

Esperado Anterior @

Peira LEM 10:00 Taxa de desempreqo (jun.) 9,208 9,30%
UEM 10:00 Infag3o (jul) 1,30% 1,30%

EUA 14:45 Chicago Purchasing Manager Index (jul.) 60,0 85,7
................ EUA ... 0500 .. Vendasdecasas pendentes () ........cccooemmemnennne 00 2080%
I*eira Japdo 01:30 PMI Indusiria (jul. F) - 922
China 0245 PMI Industria (jul.) 504 50,4

Reino Unido  07:00 Nasonwide - indice de Preco de Casas (1) (jul) 2,70% 3,10%

Alemanha 08:55 Taxa de desemprego (jul) 5,70% 5, 70%

UEM 9:00 PMI Indistria (jul. F) 56,8 56,8

Reino Unido  019:30 PMI Indistria (jul.) 54,5 .3

UEM 10:00 PIB (Trim.) (2°Trim. A) 0,60% 0,60%

EUA 1330 Rendmenio Pessoal (jun.) D40 0,40%

EUA 13:30 Despesa Pessoal (jun.) 0,10% 0,10%

ELIA 15:00 ISM Indisiria (jul) 56,4 57,8

=1 17:00 Vendas de Automdves (h) (jul) - 12,88%
________________ Brash 1900 BalancaComercalmul) s STIGE
£*feira UEM 10:00 IFF (H) (jur.) 2.40% 3,30%
e EUA 1315 CrisgBodeEmprego ADP (W) o de0k 158K
5*eira Japdo 0130 PMI Servigos (jul) - 533
China 0245 PMI Servicos (jul.) - 516

UEM 09:00 BCE pubkca Relatbrio Econdmico . .

UEM 09100 PMI Servicos (Jul. F) 554 99,4

Reino Unide  (19:30 PMI Servigos (jul) 536 53,4

UEM 10:00 Wendas a retaihg (m) (un.) 0.00% 0,40%

Reino Unido 12100 Banco de Inglaterra - Decisdo de taxas de jure 0,25% 0,25%

EUA 1330 Pedidos Subsidio Desamprego 240k 244k

Brasi 14:00 PMI Services (jul) - 47 4

EUA 15:00 ISM Servicos (jul) 569 574

EUA 15:00 Encomendas &5 FAbncas (jun.) 2,80% -0,80%
................ EUA  ...1800 EncomendssdeBensDuradowros(uF) . 650%
fi*fizira Alemanha 0700 Encomendas & Fabricas (m) (jun.) 0,508 1,00%
Feino Unido (900 Vendas de Automdves (h) (jul) - -4 80%

rala 09:00 Vendas a retalho (m) (un.) - =0,10%

EUA 1330 Criag3o de Emprego excluingd secior prmanio (jul) 180k T

EUA 13:30 Taxa de desempreqo (jul) 4 30% 4,40%

ELA 1330 Balanca Comercial (jun.) 34560 -546.50

{h-Variagia homdloga; (m)-Varagio mensal P- valor prediminar; F-Vabr finall K-mid, M-Mihdes; B-M Mibdes
" Estimativas de consenss 2 2607/2017; 2 Valor relaing a0 penodo anfenar
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Resultados

Europa

Hora Cotacao Var. 53 Preco-Alvo
m-mmm—_

3eira 0700

06:30
16:35

dfeira

09:30
06:30

06:00
DF

Sfeira 0600

06:00
06:00

12:00
06:00
06:00
06:30
0730

RUELS

§feira  06:00
07:00
06:00

06:30

BP PLC

Intesa Sanpaclo SpA
Fresenius SE & Co KGaA
Fresenius Medical Care AG &
Infineon Technologies AG
Matixis SA

Rolls-Royce Holdings PLC

_HeidelbergCement AG

Rio Tinto PLC

ING Groep NV

Societe Generale SA
UniCredit SpA

Standard Charered PLC
Assicurazioni Generali SpA
BAE Systems PLC

Feman MV

Vonovia SE

Tenans SA

Siemens AG
Deutsche Telekom AG
AXA A

Bayensche Motoren Werke AG
Shire PLC

Credit Agricole SA
Merck KiGaA

adidas AG

Continental AG

Aviva PLC

Beiersdorf AG

London Stock Exchange Group PL

Allianz SE

Royal Bank of Scotland Group P
Swiss Re AG

Aflankia SpA

Erste Group Bank AG

GBp
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBp

L S,

GBp
EUR
EUR
EUR
GBp
EUR
GBp
EUR
EUR
EUR

EUR e

EUR
EUR
EUR
EUR
GBp
EUR
EUR
EUR
EUR
GBp
EUR

GBD

EUR
GBp
CHF
EUR
EUR

48,9?
40,25
2487
20,68
19,44
18,34

1658 .

7365
61,54
40,42
37,16
30,88
2388
21,45
17,02
16,70
16,03

1398 .

98,08
74,33
61,07
50,53
43,50
4245
40 69
40,24
38,95
2430
2344

s

81,21
3273
2858
21,15
15,25

443 65
2.9
72,25
80,38
18.40
6,20
929,00

a9

3504,00
15,81
49,96
18,75

827,10
15,27
605,00
89,70
.56

13.61

115,75
15,57
25,15
77,85

4262 50
14,95
931

192,55

192,60

534,00
.8

RILL KL B—

180,65
246,80
82,80
25,45
35,50

114

1,6%
2.2%
-1,1%
4.6%
40,5%
3.0%
-3.7%

7.6%
2.3%
3,9%
0,4%
2,7%
21%
0,2%
4,6%
0,2%

C

0.1%

58% o

4.9%
0,5%
2.3%

-1.7%
2.9%
29%

4.7%
8,9%
1.2%
2,1%
0.6%

2.4%
0,2%
2,7%
0,4%
2.4%

05% ..

49523
30
83,67
91,57
20,21
6,15
3.2
97,32
382102
16,34
53,60
18,26
745,33
1540
658,18
7837
39,00
14,32
994
135,60
17,85
26,55
91,62
581433
14,81
112,68
191,72
218,73
554,73
94,44

711,00

183,55
268,29
93,39
2731
34,23

* Vaiores em mil mihdes; Prego-akvo bassadh em estimatias de consenso o analstas (Bibomberg)

Cap. Bokista, Cofagdo @ Freco-Avo em moeda kbcal Var 55 - vanagdo 5 sasshes até 25 ow julho de 2017

Cotacao oe empresas dnfancas (PLC) em pences
Fonte: Misrvium investmant banking, Bloombeng

EUA
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i e el i [y 55 1673 | verc [ Fcal o v

Peira  21:30 Apple §7795  S14850 §1,572 31{5;1?] 5164 55
11:45 Pfizer $197.8 §33.15 4:1,99% &0 657 513,0? 2T (817 S37.4
21:20 EOG Resources §55.1 §95 42 270% S0.120 §258  ZT(8MT) $106,09
AA Simon Propery Group 8501 $16052  004% $1.130 $1.37 2T (EMT) $193.84
AA  Phillips 66 8429 $83 65 087% S1008  S27T61 2T (6MT) 88,93
B 1200 CMEGrowp 12  S1128  023% S1205 8083 @TeT) 513256
4%eira AR Time Wamer §797 510273 3.28% 51,190 §7.32 2T (8MT) $105,76
1200 Mondelez International $66.7 $4383  023% 50,000 8000  2T(8M7) §50,03
21:15 American Inlemational Group | $60.2 85 27 167% S§1,186 51208 2T (BAT) 68 80
OF  Meilife §50.4 §55.25 1,10%  $1.281 81713 T (BAT) 60,07
DF  Tesla §550 833507 2.03% (51,856) §2.53 2T (81T} 8307 12
A Dominion Enengy $48.4 §T600 0 75% S06ET 294  2T(EMT) $80.00
OF  Prudential Financial MEG  SNM3A0 1.31%  §2.650 51245 Tisnn 511657
1230 Southem ColThe 473 847 .51 0,77% 50,709 8515 2T (8M17) §50,44
OF  Occidental Petroleum 480 S6273 450% 50,088 §305  2T(8M7) $66,66
_____ 1130 Humana e 5338, SI3308 A% S3088  S1361  OT(EMT)  SMES0
S%eira DF  Kraft Heinz ColThe $106,7 S87 64 1,72% 50952 §6.75 2T (8M7) $07 44
Af Allergan PLC $850 $253M 081% 53928 §305  2T(BMT) $274 60
12:00 Duke Energy $59.4 $84.9 0.34%  §1.014 $5.76 TN §84 64
Af Regeneron Phamaceuticals 541 550871 A40% 53,157 $1.35  ITEAT 5483 .60
1200 Shire PLC 8509 518829 260% 53541 $368  2T(8MT) 8234 67
11:00 Aeina $515 $155.29 065% 52 361 5154 2T (81T 516072
OF  Activision Blizzard 8463 8§61 .45 0,85% 50,306 §1.23  aT(BHT) 64 30
AA  Cognizant Technology Solution $408 $69.32  054% 50,905 §366 2T (8M7) §70,95
............ 1230 Intercontnental Exchange $393  $8637 @ .032% SO7S6  S117  IT(BT) $6983
&*feira Berkshire Hathaway 293 $1M400 1.55% §1.867 saT62  IT(EMT) $188.67
11:30 Cigna 45 HIT387  015% S24TT 0 H102T IT(EAMT) $163.28

* Wadbres em mi mihdes, Praqo-ale baseado em eslimalivas de conievso oé analistas (Bibambang)
Viar. 55 - vaviacho § sessdes sb 28 ge julha oe 20NT
Fante: MiBnnium ivesiment banting. Bbambang

Semana Passada

Foi uma semana de alguma indefinicdo nas principais pragas mundiais, preenchida com numeros empresariais que na
generalidade ndo trouxeram grande surpresa aos investidores. A continuada escalada do euro face ao délar tem
condicionado o sentimento dos investidores no mercado europeu, ainda por mais depois do crescimento abaixo do esperado
da economia norte-americana. Os indicadores preliminares da Markit sinalizaram um abrandamento da atividade na Zona
Euro ainda que suportem a recuperacao econoémica. Nota ainda para o disparo dos precos do petréleo perante um maior
compromisso da Arabia Saudita em cortar a sua producéo e uma diminuicdo das reservas de crude norte-americanas. Em
Portugal foram divulgados as contas do BCP, Altri, Jeronimo Martins, Navigator, EDP, EDPR e REN.

Europa Fecho 58 YTD Mundo Fecho 58 YTD Outros Fecho 55 ¥TD
IBEX 35 1063610  1,06%  12.66% S&P 500 247210 -0,02%  10,42% MSC| Emergenies 106297  026%  23,28%
CAC 40 513139 0.27T% 5,63% Dow Jones 2183031 1,16%  10,46% Crude 4371 861%  -746%
Euro Stoxx 375,73 0,22% 7.27% NASDAQ 100 590892 -021%  2149% Eurg-Didlar 1,741 064%  11,32%
DAX 1216270 -063%  594% Nikkei 225 10960,84 -0,70%  442% Libra-Euro 1,1176 046%  -452%
Fooisie 100 TIEBAT  -1,13%  3,16% Hang Seng 2697939 1,02%  2263% us 10v 229%  513pbs -15.5bpbs
PSI 20 517276 -233%  10,55% Shanghai 325324 04T% 4,82% Bund 10Y 5420%  36pbs  33.5pbs

Em termos nacionais, 0 PSI20 desvalorizou 2,33% para 5.172,76 pontos
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Psin  Jstor | 55 | 25 | Semtimenio

Montepio Servigos Financeiros 0,20% 96,08% 14
CTT Industrial 0,13% -1.57% I
Pharal Telecomunicagdes 0,00% 8,20% =2
Novabase Tecnolagico 0,28% 0.97% J}
Sonae Retalho 0.31% 201% 14
REN Utilities -3.82% -3,74% 14
IMata Engil Construgéo -3.91% -5 1% 4
Altri Recursos Naturais -4 87% -7.53% 4
Sonae Capital Servigos Financeiros -5,10% -6,30% 4
Jeranimo Martins Retalho -5,55% -1,04% uy

Na Zona Euro ..

CET S T I T

Adidas Bens de Consumo pessoal 4,66 3.72%
Soc. Gen. Banca 4,95% 243% 4}
AB InBev Alimentagéo & Bebidas 4.92% -371% 4
Philips Farmacéutico 4,23% -6,56% 1
BBVA Banca 3,87% 1,12% 4
Louis Vuitton Bens de Consumo pessoal -2,78% -b,45% I
Bayer Quimico -297% 887% 4
BMW Auto 4. 11% -2,88% 4
Volkswagen Auto 4.32% 4,16% uy
Daimler Auto -4 36% -4 30% I
Nos EUA...
boviones —Jseor |55 |05 | Senment |
Boeing Industrial 13,73% 6,51%
Verizon Telecomunicagdes 8,39% -2 60% ‘ﬁ'
Caterpillar Industrial 7,05% 3.02% 14
Wal-Mart Retalho 4.81% 0,12% g
Chevron Petrolifero 472% -1,19% 14
IBM Tecnolagico -1,90% -4,36% uy
Nike Bens de Consumo pessoal -2,14% 14,00% 14
Johnson&Johnson Farmacéutico -2.56% 0,30% uy
United Technologies Industrial -3,74% 1.43% )
M Industrial 542% 0,80% &
Notas:

5S- Variagdo nas Ultimas 5 sessdes; 20S - Variacao das 20s anteriores a semana passada

* Relacdo entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuic&o de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de pressao

vendedora na descida)

Consensus de Analistas PSI20: Recomendacdes e Pre¢os-Alvo
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I T 2 T N S Y T

Caorticeira Amorim 11,926 1203 0.2% [11.1; 13 0s] 0 -1.1% 6,7% 1.7%
CTT 5,523 6.74 220% 633,723 8 3 1 12 -2,0% -15,3% 8.4%
Sonae Capital 0,818 1.0 235% 092111 1 0 1 2 0.0% 0.0% 10.2%
Altri 383 442 15.5% [4.12; 4.9] 1 4 1 6 0.5% -10,0% 5.7%
Semapa 16,58 2023 22,0% [1945;207 3 1 0 4 -3.6% 0.0% 2.7%
Jeronimo Martins 16,605 16,68 0.5% [15:18.7] g 15 & 32 0.9% 73.2% 3.6%
Sonae 0,959 121 26,0% [112;1.3] il 1 0 7 0.0% 1,7% 4,1%
REN 2,696 286 6.0% [248:319] 2 5 4 " 54% 6.5% 5.7%
NO§ 5,399 6.48 20,1% [5.8;6.96] 9 7 1 17 1,8% 1,1% 3.6%
EDP 2,967 3.25 9.5% [3.1:348] 13 7 4 24 -1.8% -1.5% 5.8%
BCP 02411 0.21 -147% [0.16;026] 3 3 3 9 0,0% 0,0%

Galp Energia 13.38 1454 8.6% [13.38;16] & 7 1 26 -3.0% -28,9% 1.8%
Ibersal 14,405 16,15 121% [14.58;17.73] 2 0 0 35,8% 315,0% 0.6%
Novabase 317 3.70 16.7% [3.7;3.7] 1 1 0 0.0% 0.0% 44%
Wota-Engil 241 268 11.0% [243.3] 2 2 1 5 0,0% 0,0% 4,9%
EDP Renavaveis 6,758 7,18 6.3% [6.75;7.9] g 10 1 20 1.4% -13,3% 0.7%
Navigator 362 442 221% 431471 5 2 0 7 0,0% 0,0% 5,8%

[F25 ; P75] - intervalo entre percentis 25% e 75%, ou seja, excluiu precos-alvos extremos

#B, #H, #5 -numero de recomendacdes de compra, manter e de venda, respetivamente, atribuidas por casas de investimento
#REC - Numero total de recomendacdes emitidas sobre o titulo (Eloomberg)

APT -variagéo de prego-alvo nas (ltimas 4 semanas

£ EPS -variagéo de estimativas de resultados por agéo nas Gltimas 4 semanas

DY': calculada na sessdo anterior & ex-date quando esta j& ocorreu e estimada quando ainda néo existe anlincio

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

No site do Millenniumbcp, pagina de Investimentos>> Research, pode aceder a informagéo atualizada dos mercados de
acoes

Declaragdes (“Disclosures”)
Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial
Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informac&o contida neste relatdrio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios,
como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissao, nem
sustentar qualquer operacdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatérios, sendo estes, por isso,
inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informacdes contidas neste relatorio foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a
qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas
condi¢Bes de mercado podera implicar alteracdes neste relatdrio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou
contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizacdo de diferentes critérios e
hipdteses. Nao pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e
atualidade do conteldo informativo que compd@e este relatorio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado,
avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatorio como mais um
instrumento no seu processo de tomada de deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a
responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizac&o da informacédo
referida neste relatorio independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial
deste documento nédo € permitida sem autoriza¢do previa. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista
de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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