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Perspetivas

Esta semana pensamos que o mercado estara focado nos dados de atividade industrial e terciéria a nivel global. As atas
da dltima reunido da Fed também podem trazer informacdes interessantes para o outlook de politica monetaria norte-
americana, numa altura em que se esperam trés aumentos do nivel de juros de referéncia este ano, um dado com
grande importancia cambial e portanto para as matérias-primas. Vendas a retalho na Zona Euro, dados de criagdo de
emprego e de encomendas de bens duradouros nos EUA podem também merecer atencao.

Esperade™  Anterior @

Peira Franga 850 PMI Indigiria (dez. F) 5350 51,70
Alamanha 8:55 PMI Indistia (dez. F) 56,50 54,30

UEM 9:00 PMI Indistria (dez. F) 54,90 53710

Brasi 13:00 Usizacdo de Capacdace Instalada (nov.) - 75,60%

liaka 17200 Vendas de Automdveis (h) (dez.) . 8,19%

Brasd Balanga Comercial (m) (dez.) $3800m £4758m

I*eira China 1:45 PMI Indusiria (dez.) 50,90 50,90
Franca 745 Infacdo Harmonizada (h) (dez. P) 0,90% 0,70%

Alemanha 855 Taxa de desemprego (dez.) 5,00% 5,00%

Porugal 930 indice Conanca dos Consumidores (dez.) - 10,50

Portugal 830 Indicador Sendimento Econdmico (dez.) . 1,20

Reino Unido PMI Indiestria (dez.) 53,30 53,40

Alamanha 13:00 Indag3o Harmonizada (h) (dez. P) 1,30% 0,70%

EUA 15:00 I1SM Industria (dez.) 53,70 53,20

EUA 1500  Gasios ¢ a construcdo (nov.) 0,50% 0,50%

4Hgira Japdo 0:30 Pl Industria (dez. F) B 51,80
Franca Confanca dos Consumidores (dez.) 99,00 98,00

Franga 850 PMI Servigos (dez. F) 52,60 51,60

Alemanha 8:55 PMI Servicos (dez_ F) 53,80 55,10

UEM 9:00 PMI Servicos (dez. F) 53,10 53,80

Reino Unido 9:30 Mazsa Monetaria em Circutacao (M4) (m) (nov.) . 1,10%

UEM 10000 IPC (h) (dez) 1,00% 0,60%

I3 10:00 Intac30 Harmenzada (h) (dez. F) 0,30% 0,10%

Brasd 12200 BMI Servicos (dez ) . 44 40

EUA 15:00 Atas da Ulma reuniso do FED - -

Sfeira Japdo 030 PMI Servigos (dez.) - 51,80
China 1:45 PMI Servicos (dez ) - 53,10

Reino Uinido 900 ‘Vendas de Automdveis (h) (dez.) . 2,90%

Reino Unido 930 PMI Servigos (sez) 54,70 55,20

UEM 18000 IPP (R} (mov.) -0, 10% -0,40%

Brasd 11:00  Produgio Industrial (h) (nov.) 0,30% -7,30%

EUA 1315 Criagdo de Emprego ADF (dez.) 170k 216k

EUA 13:30 Pedidos Subsidio Desemprego 263k 265k

EUA 15:00 I13M Servicos (dez.) 56,50 57,20

*feira Alemanha 7:.00 Vendas a retalho (m) (nov.) -0,90% 2,40%
Ademanha 7.00 Encomendas as Fabricas (m) (nov.) =2,50% 4,90%

Franga 745 Balanga Comercial (nov.) -4300m -5202m

UEM 10000 Condanca Econdmica (dez.) 106,80 106,50

UEM 10000 indice Confanca Empresarial (dez.) 047 0,42

UEM 10:00 Indicador de Confanca na Indisria (dez.) 0,40 -1,10

UEM 10200 Condanca nos Servicos (dez.) 12,00 12,10

UEM 10000 Confianca dos Consumidores (dez. F) 5,30 -5,20

UEM 10:00 Vendas a retalho (m) (nov.) 0,40% 1,10%

EUA 13:30 Balanca Comercial (nov.) 842 0b =542 6b

EUA 1330 Criago de Emprego excluindg secior primano (dez.) 175K 178k

EUA 13:30 Taxa de desemprego (dez) 4 70% 4, 60%

EUA 15200 Encomendas as Fabricas (nov.) -2,20% 2,T0%

EUA 15200 Encomendas de Bens Duradouros (nov. F) -4,60% 4,80%

[-Waracso homblogs, (mi-Vamecds mensall P- vabr prefrmma; F=Viabr final) Ko, M-Mihdes, B-Md Mihdes
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Resultados

Hora Empresa Cap. Bolsista®| Cotagdo |Var. 53| EPS aj. | Vendas®| Periodo Fiscal| Preco-Alvo
| Dia [Hora| _ Empresa __|Cap. Bolsista'] Cotagio |Var. 5| EPS aj.| Vendas*|Periodo Fiscall Prego-Alvo |

5%eira 1200 Walgreens Boots Aliance $89.6 382099 -152% 100 52918 1T (11M6) 58315
1300 Monsanto $81 $10520 £12% 3001 5228 1T (1116 s121.21
AA  Constellation Brands $308 S15300 286% S171 5180 3T (1116 §183.82
* Viaores em mid mides

Estrmatvas o EPS ausiato & oe Vendas a 30 ok dezembro de 2016
Fonfe: Miennium investment banking

Semana Passada

A (ltima semana foi morna para os mercados de a¢des, marcada por fraco flow empresarial e macroeconémico e que

justificou a reduzida liquidez, como é apanagio da época natalicia.

Europa Fecho 35 YD Mundao =] 55 YTD Qutros Fecho a5 YT
Footie 100 4283 1,06%  1443% S&F 500 223883 10% 954% M3ClEmergenies  BG2.27T 246% £58%
PS5l 20 467920 094%  -11,90% Daow Jones 1976260 -0B6%  13,42% Crude 5372 132%  4503%
CAC 40 486231 04T% 4,66% NASDACQ 100 486362 -155% @ 5.00% Eurg-Dilar 10547 0,95% -2,94%
DA 1148106  0,2™% 6,87T% Miicked 225 1911437 161% 042% Libra-Euro 11705 -035%  -13,67%
Euro S0 350,26 0.21% 1.48% Hang 3eng 2200056  197% 0,39% U3 10v 244%  -0.Z5pbs 17.4%pbs
IBEX 35 835210 -01T%  -201% Shanghai 30364 0% -1231% Bund 10 0,21% <1.3pbs  -42.1pbs

Em territorio nacional, o0 PSI20 acompanhou o sentimento exterior

P20 Jseor | 58 | 208 | Sentimento |

Jeronimo Martins Retalho 240% -3,10% 3
Edp Renovaveis Utilities 213% -2,39% 4
Corticeira Amorim Industrial 180% 2.07% 1@
Galp Energla Petrolifers -ﬂ 04% 12 30% %+
Pharol Telecomunicagdes 0.48% 14,92% 4@
BCP Banca -1,74% 9.17% 4

Na Zona Euro ..

Erosion ot |5 |29 | Sontmen |

Adidas Bens de Consumo pessoal 3.91% 3.81%

CRH Construgdo 2,66% 0,56% -Bv
Unibal-Rodamco Imabiliario 2,35% 4,98% 4
Danone Alimentacao & Bebidas 2,26% -1,85% &
o [ .. ..V | . W ... . S——
Intesa Banca -1,38% 21,78% 2
Nokia Tecnolégico -1,50% 14,05% @«
ING Banca -1,87% 6,86% &
Volkswagen Auto -3.02% 9.91% &
Deutsche Bank Banca 3.14% 19.93% @




Nos EUA ..

bowones ——Jseor |55 |25 | Senimeno |

Travelers Cos Sequrador 0.25% 7.64%
Piizer Farmacéutico 0,00% 249% Ef>
am Industrial -0,10% 3.03% @
Visa Senicos Financeiros 017% 247% ! 3
Cocalola Alimentago & Bebidas 0% 0% *
Microsoft Tecnolégico -1,74% 4.48% @
UnitedHealth Farmacéutico -183% 6,69% 4
Intel Tecnologico -1,89% 432% '3
DuPont Quimico -204% 554% %+
Nike Bens de Consumo pessoal -2,08% 0,76% 4+
Notas:

5S- Variagdo nas Ultimas 5 sessdes; 20S - Variagdo das 20s anteriores a semana passada

* Relagdo entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuicdo de pressdo compradora na subida semanal ou diminuicdo/aumento de pressdo vendedora
na descida)

Anélise Fundamental Nacional

I 7 T P W T e

Corticeira Amorim 953 157% [925.108] 3 0,0%

CTT 6.445 823 7%  [743;82] 10 4 EI 4 0.9% -3.9% ?,4%
Sonae Capital 0,748 0,65 -131% [065,085 1 1 0 2 0.0% 0.0% 8.0%
Altri 3,864 400 35% [383;418 3 2 1 6 0,0% 8,3% 6.4%
Semapa 134 15,77 177% [1446,1708) 4 0 O 4 0,0% -21.1% 33%
Jeronimo Marting 14,74 15,39 44% [1475.1671 10 18 5 33 -0,3% -1.3% 2.1%
Sonae 0,874 1,13 287% [104;126) 6 1 0 7 1,3% -0.8% 348%
REN 2,698 281 4% [274,2%¢] 6 S5 2 13 0.0% 0.1% 63%
NOS 5638 7.37 308% [67:813 10 7 0 17 1% 30% 3,5%
EDP 2884 325 122% [291;358) 11 8 4 24 0,4% -36% 6,5%
BCP 1,07 142 326% (213 2 4 2 g 24.9% 0.0%
Galp Energia 14,19 14,02 12% [1308;145 10 15 1 26 21% 37.6% 3,5%
BPI 1,13 1,21 7.3% [12;125) 1 T 0 8 0,0% 0,0% 0,0%
Mala-Engil 161 248 M2% 22327y 3 2 0 5 0.0% 10.8% 6.2%
EDP Renovaveis 6,036 749 241% [683;305] 14 ] 1 23 -7 4% =29,7% 0,8%
Navigator Company 3,265 3,69 131% [344;385) 5 2 0 7 0,0% 34% 7.3%
Mantepio 0421 0,20 525%  [02,0 0 0 1 0.0%

[P25 ; PT5] - intervalo entre percentis 25% e 75%, ou seja, excluiv pregos-alvos extremos

#B, #H, #5 -nimero de recomendagdes de compra, manter e de venda, respetivamente, atribuidas por casas de investimento
H#REC - Ndmero total de recomendacies emitidas sobre o titulo (Bloombeng)

APT -vaniagdo de prego-alvo nas dlitimas 4 semanas

& EPS - vanacgao de estimativas de resultados por agdo nas Gitimas 4 semanas

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking



No site do Millenniumbcp, pagina de Investimentos>> Research, pode aceder a informagdo atualizada dos
mercados de agdes

Declaracdes (“Disclosures”)
Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informacdo contida neste relatorio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera
ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagao,
nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e
omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes
consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial
Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas condi¢fes de mercado podera implicar alteragdes neste relatorio. As opinides aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes
critérios e hipoteses. Nao pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e
atualidade do conteldo informativo que compde este relatdrio, pelo que 0 mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e
atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatdrio como mais um instrumento no seu processo
de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais
danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagéao referida neste relatério independentemente da forma
Ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados
relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo
suscetiveis de conhecimento de terceiros.



