Agenda Semanal 06 de novembro de 2017 | | |en Nium

investment banking

MTRADER

BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE MERCADOS

Perspetivas

Muitas empresas vao mostrar esta semana o que valem...

Depois de um arranque de semana com a divulgacéo de indicadores de atividade nos servi¢os nos principais polos do globo,
a diversidade de resultados na Europa e algumas contas empresariais nos EUA devem marcar o ritmo das bolsas. A earnings
season norte-americana relativa aos niameros do 3° trimestre entra na reta final e vdo chegar agora os resultados de Nvidia,
Walt Disney e CVS. Na Europa BMW, Iberdrola, Endesa, Credit Agricole, Siemens, Deutsche Telekom, Continental, Merck,
Adidas, Allianz e ArcelorMittal, podem mexer com o sentimento dos respetivos setores. Em Portugal teremos a divulgacéo de
contas da Corticeira Amorim e NOS. Adicionalmente, a Balanca Comercial da China (42 feira), Portugal e Alemanha (5%feira)
também devem ser seguidas de perto.
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Dia Pais Hora Evento Esperado ! Anterior @
2*feira  Reino Unide 0800 Vendas de Auiomoveis (h) (oul) - -9,30%
UEM 00:00  PMI Servicos (out) 54,00 54,90
LUEM 09:30 Sendx - Confianga dos Invesidores (nov.) 31,00 2970
UEM 10:00  IPP (h) (set) 2,70% 2,50%
______________ Brasi 1400 PMiServgos(out) s 5070
J*feira Reino Unido 00001 Vendas a Retalho BRC (h) (out) 0,90% 1,90%
Alemanha  07:00  Producio Industrial (h) (set) 4.40% 470%
UEM 10:00  Vendas a retalho (m) (set) 0,60% -0,50%
______________ EUA 2000  Crédiosoconsumo(set)  $182500  $13.065b
4*feira  China 00:00 Balanca Comercial (out) §30.45b £28.50b
Japdo 0500  Leading Index (3et P) 106,50 107,20
Japdo 0500  Coincident Index (set P) 115,90 117,70
Franca 0745  Balanca Comercial (set) -4700m -4514m
Espanha 03:00  Producio Industrial (m) (set) 0,00 0,01
Poriugal 11:00 Taxa de desemprego (3°Trim.) - 0,09
e dapBo 2350 BalancaComercal(set) 432950 ¥3187b
§feira  China 01:30  Infiacdo (out) 1,70% 1,60%
China 01:30  IFP (h) (out) 6,60% 6,90%
Alemanha  07:00  Balanca Comercial (set) 225b 20.0b
LUEM 09:0:0 BCE pubiica Relaidrio Econdmico - -
UEM 10000 Previzdes Econdmicas do BCE - -
Portugal 11:00  Balanca Comercial (set) - -1316m
EUA 1330 Pedidos Subsidio Desemprego 230k 220k
ELA 15:00 Vendas dos Grossias (set) - 1,70%
EUA 15:00 Stocks dos Grossisias (set F) 0,30% 0,30%
o dapE0 2350 Massa Monetira em Crculaclo (M3) (h) (out) 340%  340%
§feira  Franca 0745  Producio Industrial (h) (sat) 3,10% 1,10%
ltalia 09:00  Producio Industrial (h) (set) - 5,50%
Reino Unide 09:30  Produgdo Industrial (h) (set) 1,90% 1,60%
Reino Unido 09:30  Balanca Comerdial (set) -460000  -5626,00
Brasi 11:00  Infagdo (h) (out) 2,76% 254%
EUA 15:00  ind. Conflanga Universidade Michigan (nov. P) 101,00 100,70

{hi-Vaniaggo homéloga; (m)-Variagdo mensal: P- valor preliminar; F-Valor final, K-mil: M-Mibdes; B-Mil Mithes
" Estimativas de cansenso a 03112017 " Valor relativo 30 peniodo anteror

Resultados Europa
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3*feira Bayersche Moloren Werke AG 5812 89,57 2 9% 91,80
Intesa Sanpaclo SpA ELIR 47 47 285 -2.6% 3,22

08:00 Iberdrola SA EUR 4333 6,86 0,0% 733

0700 AP Moller - Maersk A/S DKK 32,98 12070 -3.1% 13641

Impenal Brands PLC GBp 3283 3038 -2,8% 3073

Associated British Foods PLC GEp 29 68 3333 0.9% 3309

16:35 Natias SA EUR 20,95 6.72 2,1% 7.00

DF  Endesa SA EUR 2059 19,48 40,7% 20,36
............ AR ..Coticera Amonm SGPSSA BWR e e 02 LB
4%eira 0800 Credit Agﬁmre SA EUR 41482 14 .80 -3.4% 15,64
16:45 Engie SA EUR BT 14 54 2.4% 15,63

06:00 ABN AMRO Group NV EUR 24 B2 26,30 £0,7% T

06:30 E.ON SE EUR 23,0 10,37 3.8% 0,86

05:45 Koninklijke Ahold Delhaize NV EUR 20,82 16,27 1.2% 20,14
_______________ DF NOSSGPSSA  EUR 258 504  24% 656
§%eira 06:00 Siemens AG EUR 105,53 124,20 3.0% 13242
0700 AstraZeneca PLC GBp 7397 518000 3.2% 5407 86

06:00 Deutsche Telekom AG EUR 71,90 15,64 -3.1% 1718

AA Enel SpA EUR 54 60 5.3 0,9% 549

06:30 Deutsche Post AG EUR 4878 40,22 2.8% 38,93

07:30 Continental AG EUR 4444 22225 2,2% 228,18

06:00 Merck KGan EUR 40,50 82 61 1,6% 108,09

Zurich Insurance Group AG CHF 39,36 302,90 0,2% 202,56

06:30 adidas AG EUR 38 59 187 00 -3.4% 207 07

National Grid PLC GBp 3518 218,40 1,7% 1025,58

Muenchener Rueckversicherungs- EUR 30,20 194 85 1,0% 188 55

06:30 Assicurazioni Generali SpA EUR 24,55 15,75 0.1% 16,32

G e Al ap ERERR R P T fae 0621
Cie Financiere Richemant SA CHF 4544 82,25 0.0% 89,48

06:00 ArcelorMital EUR 6.3 25.50 2.4% 2725

Adlantia SpA EUR 2270 27 47 -1,3% 28 56

* Valores em mil mibdes; Prego-abo baseadh em estimativas de consanso de analisias (Blbomberg)
Cap. Bokista, Colagio @ Preco-Ako em moeda bcal Var 55 - vanagio 5 sessdes ané 3 oe novemivo 2017
Cotagan of empresas drifancas (PLC) em pences
Fonte; Milannium invesiment banking, Blbombeng

Resultados EUA

| Dia__Hoa] _ __ Empresa _____|Cap.Bobista| Cotagdo | Var.5 | EPS aj. | Vendas' [Periodo Fiscal| Preso-Alvo

Pfeira 2100 Priceline Group Inc/The $820 S185449  019% ST M IT WD $2 120,18
o JU55 CVSHealth e 3704 SBO2S  038%  S1485  SGA7 ATQMT)  SBAS0
Teira 2130 Marmiof intemabonal ine/MD $453  $12155  226% 50885 S5 3T(W17) $11357
o J155 EmersonBElecnc 10 SB4.10  -487% S0789 445 4T(NT) 6538
4feira 2100 Twenty-First Centry Fox S458  SMOT  545% 50480  S679 1T (WD) $33,37

1130 Regeneron Phamaceuticals $438  $40841  020% 5383 $145 IT (D) $504 57
sl 1130 Humana $371 825689 088% S3258 s34 arenmy $265.29
S%eira 2105 Walt Disney CalThe §1522  S9B64 0% $1165  $1335 4T{97) §111,12

2120 NVIDIA 125214 $20869  338% S107T1  $2.36 3T(10M17) $183,52

AA  Johnson Conrols intemabonal $378 54088  408% 50866  S$B.09 4T (W1T) 846,77

* Vaiores em mil mithdes; Prego-aivo baseado em asfimativas de consenso de analistas (Bloomberg)
Var, 55 - variagio 3 sesstes até 03 de novembro de 2017
Fonfe: Millennium imvesiment banking, Bioomberg

Semana Passada

Tivemos um ambiente positivo para a generalidade das pragas mundiais, numa semana com muita informagéo
macroecondmica para digerir. Os dados mantém a tese de recuperacdo econdmica mundial desde logo com a aceleragéo
dos indicadores de atividade pelos 2 grandes blocos econdmicos globais (Zona Euro e EUA). Os bancos centrais tiveram em
destaque com o Banco de Inglaterra a aumentar juros pela primeira vez na Gltima década e a Fed a deixar a porta aberta
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para o fazer na reunido de dezembro. Os Republicanos divulgaram parte do tax reform, que acabou por néo trazer grandes
novidades. Trump nomeou Jerome Powell como o novo chairman da Fed, esperando-se que mantenha a atual politica

monetaria.
Europa Fecho a5 YTD Mundo Fecho 55 YTD Outros Fecho 55 YTD
DAX 13478,86  1,98% 17,40% S&P 500 258784  0,26% 15,59% MSC| Emergenies  1126,18 1,44% 30,61%
IBEX 35 1035780 157%  10,75% Dow Jones 2363818 045%  18,11% Crude 55,54 323%  35%
Euro Stoo 400,01 1,07% 14,20% NASDACQ 100 629558 1,32% 20,44% Euro-Dolar 1,1603 0,11% 10,01%
Fooksie 100 756035  0,74% 5,86% Nikkei 225 2283812 241% 17,92% Libra-Eurg 1,1258 -043% -3,82%
CAC 40 851787 043% 13,48% Hang Seng 28603,61  058% 30,01% Us 10y 2,33% -T4pbs  -11.18pbs
FS1 20 536864 -07T4%  14T3% Shanghai 337,74 -132% 8,84% Bund 10Y 0,36% -2pbs 15.6pbs

Em termos nacionais, 0 PSI20 desvalorizou 0,74% para 5.368,64 pontos, pressionado pelo tombo dos CTT e da EDP, numa
resposta aos resultados anunciados e em especial aos seus outlooks.

Psi0 ______ fser | 55 | 208 | Sentimentor |

Mata Engil Construgéo 4,51% 7.19% 4G
Jeronima Martins Retalho 3.61% -5.37% 1
Altri Recursos Maturais 3,22% 30,87% &
BCP Banca 2.83% 3,21% &
Mavigator Recursos Naturais 2.80% 8.70% &
EDP Utilities -2.25% -5,59% &
Edp Renovaveis Ltilities -2 68% -1,28% i
Sonae Retalho -2.82% 2.80% 1
[bersol Viagens & Lazer -4 23% 4 27% 4@
CTT Industrial -29.62% 0.84% )

Na Zona Euro ..

TR R N T T

Volkswagen Auta 8,03%
Vivendi Media 5,??% 1,11% ‘}
Eni Petrolifero 4 35% -1,08% 1
Bayer Quimico 3,85% -0,08% 1
Vinci Construcéo 347% 3,04% 1
CRH Construcéo -3,05% 5.01% 1
Fresenius Farmacéutico -3.20% 6,79% &+
Sanofi Farmacéutico -3,96% -267% &4
BMNF Paribas Banca -4 .00% 1,56% &
Soc. Gen. Banca 6,01% 0,17% &+
Nos EUA...
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Dovsones ——Joeor o5 | > | Semmeno |

Apple Tecnolgico 5,80% 5,72% 1@
Inte Tecnolégico 4,37% 18,27% 1
Boeing Industrial 206% 0,46% &+
McDonalds Viagens & Lazer 1.97% 7.36% &+
Travelers Cos Segurador 1,72% 6,.91% 1@
Home Depot Retalho -1,76% 3,99% &
DowDuPont Quimico -1,90% 5,44% &+
Verizon Telecomunicacfies -297% -1,29% &+
General Electric Industrial -3,13% -14.69% &4
Merck & Co Farmacéutico -3.74% -8.80% &
Notas:

5S- Variagdo nas Ultimas 5 sessdes; 20S - Variacao das 20s anteriores a semana passada

* Relacdo entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuic&o de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de pressao

vendedora na descida)

Consensus de Analistas PSI20: Recomenda(;(”)es e Pregcos-Alvo

I Y 2 R W I N S W

Corticeira Amaorim 11,79

CTT 3,561
Sonae Capital 0,837
Altri 5,68
Semapa 17,15
Jeronimo Martins 16,075
Sonae 0,999
REN 2692
NOS 5,037
EDP 2956
BCP 0,2545
Galp Energia 15,9
Ibersol 1201
Novabase 3,597
Mota-Engil 3473
EDP Renovaveis 6,9
Navigator 451

13,70
6,43

4%
18,40
16,72
113
262
6,81
37
0,27
14.97
12,10

285
7,38
4,35

16,2%
80.4%

-13,5%
7.3%
4,0%
12,6%
-2,8%
35,2%
7.2%
4,1%
-5.8%
0,7%

-17.9%
7.0%
-3.5%

[137

13.7]

[5.58,7.2]

[454

5.33]

[17:8:19]
[15.7 ;18]

[103;
[242.
[6.35

[291

[12.1

[253;

[7.05.7.85]

1.25]
278]
7.09]

-3.43]
[0.23:
[14;

032]
16]

J121]

3.19]

[4.3:438]

1 T
1 0
1 4
2 2
7 15
5 1
1 6
8 7
712
5 3
717
1 1
1 1
2 2
1 10
5 1

[ Tt L, O Sy I R R

sl ommeBE2Ras 2ol 2 ono s

-11,8%

6,2%
-1,3%
-1.9%
0,0%
-4.5%
0,9%
-3.7%
0,0%
4,0%
0,0%
0,0%

6,3%
0.8%

8,9%
-25,6%

6,7%
0,0%
-0.3%
5.6%
0,2%
-1,4%
-0,1%
9.2%
3.2%
0,0%

1.8%
5.2%
5.0%

1,7%
84%
10,2%
57%
27%
3,6%
41%
57%
3,6%
58%

1,8%
0.6%
44%
4.9%
0.7%
5,8%

[P25 ; P75] - intervalo entre percentis 25% e 75%, ou seja, excluiu pregos-alvos extremos

#B, #H, #5 -nimero de recomendagdes de compra, manter e de venda, respetivamente, atribuidas por casas de investimento

#REC - Namero total de recomendacgdes emitidas sobre o titulo (Bloomberg)
APT -variagdo de prego-alvo nas dltimas 4 semanas

M EPS - variagdo de estimativas de resultados por agéo nas Ultimas 4 semanas

DY calculada na sess&o anterior a ex-date quando esta ja ocorreu e estimada quando ainda néo existe anincio

Fante: Millennium investment banking, Bloomberg

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

No site do Millenniumbcp, pagina de Investimentos>> Research, pode aceder a informacéo atualizada dos mercados de

acoes

Declaragdes (“Disclosures”)
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Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial
Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informac&o contida neste relatdrio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios,
como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissao, nem
sustentar qualquer operacdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatérios, sendo estes, por isso,
inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informacdes contidas neste relatorio foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a
qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer altera¢do nas
condi¢Bes de mercado podera implicar alteracdes neste relatdrio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou
contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizacdo de diferentes critérios e
hipdteses. Nao pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e
atualidade do contetdo informativo que compde este relatorio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado,
avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatorio como mais um
instrumento no seu processo de tomada de deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a
responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizac&o da informacédo
referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reproducéo total ou parcial
deste documento nédo € permitida sem autorizacdo previa. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista
de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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