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investment banking

MTRADER

BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE MERCADOS

Perspetivas

Depois das contas venha dai atividade enquanto esperamos pela Fed
Com 0 mapa de apresentacdo de contas empresarias praticamente fechado, onde esta semana destacariamos apenas a
divulgacéo de numeros da Salesforce.com, Deere, HP, Lowe’s e Medtronic, Easyjet e Thyssenkrupp, 0s investidores devem
estar voltados para sinais do ritmo de atividade e econdmico um pouco por todo o globo. Desde logo nesta 23feira com a
difus@o do Leading Index norte-americano, passando pelas atas da ultima reunido da Fed na 43feira. Segue com os valores
preliminares de atividade industrial e nos servigos da Zona Euro, bem como o PIB da Alemanha e do Reino Unido na 5%feira.
Termina com dados preliminares de ritmo nos setores transformador e terciario norte-americanos. E natural que os
investidores comecem a pensar na reunido da Fed de 13 de dezembro. Apesar da inflagdo parecer estar em niveis baixos, 0
certo é que a série de evolugdo histdrica de precos no consumidor nos EUA deixa espaco para subida de juros, pois esta
acima da reta 2%/ano tida como objetivo de longo prazo, ao contrario do que sucede na Zona Euro, onde o afastamento em
baixa exigiria niveis de inflacdo superiores a 5% para que as curvas se tocassem no final do préximo ano. Ora com a
economia norte-americana a revelar ritmos de crescimento fortes o mercado esta desde setembro a incorporar cada vez mais
um aumento da taxa de referéncia ja na proxima reuniao (imagem abaixo, linha a branco)
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Probabilidade de subida (branco), de manutencéo (azul) e de descida (laranja)
Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg

Agenda da semana discriminada e com evolugéo prevista para os varios indicadores:
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https://ind.millenniumbcp.pt/pt/Particulares/Investimentos/Pages/MTrader.aspx

Dia Pais Hora  Evento Esperado ™ Anterior @

Zfeia  EUA 15:00  Leadingindex () (ow) . 08% . 02%
J*feira  Espanha 09:00 Balan¢a Comercial (set) - -322TM
EUA 13:30 Ambiente Industrial em Chicago (out) - 017
______________ EUA .. 1500 VendssdeCasssUsadas(mjfow) . ... ... 0% __ 07T0%
4*feira  Reino Unide  12:30 Aprezentacio de Orgamenio no Parlamenio 0.00 0.00%
EUA 13:30 Pedidos Subsidio Desemprego 240k 240k
EULA 13:30 Encomendas de Bens Duradouros (outF) 0.3% 20%
LUEM 15:00 Confanga dos consumidores (nov.F) -09 -10
EUA 15:00 ind. Confianca Universidade Michigan (nov.F) 93.0 1007
_______________ EUA 1900  AmssdaUmmareumisodoFED o T
§feira  Alemanha 0700 FIB () (3° trim. F) 0.8% 0.6%
Alemanha 0700 FIB (h} (3%rim. F) 2.8% 2.3%
Franga 0745 Confian¢a dos Consumidores (nov.) 109.00 109.00
Franca 0745 indice Confianca Industrial (nov.) 11.00 111.00
LUEM 09:00 PMI Indisiria (nov.F) 58.20 58.60
LEM 09:00 FMI Servicos (nov.F) 56.20 556.00
Reino Unido  09:30 FIB () (3%rim.) 0.4% 0.3%
_______________ RenoUnido 09:30 PBM@Wm) . 15%  15%
ffeira  Japdo 00:30 PMI Indusiria (nov.F) - 528
Japdo 05:00 Leading Index (seLF) 106.60 107.20
Espanha 08:00 IPF (h) (out) - 0.03
Alemanha 00:00 IFC (nov.) 1165 1M&7
EUA 00:00 FMI Indisiria (nov.F) 56.0 548
EUA 00:00 FMI Servicos (nov.F) 564 563

{H-Vaniag3o homélogs; (m)-Vanag3o mensal: (f) - vanagdo timestral: P- valor prefminar; F-Vialor final: K-mil: M-Milhdes
" Estimativas de consenso a 17112017 ' Valor relativo a0 penodo antenor

Resultados Europa

mmm—m

3*feira easyJet PLC GEp ‘IEEII III 3,3% 1300,41

S%eira 0600 thyssenkmupp AG EUR 13.?5 22,08 -2.0% 27
* Vaiores em mil mibdes, Frago-ahvo bateads em estimatias o consenso g2 anafsras (Bisamberg)

Cap. Bokits, Colacso & Praco-Alo &m moeds beal Var 55 - vanacio b sesshes adé 17 oo novembvo 2017

Cotagao de empresas brifancas (PLC) em pences

Fonte: Millsnnium investment banking, Bloambarg

Resultados EUA
mmm
Pfeira DF  Intuit 5399  S15655  212% 5088 1T (10M7) 514324
3%eira 1145 Medironic PLC S107.7  §7949  020% 51 uzz §7.05 2T (10/17) $89,24
OF  salesforce com 73 %0758 229% %0385 8255 3T (10M7) S115,66
11:00 Lowe's Cos $66.8 480,22 352% 81023 S165T IT(NT) $86,19
............. D R i, 9B SIS 245%  S0442 S1336 ATOWOMT 8353
a'feira AA  Deenc & 436 $135.77 268% 51458 56,90 4T (1017) 5134 63

* Vaiores em mil mithdes. Prego-aivo boseado em eslimativas de consenso de analistas (Bloomberg)
Var. 55 . variagso 5 sesstes até 17 de novembro de 2017
Fonte: Millennium investment banking, Bloombeng

Semana Passada

O desenrolar do plano fiscal nos EUA, que ja conta com a aprovacao por parte da Camara dos Representantes, continua a
ser um driver importante para 0s mercados. Ainda assim, mantém-se a divida de que o programa possa chegar a mesa de
Trump perto do Natal. A generalidade das pragas mundiais viveu assim uma semana negativa, com a aprecia¢édo do par euro
ddlar a condicionar a performance europeia. Os bons dados da economia da Zona Euro ajudam a justificar a evolugdo
cambial, tal como a incerteza do outro lado do Atlantico. Draghi apelou & paciéncia por parte do BCE aquando a
normalizacdo da politica monetaria uma vez que a inflacdo na regido ainda se mantém longe da meta definida.
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Europa Fecho 58 ¥TD Mundo Fecho 58 ¥TD QOutros Fecho 58 YTD
Footsie 100 732058  -070%  3,233% S&P 500 257885 -0,13%  1519%  MSClEmergenies 113645 071%  31,80%
PSl 20 528875 -081%  1239% Dow.lones 2335824 -027%  18,19% Crude 56,55 -033%  527T%
IBEX 35 1001040 -0,82%  7,.04% NASDAGQ 100 631451 009%  2983% Euro-Ddlar 1,1802 1,23%  11,90%
DAX 1209373 -1,02%  13,18% Mikkei 225 2253912 1,25%  17,17% Libra-Euro 1,181 1,1M1%  -4,30%
Euro Sioxx 38645 -1,14%  10,33% Hang Seng 2019904 027%  3272% us 10Y 234%  -b540pbs  -10.08pbs
CAC 40 531917 -1,14% 240% Shanghai 338291 -145%  9.00% Bund 10 036%  -49pbs  15.3pbs

O PSI20 acompanhou o sentimento no exterior e desvalorizou 0,81% para 5.258,75 pontos numa semana marcada pelos

resultados do BCP, Sonae e Sonae Capital.

Psi0  Setr | 55 | 208 | Sentimento'

NOS Media 4.87% -2.35% 1{r
Ibersal Viagens & Lazer 2.51% -13,44% 14
Sonae Retalho 222% -351% 1{r
BCP Banca 1,80% 3,31% 4
Jeronimo Martins Retalho -0,06% -4 36% 1{r
Galp Energia Petralifero -3,27% 7.95% 1@
Semapa Recursos Naturais -3,79% -4 37% 1
Mota Engil Construgdo -4 85% 3,90% )
Novabase Tecnologico -11,19% -1,18% 4
Pharol Telecomunicagdes -13,23% 077% 1@

Na Zona Euro ..

Eroston —[ssor |55 | a5 | Senimenio_

Vivendi Media 831% -2.13%

Deutsche Bank Banca 4 95% 8.07% %
Adidas Bens de Consuma pessoal 265% 7.18% 1
Volkswagen Auto 1.44% 10.72% 4
Airbus Industrial 1,39% 6,19% &
AR InBev Alimentacéo & Bebidas -3,00% -4 02% e
Total Petrolifero -367% 5.49% )
EON Ltilities -4 65% 6,97% 4
Eni Petrolifero 472% 4,04% e
Fresenius Farmacéutico -7,34% -0,88% e
Nos EUA...
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Dovsones ——Jseor | o5 |5 | erimenor |

Wal-Mart Retalho 7.20% 8.07%

Cisco Tecnoldgico 562% 1,31% ﬁ‘
Nike Bens de Consumo pessoal 5,53% 8.85% 4
Home Depot Retalho 221% -0,64% 4
Verizon Telecomunicagdes 1,20% -8,67% &
Chevron Petrolifero 211% -1,36% 14
Apple Tecnoldgico -2,59% 12,04% @
Exxon Maobil Petrolifero -3,26% 0,83% 4
Travelers Cos Segurador -4,15% 7.62% e
General Electric Industrial -11,13% -12.29% e

Notas:

5S- Variagdo nas Ultimas 5 sessdes; 20S - Variacao das 20s anteriores a semana passada
* Relacdo entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuic&o de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de pressao

vendedora na descida)

Consensus de Analistas PSIZO' Recomenda(;(”)es e Pre(;os -Alvo

I T T P N e Y

Corticeira Amorim 11,24
CTT 3,158
Sonae Capital 0816
Altri 5,225
Semapa 15475
Jeronimo Martins 15,785
Sonae 1,012
REN 2619
NOS 5,446
EDP 2915
BCP 0,254
Galp Energia 15,69
Ibersol 11,45
Novabase 319
Mota-Engil 3,187
EDP Renovaveis 6,896
Mavigator 4091

13,35
428
1,20
501
19,48
16,64
1,20
284
6,61
318
025
15,50
1210
370
290
7,69
451

16,8%
35,8%
47,1%
-42%
25,8%
54%

16,6%
8,3%

214%
8.1%

-0.7%
-1.2%
57%

16,0%
-9.3%
11,5%
10,3%

[13.18. 13 53]
[3.98:47] 1
M2:12 1
M6:53 1
[1878;2015] 2
[1573:1793] 8
[119;128] 5
[248:3.14] 1
[6:7] 8
294343 8
023:032] 5
[148:.165] 7
[M21;121] 1
B7:37 1
[26.325 2
76:8 11

[43:450 5
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0,0%
-18,7%

4,6%
0.0%
-1.5%
29%
-0.9%
0,9%
-3.7%
0.0%
1.2%
0,0%
0,0%

6,3%
0,8%

8,2%
-37.1%

53%
0,0%
0,6%
8.1%
34%
-2.7%
1.1%
0.8%
34%
0,0%

1.8%
4,7%
4,8%

1.7%
8.4%
10,2%
5.7%
2.7%
3.6%
4,1%
5.7%
3.6%
5.8%

1.8%
0.6%
4.4%
4,9%
0.7%
5.8%

[P25 ; P75] - intervalo entre percentis 25% e 75%, ou seja, excluiu pregos-alvos extremas
#B, #H #5 -nimero de recomendagdes de compra, manter e de venda, respetivamente, atribuidas por casas de investimento

#REC - Ndmero total de recomendagdes emitidas sobre o titulo (Bloomberg)

APT -variagdo de prego-alvo nas (itimas 4 semanas

A EPS -variagéo de estimativas de resultados por agdio nas (ftimas 4 semanas

DY calculada na sess&o anterior a ex-date quando esta ja ocorreu e estimada quando ainda néo existe anlncio
Fante: Millennium investment banking, Bloomberg

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados

Millennium investment banking

No site do Millenniumbcp, pégina de Investimentos>> Research, pode aceder a informacéo atualizada dos mercados de acdes

Declaracdes (“Disclosures”)

Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).
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PrevencGes (“Disclaimer”)

A informac&o contida neste relatdrio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omisséo, nem sustentar qualquer operagéo, nem ainda substituir
qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condicfes de mercado
podera implicar alteracdes neste relatorio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizacdo de diferentes critérios e hipoteses. Ndo pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteddo informativo que compde este relatorio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatdrio como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizacdo da informag&o referida neste relatdrio independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reprodugdo total ou parcial deste documento néo é permitida sem autorizagéo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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