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investment banking

MTRADER

BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE MERCADOS

Perspetivas

Industria, Servigos e temas Centrais marcam semana

A revelagédo do ritmo que a atividade na industria (a conhecer hoje) e servigos (quarta-feira) registou em margo
devera marcar a semana nas bolsas. Os valores preliminares dos PMIs na Zona Euro apontaram para uma
aceleragao surpreendente e deixaram os investidores otimistas, mas é preciso agora a confirmagao. Ja nos EUA tera
havido uma desacelera¢do nos primeiros dois meses sob a presidéncia Trump. Dia 5 as atas da ultima reunido da
Fed podem transpirar perspetivas de novos aumentos de juros nos EUA e por isso tém impacto cambial relevante,
interferindo assim nos mercados. No dia seguinte discursa Mario Draghi, presidente do BCE, em Frankfurt. Num
plano mais secundario, teremos uma sexta-feira preenchida em termos macro, onde a Balanga Comercial alema e os
dados de Emprego nos EUA devem ser os indicadores de maior relevo.
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Esperado Anterior @
2*feira UEM 09:00 PMI Indistria (mar. F) 56,20 56,20
11353 09:00  Taxade desemprego (fev. P) 11,90% 11,90%
Reino Unido 09:30 PMI Indistria (mar.) 55,00 54,60
UEM 1000  IPP (h) (fev) 430% 3,50%
UEM 10:00 Taxa de desemprego (fev.) 9,50% 9,60%
Brasi 13.00 PMI Industria (mar.) - 46,90
EUA 14:45  PMI Indistria (mar. F) 53,50 53,40
EUA 15:.00 ISM Industria (mar.) 57,00 57,70
EUA 1500  Gasos ¢/ a construgdo (fev.) 1,00% -1,00%
tis 1700 VendasdeAvomives(m)mar) - 81T%
3¥eira UEM 10:00 Vendas a retalho (m) (lev.) 0,50% -0,10%
Brasi 13:00  Produg3o Industrial (h) (fev.) 0,10% 1,40%
EUA 13:30  Balanca Comercial (lev.) -$46.00 -$48 50
EUA 1500  Encomendas as Fabricas (fev.) 0,90% 1,20%
EUA 1500  Encomendas de Bens Duradouros (fev. F) - 1,70%
4*feira Japdo 01:30 PMI Servicos (mar.) . 51,30
UEM 09:00  PMI Servicos (mar. F) 56,50 56,50
Reino Unido 09:00  Vendas de Automdvets (h) (mar.) - -0,30%
Reino Unido 09:30  PMI Servios (mar.) 53,50 53,30
Brasi 13:.00 PMI Servicos (mar.) - 4540
EUA 1315  Criagdo de Emprego ADP (mar.) 18% 298k
EUA 14:45  PMI Servigos (mar, F) . 52,90
EUA 1500  ISM Servicos (mar.) 57,00 57,60
EUA 19:00  Atss da (ma reunido do FED - -
5*eira China 02:45 PMI Servicos (mar.) - 52,60
Alemanha 07:00 Encomendas as Fabricas (m) (fev.) 3,50% -7,40%
Grécia 1000  Taxade oesemprego (jan.) - 23,10%
6*feira Japdo 06.00 Leadng Index (bv P) 104,60 104,90
Japdo 06:00  Coincident Index (lev. P) 115,60 115,10
Alemanha 07:00  Produgdo Industrial (h) fev.) 0,60% 0,00%
Alemanha 07:00 Balanca Comercial (fev.) 17.4b 14.8b
Franca 07:45  Balanca Comercial (lev.) -4900m -7940m
Franca 07:45 Producao Industrial (h) (fev.) 1,40% -0,40%
Itaka 09:00  Vendas a retaiho (h) (lev.) 0,40% -0,10%
Reino Unido 09:30 Producdo Industrial (h) (fev.) 3,70% 3,20%
Reino Unido 09:30  Balanca Comercial (fev.) -2200,00 -1966,00
Brasi 13:00  Infacdo (h) (mar.) 457% 4,76%
EUA 1330  Criag30 de Emprego exciuindo secior primano (mar.) 175k 235k
EUA 13:30 Taxa de desemprego (mar.) 470% 470%
EUA 1500  Vendas dos Grosstas (flev.) t -0,10%
EUA 15:00  Stocks dos Grossistas (lev. F) 0,40% 0,40%
(h)-Vanagdo homdloga; (m)-Vanagao mensal, P- vaior prefiminar, F-Valor final;, K-mi; M-Mihdes, B-Mi Mihdes
™ Estimativas de consenso a 31032017
@ Valor relativo 20 periodo anterior
Resultados
EUA
[0 tonl L Enoe  [cup ol Cotaio | V.55 [<PS s
4%feira  12:00 Walgreens Boots Alliance £83.05 0.10% $1.360 £30. 32 D‘T (217) 59-1 32
AA  Monsanto 549.5 511320 041% 52781 $473 2T §122 92
§%eira  AA  Constellation Brands g swe207 S1.01% 51,364 §1.58  4T(2M7) 517769

* Valones em mi mihdes, Var. 55 - variacho 5 sesshes a0é 31 o margo oo 2047
Valores og EPS ausfac, Vendas e Preqo-Aka cormespandam 2 estimativas haseadas am dadas oo consensd (Bibombang)
Fonfg: Milernium invesimen! baniing, Bloambery
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Semana Passada

Semana de otimismo para a generalidade das pragas mundiais, refletindo um conjunto de indicadores
macroeconomicos desde logo com os indices de confianga a mostrarem-se robustos e os dados da economia norte-
americana referentes ao 4° trimestre a demonstrarem um crescimento acima do previsto. Os ganhos do petréleo nos
mercados internacionais acabaram por trazer um animo extra aos mercados, na expectativa de que a OPEP alargue
0 acordo de corte de produgdo a todos os membros do cartel.

Europa Fecho 58 YD Mundo Fecho 5S YD Outros Fecho 58 YD
PSI20 500785 6.82% 7.02% S8P 500 236272 0.80% 553% MSCIEmergentes 95837  -1.11%  11.14%
DAX 1231287 2.06% 7.25% Dow Jones 2066322 0.32% 4.56% Crude 50.60 548% -5.81%
CAC4D 12251 202% 5.35% NASDAQ 100 543623 1.3%% 1.77% Euro-Dolar 1.0697 -0.99% 142%
Euro Swoxx 37388 1.66% 6.74% Nikied 225 1890826 -183%  -1.07% Libra-Euro 1.1724 137% 0.16%
IBEX 35 1046290 14%% 11.88% Hang Seng 2211159 -1.01%  9.60% Us 10Y 239%  -249pbs -5.69bs
Foose 100 732292 -019%  252% Shanghai 322251 -144% 383% Bund 10Y 3280%  -7.5pbs 12pbs

No plano nacional, o PSI20 distanciou-se das restantes congéneres ao brilhar mais de 6% para a casa dos 5.007
pontos, liderado pelos ganhos do BCP. A OPA da EDP a EDPR bem como a venda da Naturgas, acabaram por
marcar o flow nacional. Houve ainda espaco para a divulgagéo dos numeros da REN.

EE—

BCP Banca 1388% 17.38% 4
Edp Renovaveis Utilities 11.79% -0.18% 4
EDP Utlities 873% 1.14% %
Mota Engil Construcdo 854% 805% '3
Sonae Retalho 8.76% 647% oy
Altn Recursos Naturais 0.75% 4.39% 4
Novabase Tecnoldgico 0.33% 10.85% &
CTT Industnal 0.04% 211% 3
Montepio Servigos Financeiros 071% -8.00% 3
Pharol Telecomunicagdes -284% 8.40% 4

Na Zona Euro ...

evoson——Jooor | 5| 5 | Sertmemr_

Vivendi Media 6.18% 518% 3
Engie Utilities 556% 1207% Ry
Deutsche Bank Banca 3.96% 4 05% 3
Iberdrola Utilies 3.39% 326% 3
BNP Paribas Banca 326% 10.57% 3
Vinci Construgao -0.08% 10.18% &
Adidas Bens de Consumo pessoal 0.14% 1754% @
Orange Telecomunicagdes -0.58% 1.60% 3
Unibal-Rodamco Imobiliano -162% 270% %
Daimler Auto -1.93% 262% &
Nos EUA...
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Wal-Mart Retalho 355% 3
Intel Tecnolégico 25%% -3.?5% 3
Apple Tecnolégico 215% 291% 4+
Microsoft Tecnoldgico 1.35% 058% &
Amencan Express Servigos Financeiros 116% -196% 3
Johnson&Johnson Farmacéutico 074% 224% @
P&G Bens de Consumo pessoal 079% 053% @
Cisco Tecnolbgico 082% 070% 4
Nike Bens de Consumo pessoal 112% -259% 4
Verizon Telecomunicagdes -187% -1.82% 3
Notas:

5S- Variagéo nas dltimas 5 sessoes; 20S - Variagdo das 20s anteriores a semana passada

* Relagéo entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminui¢do de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de pressdo vendedora na
descida)

Consensus de Analistas PSIZO Recomendagées e Pregos-Alvo

I TS N M M Y T

Corticeira Amonm 10 xoso 50% [1025, 10751 35%
cTT 5122 722 0%  [58.8) a 3 1 12 om .n m 94%
Sonae Capital 0842 085 10% (075095 1 1 0 2 00%  00% 95%
A 419 420 03% [39:467 3 2 1 8 00%  00% 40%
Semapa 143 1598 17% (14761719 3 1 0 4 00%  00% 23%
JeronimoMarins 1677 1544 T9% [M43:1675 & 1B T 32 04%  -150%  26%
Sonze 0948 115 213% (10213 6 1 0 7 00%  10% 44%
REN 2821 270 44% [254,289) 4 5 4 13 33%  04% 8.0%
NOS 511 688 6% 603,768 9 8 0 17 25%  A57%  52%
EDP 3175 316 06% [295343 4 6 4 24 100%  130%  60%
BCP 01961 017 433% [012:021] 3 3 2 8 S77% 01%  00%
Galp Energia 14225 1519 68%  [1395.16) 12 13 1 % 21% 4% 35%
Iersol 151 nm 221% (11151238 2 0 0 2 00%  00% 06%
Novabase 3025 295 25% (293298 1 1 0 2 80% 5%  38%
Mota-Engd 1894 230 24% [195.25 3 2 0 5 00%  287%  36%
EDP Renovaveis 8931 714 30% [638:793 13 8 1 2 58%  14% 09%
Nangator 3766 394 46% [381:41 4 2 0 5 00%  00% 7.1%
Montepio 042 020 524% 0202 0 0 1 1 00%  00%

P25 ; P75] - intervalo entre percentis 25% e 75%. ou seja, excluiu pregos-alvos extremos

#8, #H, #S -nimero de recomendacdes de compra, manier e de venda, respetivamente, atnibuidas por casas de imvestimento
#REC - Numero fotal de recomendagbes emitidas sobre o titulo (Bloomberg)

APT -vanacdo de preco-aivo nas (imas 4 semanas

A EPS - vaniagdo de estimativas de resultados por agdo nas (limas 4 semanas

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

No site do Millenniumbcp, pagina de Investimentos>> Research, pode aceder a informagéo atualizada dos mercados
de acbes

Declaragées (“Disclosures”)
Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).

Prevencées (“Disclaimer”)
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A informagéo contida neste relatério tem cardter meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatérios, como mera
ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagéo,
nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e
omissbes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes
consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial
Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas condi¢bes de mercado podera implicar alteragbes neste relatério. As opinibes aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinibes expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de difere ntes
critérios e hipéteses. Nao pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade
do conteudo informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo deverad ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado
pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de
deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos
resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagdo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reprodugéo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos
destinatéarios que constam da nossa lista de distribui¢do destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de
conhecimento de terceiros.
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