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BEM-VINDO A SUANOVA SALA DE MERCADOS s

Perspetivas

OCDE, Importagcbes chinesas, Economia da Zora Euro e BCE sdo o foco dos
investidores

Ap6s uma segunda-feira morna, onde a revelagdo das Encomendas de Bens Duradouros nos
EUA sera o principal indicador e a divulgagéo dos resultados do BCP ocorre j& ap6s o fecho
de mercado, a sessdo de terca-feira deve ser mais mexida. Isto porque sera dada a
confirmagdo do ritmo econémico na Zona Euro, Brasil e Japdo durante o 4° trimestre de 2016
e mostrado o Outlook Econdmico da OCDE. Na quarta-feira acreditamos que sera a Balanga
Comercial chinesa a mexer logo com a abertura das pragas europeias, pela importancia que
as suas importages tém no restante globo. Dia 9 os investidores voltam atengbes para as
conclusdes da reunido do BCE. Apesar de ndo se esperarem alteragdes na politica monetaria,
0 mercado quer saber quais as perspetivas do Banco Central para economia e inflagdo. Para
fechar a semana teremos a Balanga Comercial alem& (estaremos particularmente atentos as
exportagdes, para percebermos os reflexos cambiais), Vendas a Retalho em Espanha, dados
de Producéao Industrial em Franga e Reino Unido, Inflagdo em Portugal e numeros de criagdo
de emprego nos EUA.



Agenda Macro

Evento Esperado”  Anterior @

2feira Reino Unido 09:00  Vendas de Automdveis (h) (fev.) - 2,90%
UEM 09:30 Sendx - Confanca dos Invesidores (mar.) 18,60 17,40

Gréca 1000  PIB (Trim) (4°Trim. F) -0,40% -0,40%

EUA 15.00 Encomendas as Fabricas (jan.) 1,00% 1,30%

EUA 1500  Encomendas de Bens Duradouros (jan. F) 1,00% 1,80%

IHeira Reino Unido 00:01 Vendas 3 Retalho BRC (h) (lev.) -0,50% -0,60%
Alemanha 07.00  Encomendas as Fabricas (m) (jan.) -2,50% 5,20%

UEM 10:00 OCDE - Ousiook Econdmico = -

UEM 10:00  PIB(Trm) (4°Trm. F) 0.40% 0,40%

Brasd 12.00 PIB (Trim.) (4°Trim.) -0,60% -0,80%

EUA 13:30  Balanca Comercial (jan.) -$47.0b -$44.3b

EUA 2000  Crédio ao consumo (jan.) $18.0000 $14.160b

Japdo 2350  Balanca de Transagdes Correntes (jan.) ¥143820  ¥1669.2b

Japdo 2350  Balanca Comercial (jan.) -¥805.0b ¥806.8b

: Japdo 2350 PIB (Trm) (4°Trim. F) 040% 020%
4¥feira China Balanga Comercial (fev.) $27.50b $51.350
Alemanha 07:00  Producdo Industrial (h) (an.) -0,60% -0,70%

Franca 07:45  Balanca Comercial (jan.) -3650m -3421m

Franca 07:45  Balanca de Transacgdes Correnies (jan.) - -1.10

Espanha 08:00  Produc3o Industrial (m) (an.) 0,00% -0,50%

EUA 1315 Criagdo de Emprego ADP (fev.) 180k 246k

EUA 13:30  Cusios Uniarios do Trabalho (4°Trim. F) 1,70% 1,70%

EUA 1500  Swocks dos Grossistas (jan. F) - -0,10%

EUA 15.00 Vendas dos Grosstas (jan.) - 2,60%

5¥feira China 01:30  Infacdo (lev.) 1,80% 2,50%
China 01:30 PP (n) (flev.) 7,50% 6,90%

UEM 1245  BCE - Taxa Diretora 0,00% 0,00%

EUA 13:30  indice de Pregos das Imporiagdes (m) (lev.) 0,10% 0,40%

6feira Alemanha 07:00  Balanca Comercial (jan.) 18.0b 18.70
Alemanha 07.00  Balanca de Transacgbes Correnies (jan.) 16.0b 2400

Alemanha 07:00 Custos Unirios do Trabalho (h) (4°Trim.) - 2,50%

Franca 0745  Producdo Industrial (h) (jan.) 0,40% 1,30%

Espanha 08.00 Vendas a retaiho (h) (jan.) - 0,90%

Reino Unido 09:30  Producdo Industrial (h) (jan.) 3,20% 4,30%

Reino Unido 09:30  Balanca Comerdial (jan.) -3100,00 -3304,00

Grécia 1000  Produgo Industrial (h) (jan.) . 2,20%

Grécia 10:00  Infacdo Harmonzada (h) (fev.) - 1,50%

Portugal 11:00  Infac3o Harmonzada (h) (fev.) 1,50% 1,30%

EUA 1330  Criagdo de Emprego excluindo secior primario (fev.) 185k 227k

EUA 13:30 Taxa de desemprego (fev.) 4,70% 4,80%

EUA 1900  Relawdrio Orcamental Mensal (fev.) -$151.0b $51.3b

(h-Vanag3o homidoga; (m)-Vaniagio mensal. P- valor preliminar, F-Valor finall K-mi: M-Mihdes, 8-Mi Mihdes
" Estimativas de consenso 3 0032017
@ Valor relativo 20 pariodo anterior



Resultados

Europa

mmm—m

Ifeira 06:00 Vonovia SE 15,25 2N -1 B%
4*eira  06:00 Deutsche Post AG EUH 40,07 32,30 0,3% 33,15
06:30 adidas AG EUR 33,79 161,55 6,3% 159,65
17:00 Alice NV EUR 25,62 20,68 3.7% 21,27
Beiersdorf AG EUR 21,72 86,20 0,4% 86,35
07:00 Legal & General Group PLC GBp 17,51 253,70 2 6% 25225
5%eira 06:00 Merck KGaA EUR 4517 103,85 0, 7% 110,27
05:30 Linde AG EUR 28,23 152,00 0,3% 163,61
Aviva PLC GBp 239 508,00 0,9% 501,80
Camefour SA EUR 17,32 229 3.4% 26,715

* Valores em mil mihdes, Frego-alo baseadd em esimativas de consenso de analstas (Boomberg)

Cap. Bolsrera, Cotacdo & Preco-Aho am mosaa beal Var 58 - vanagdo 5 sessbes and 3 e margo de 2017
Colagao de empresas brifanicas (PLC) em pences

Fonte: Millsnnim investment banking, Bloomberg

Semana Passada

Semana marcada pelo discurso de Donald Trump no Capitolio e pelos discursos de diversos
membros da Fed, fazendo crer numa subida dos juros ja na reunido de margo. Sem adiantar
grandes pormenores, Trump indicou que ird pedir autorizagdo para um programa de $1.000
bilides (notagao europeia) para o investimento em infraestruturas. O mercado de agdes fecha
a semana com ganhos expressivos refletindo um conjunto de bons indicadores
macroeconomicos, desde logo com os dados robustos de atividade terciaria e industrial na
Zona Euro e EUA. A regido da moeda Unica assistiu a uma acelera¢do da inflagdo em
fevereiro, algo que apesar de estar num bom caminho, ainda tem um longo caminho para
percorrer até chegar aos objetivos do BCE. Nos EUA, a segunda estimativa do PIB norte-
americano indicou-nos uma desacelerag¢ao no ultimo trimestre do ano.

Europa Fecho 58 YD Mundo Fecho 35S YD Outros Fecho 58
IBEX 35 979850 365% 477% S&P 500 238312 067% 6,44% MSCIEmergenties 93107 -132%  798%
CAC 40 499513  3,09% 2,73% Dow Jones 2100571  0,88% 6,20% Crude 5333 -122%  -0,73%
Euro Soxx 362,83 2,58% 3,59% NASDAQ 100 537348 056%  1048% Euro-Ddlar 10562 -007% 0,14%
DAX 1202736 189% 4,76% Nikiat 225 19469,17 0,96% 1,86% Libra-Euro 11606 -1680%  -0,85%
Foose 100 737426 1,80% 3,24% Hang Seng 2355272 -172%  T7,06% Us 10Y 0,009%  1663pbs 3.37pbs
PSI 20 466073 090%  -0,39% Shanghal 321831  -108%  369% Bund 10Y 35,60% 17pbs 14 8pbs

O indice nacional PSI20 fecha a semana a acompanhar o exterior (+0,90%) para os 4660,73
pontos. Os investidores estiveram voltados para a apresentacdo de contas de big caps
nacionais como a EDP, EDPR e NOS, que no computo geral acabam por ndo ser bem
recebidos pelo mercado.



Psi0 _ fseor | 55 | 208 | Sentimento*

BCP Banca 8,38% -272% <&
Sonae Capital Senvigos Financeiros 5,24% 4 02% 4
Mata Engil Construcéo 3,10% -1,82% <&
CTT Industrial 0,10% -16,59% <&
EDP Utilities -267% 5.71% <&
NOS Media -3,91% 6,73% 14

Na Zona Euro ..

Erosion —[ssor | s | a5 | semimemo

Engie Utilities 13.99% -3,27%
Intesa Banca 12,52% 8.42% ‘i-
Soc. Gen. Banca 11,34% -8,54% 14
BMNP Paribas Banca 847% B.71% 14
BBVA Banca 8.43% -3,08% <&
Essilor Farmacéutico 0,14% 2.64% <&
Danone Alimentacéo & Bebidas 0,19% 6,31% 14
Orange Telecomunicagbes 0.31% -1.44% <&
AB InBev Alimentacéo & Bebidas 0.49% 4,28% <&
Deustche Telekom Telecomunicacies -1,58% 1.48% <+
Nos EUA...
bordores—Jsoor |55 | 5 | Senimemo_
UnitedHealth Farmacéutico 3,15% 1,64%
Chevron Petrolifero 3,11% -5,37% J}
JP Morgan Banca 273% 6,62% 4
Boeing Industrial 267% 10,52% 4
Apple Tecnolagico 2.28% 13,91% <&
IBM Tecnolagico 0.72% 3,10% 14
Verizon Telecomunicagies -1,01% 0,96% 14
Intel Tecnologico -1.72% -2.90% 14
Nike Bens de Consumo pessoal -2,00% 8.25% 14
Wal-Mart Retalho -3,26% 7.40% -+

Notas:



5S- Variagéo nas dltimas 5 sessées; 20S - Variagdo das 20s anteriores a semana passada

* Relagéo entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminui¢do de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento
de presséo vendedora na descida)

Consensus de AnaIistas PSI20: Recomendagées e Pregos-Alvo

AN 7 S T N K T I T

CoriceiraAmonm 9,713 1050 8.1% |1ozs 10.75) 00%  100%  36%
CTT 5019 728 450% [593.85] 7 5 1 13 0%  64%  95%
Sonae Capital 0,763 085 114% [075:095 1 1 0 2 00%  00%  105%
Altn 437 420 38% [39:462 3 2 1 : 00%  00% 59%
Semapa 13475 1598 186% [1476:1719) 3 1 0 4 00%  00% 25%
Jeronimo Madins 15,38 1548 07% [143:168] 10 17 8 33 49%  121% 29%
Sonae 0,839 114 9% [102.13 6 1 0 7 00%  15% 41%
REN 2835 274 1% 63 4 5 4 13 05%  08%  64%
NOS 5364 879 B5% [59:745) 10 7 0 17 33%  243%  56%
EDP 281 315 122% [291:343 13 5 6 24 04%  03% 6.8%
BCP 0,156 0.19 20% [017:02] 2 3 2 7 224%  22%  00%
Galp Energia 14,015 1506 74% [1398:16] 12 13 1 % 27%  3B7%  36%
Mota-Engil 1665 203 21% (19215 3 2 0 5 00%  50%  60%
EDP Renovaveis 6338 7,09 118% [64.78] 14 8 1 2 120% 37%  09%
Navigator Company 3,601 394 94% (8141 5 2 0 7 8%  00% 75%
Montepio 0462 020 567% 0202 0 0 1 1 00%  00%

[P25 ; P75] - intervalo entre percentis 25% e 75%, ou seja, excluiu pregos-alvos extremos

#B, #H. #S -nimero de recomendagdes de compra, manter e de venda, respetivamente, atnbuidas por casas de investimento
#REC - Nimero total de recomendagdes emitidas sobre o titulo (Bloomberg)

APT -vanagdo de prego-ahvo nas Gltimas 4 semanas

A EPS - vanagao de estimativas de resultados por ag8o nas Ultimas 4 semanas

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

No site do Millenniumbcp, pagina de Investimentos>> Research, pode aceder a informagdo
atualizada dos mercados de agbes

Declaragées (“Disclosures”)
Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco
Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencées (“Disclaimer”)

A informagéo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus
destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer
agdo ou omisséo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus
destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagbes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes
consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas



pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas condi¢bes de mercado podera implicar
alteragbes neste relatorio. As opiniées aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opiniées expressas
por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipoteses. Ndo pode, nem
deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do
contetido informativo que compde este relatorio, pelo que o0 mesmo devera ser sempre devidamente analisado,
avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais
um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A.
rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou
indiretamente da utilizagéo da informacgéo referida neste relatorio independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reprodugdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia.
Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribui¢do destinam-se apenas ao envio
dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.



