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investment banking

MTRADER

Perspetivas

Evolugdo econémica no 2° trimestre marca agenda

Semana em que ficamos a conhecer a evolugao do ritmo econémico na Zona Euro, onde é esperado a manutengao
do crescimento. A economia germénica mostra-se na terca-feira e devera apontar para uma aceleragédo da mesma.
Os dados de inflagdo na Zona Euro e Reino Unido também tém interesse. Nos EUA destacariamos a evolugéo de
vendas a retalho na terga-feira, importante barémetro para o consumo, e ainda as minutas da Fed na quarta-feira.

Dia Pais Hora Evento Esperado " Anterior @
2*feira Portugal 09:30 PIB (Trim.) (2°Trim. P) 0,60% 1,00%
UEM 10:00 Produgao Industrial (h) (jun.) 2,80% 4,00%
oo FoRUGA 1100 CusosUntirosdoTrabaho(m)(Tem) TR 2,60%.
J¥eira Japdo 05:30 Produg3o Industrial (h) (jun. F) - 4,90%
Alemanha  07:00 PIB (Trim.) (2°Trim. P) 0,70% 0,60%
Reino Unido  09:30 Infa30 (jul) 2,70% 2,60%
EUA 13:30 indice de Precos das Importagdes (m) (ul.) 0,10% -0,20%
EUA 13:30 Empire Manuacturing (3g0.) 10,00 9,80
EUA 13:30 Vendas Retaiho (m) (jul.) 0,40% 0,20%
EUA 15:00 Indice Mercado Imobario NAHB (ago.) 64,00 64,00
UOOIPN - | 1600 . SecsdasEmoresas(un) 040% .. 0.30%,
4*feira 11383 09:00 PIB (Trm.) (2°Trm. P) 0,40% 0,40%
Reino Unido  09:30 Taxa de desemprego (3 meses) (un.) 4,50% 4,50%
UEM 10:00 PIB (Trim,) (2°Trim. P) 0,60% 0,60%
EUA 13:30 Casas em inicio de construcdo (m) (ul.) 0,80% 8.30%
EUA 13:30 Licencas de Construgdo (m) (jul) -2,00% 7.40%
W J— 1900 AesdaimarendodoFED e
5eira  Japdo 00:50 Balanca Comercial (i) ¥35360 ¥430.90
Reino Unido  09:30 Vendas a retalho (h) (jul.) 1,40% 2,90%
UEM 10:00 Balanca Comercial (jun.) 20.50 1970
UEM 10:00 IPC (m) (ut) -0,50% 0,00%
UEM 10:00 Indag30 (ul. F) 1,30% 1,30%
EUA 13:30 Pedidos Subsidio Desemprego 240k 244k
EUA 13:30 Indicador de Senamento Empresarial de Philadeiphia (ago.) 19,00 19,50
EUA 1415 Produgdo Industrial (m) (jul.) 0,30% 0,40%
EUA 14:15 Usiza3o de Capacidade Instaiada (jul.) 76,70% 76,60%
oo EUA 1500 Leadingindex(ul) . 030% .. 0,60%
6*feira Alemanha 07:00 IPP (n) (jul.) 2,20% 240%
UEM 09:00 Balanca de Transacpdes Correntes (jun) - 18.3b
Porugal 11:.00 IPP (h) (jut.) - 2,70%
EUA 15:00 ind. Confianca Universidade Michigan (ago.) 94,00 93,40

(h)-Vanagao homaloga; (m)-Vanacio mensal, P- valor prebminar, F-Vialor final K-mi, M-Mahdes, B-Mi Mihdes
" Estimativas ds consenso 2 110872017, @ Vakor relativo 20 peniodo antencr

Resultados

Europa
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3%eira 0600 K+SAG 417
............... 0.5__?.»9.4&h!@'q.ﬂqid.'ng.ﬁﬁ.......___.A.___.A.,.,...,,.A.QHF...A.. 1940 20620  -28% 2125
4'feira AP Moller-Maersk AS OKK o 36,10 1298000 ~ 06% 1389195
5%eira 06:30 Wirecard AG EUR 840

67,25

28%

* Vabores em mil mihdes, Prego-ako baseado em estmatvas de consenso de analstas (Bloomberg)

Cap. Boksista, Colagao @ Preco-ANo em moeda local Var. 5S - vanagdo 5 sessbes até 11 de agosio de 2017

Cotacao de empresas britankas (PLC) em pences
Fonte: Milennium invesiment danking, Bloomberg

EUA

[ Dia Ho| Empress |Cap. Bolsista] Cotagio | Var. 55 | EPS a}.| Vendas* |Periodo Fiscal Proso-Aivo]

2T (T17)
2T (117
3T (717
4T (8117)
2T (6117)
4T (717
2T (T17)
2T (7117)
3T (717

2T (17
3T (117
2T (117
2T (I1T)
ANy
3T (117
4T (8117)

wonn.

$172.13
$83,35
$66,17
$583,79
$128,37

3*eira 14.00 Home Depot Inc/The $1852 $154.88 1,39% $2213 $27 81
14:30 TJX Cos Inc/The 8457 §71.07 1,30% $0,840 $0,00
2100 Agilent Technologies $191  $5933  -133% $052  $1.08
AA  Coach $134 $47.55 1,15% $0.485 $1,15
_______________ A AdvanceAuoPats ST SIOT34  331% SI60  $226  2T(BAT)  $183)
4%eira DF  Cisco Systems $157 4 $31,47 -1,04% $0,606 $12,06
11:30 Target $30,7 $55,65 -3,35% §1,182 $16,29
DF L Brands $11.7 $40.88 -5,59% S0.442 $2,75
DF  Synopsys $115 §76,27 044% $0,920 $0,69
..DF _ NetApp e 2 SAA 202% SOSS0 $132
S%eira 1200 WalMart Stores $2424 $80,40 0,10% $1,060 $12290
DF  Applied Matenals $46,3 $43,08 0,61% $0836 $3,69
21.00 Ross Stores $216 $55,56 -0,54% $0,767 $3,37
21:15 Gap Inc/The $9,2 $23,15 -3,02% $0,522 $3.77
 stples $87  S1014  044% $0124  $383
6%eira AA Deere & $405 $126,70 -2,35% $§1912 $6.91
1145 Estee Lauder Cos Inc/The $36.7 $99 65 1,09% $0431 $2.85
AA  Foot Locker $6.,5 $49,30 0,61% $0,903 $1,80

2T (N7

* Valves em mil mihdes, Prego-alvo 0359300 em estimativas o consenso dé analstas (Bbomberg)
Var. 58 - vanagdo 5 sessdes aé 11 0e agosio de 2017
Fonte: MBsnnium investment danking. BRomberg

Semana Passada

As tensdes geopoliticas entre os EUA e a Coreia do Norte, com a troca de ameacas entre os dois lideres, ditaram
uma semana de corre¢do para as principais pragas mundiais. A semana foi relativamente calma no panorama
empresarial, com destaque para alguns nimeros na Europa, mas sem incentivar o sentimento comprador. Os dados
menos apelativos da Balanga Comercial chinesa e alem& acabaram também por limitar o sentimento. Os dados de
inflagéo divulgados na passada sexta-feira fazem acreditar numa maior cautela no que toca ao aumento de juros por

parte da Fed.

Eurocpa Fecho 58 YTD Mundo Fecho 58 YTD Outros Fecho 58 YTD
Psl 20 520169 -098%  11,16% S&P 500 244132 1,43% 9,04% MSC| Emergentes 104280 -220%  20,94%
DAX 1201406  -231%  4.64% DowJones 2185832 -108%  10,80% Crude 4382  -153%  -012%
Euro Stoax Jr3s  -260% 5,74% NASDAQ 100 583163 -1,16%  19,90% Eurg-Ddlar 1,1821 0,67% 12,08%
Fookie 100 730096  -2,60% 2,34% Nikkei 225 1972874 -1,12% 3,22% Libra-Euro 1,101 -070%  -593%
CAC 40 o0ede2  -274% 4,08% Hang Seng 2688351 -248%  2219% Us 10Y 219%  -T.32pbs -25.55pbs
IBEX 35 1028290 -3,52% 9,95% Shanghai 320854  -1,84% 3,38% Bund 10Y 33,20%  -Bapbs  17.dphs

Em termos nacionais, o PS120 desvalorizou 0,98% para 5.201,59 pontos
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Psin  lstor | 65 | 25 | Sentimenio'

CTT Industrial 0,49% -4.51% &
Jeronimo Martins Retalho 0.21% -1,14% &
Edp Renovaveis Utilities 0,15% -2.90% &+
NOS Media 0.13% 5.04% &+
Montepio Senvigos Financeiros -0,10% 101,41% 4
Semapa Recursos Naturais -2,12% -2.80% »
Mata Engil Caonstrugdo -3,05% 1,03% Ix
Corticeira Amaorim Industrial -4 49% -8,39% 4
Sonae Capital Senigos Financeiros -5,04% -6,72% 1
Pharal Telecomunicacdes -9.31% 7.77% 1

Na Zona Euro ..

T R I T T

EON Utilities 09% 6,52%
Deustche Post Industrial {}.12% 269% i-
Unilever Bens de Consumo pessoal -0,70% 2.53% 4
Daimler Auto -1,21% 557% 4@
Bavyer Quimico -1.21% -5,31% 4
Telefonica Telecomunicagdes -5,27% 6,09% 1
Muenchener Rue Sequrador -5,28% 3,59% 4
Santander Banca -5,92% 072% &
Vivendi Media 6,34% 3,53% &
Deutsche Bank Banca -9.08% -461% &

Nos EUA...

e —
McDonalds Viagens & Lazer 0,87%
Home Depot Retalho 1,39% 0,82% 4}
P&G Bens de Consumo pessoal 0,74% 3,34% 4
Apple Tecnolégico 0,70% 8,98% 4
Coca-Cola Alimentagdo & Bebidas 0,20% 1,65% &
JP Morgan Banca -2,3%% 0,98% 14
Goldman Sachs Senvicos Financeiros -2,45% 1,10% &
Exxon Mobil Petralifero -2 49% -2.30% 1
United Technologies Industrial -3,79% .48% ¥
Walt Disney Media -5,20% 0,21% 4

Notas:

5S- Variagéo nas dltimas 5 sessées; 20S - Variagdo das 20s anteriores a semana passada

* Relagéo entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminui¢do de pressdo compradora na subida semanal ou diminuicdo/aumento de presséo vendedora na
descida)

Consensus de Analistas PSI20: Recomendagées e Pre¢os-Alvo
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Corticeira Amonm 11,06 12,03 88%  [11.1,1305 4.8% -21,7% 1.7%
CTT 5341 6,74 26,1% [633,723 8 4 0 12 -15% -3,0% 84%
Sonae Capdal 0791 1,01 2.7% [092:111] 1 0 1 2 0.0% 0.0% 10.2%
Altr 3788 438 150% [412,48] 1 4 1 6 0.5% -16,9% 57%
Semapa 16,15 2055 212% [1993.2118 3 1 0 4 0.0% 0.0% 27%
Jeronimo Martins 16,895 16,67 -13% [15;1873) 9 15 8 32 -1.0% 502% 356%
Sonae 0972 1,21 243% [112;13] 6 1 0 7 0.0% 0.0% 41%
REN 2812 283 07% [244;313) 2 5 4 1 54% 1.7% 57%
NOS 5525 648 173% [58.6%8) ¢ 7 1 17 2.2% -14% 36%
EDP 33 325 43% [31;348) 12 8 4 24 4.8% -28% 58%
BCcP 0,232 0,19 A81% [014.025) 4 3 3 10 0.0% 0.3%

Galp Energia 13915 1454 45% [1338;16) 8 18 1 27 84% -3,0% 18%
Ibersol 14 16,15 154% [1458;1773) 2 0 O 2 57% 105,0% 06%
Novabase 3199 370 157% [37.37] 1 1 0 2 0.0% 00% 44%
Mota-Engil 2,38 268 124% [243.3] 2 2 1 5 0.0% 0.0% 49%
EDP Renovaveis 6,807 714 49% B75,76) 9 11 1 21 05% -59% 0,7%
Navigator 3636 438 206% [43:.475 S5 2 0 7 16% -16% 58%

[P25 ; P75] - intervalo entre percentis 25% e 75%, ou seja, excluiu pregos-aivos extremos

#8, 2+, #S -nimero de recomendagdes de compra, manter e de venda, respetivamente, atnbuidas por casas de investimento
#REC - Nomero fotal de recomendacdes emitidas sobre o titulo (Bicomberg)

APT - vanagio de prego-ahvo nas Gltimas 4 semanas

A EPS - vanagdo de estimativas de resultados por a¢3o nas (itimas 4 semanas

DY calculada na sessdo antenor 4 ex-date quando esta ja ocorreu e estimada quando anda ndo existe an(incio

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg

Millennium investment banking

No site do Millenniumbcp, pagina de Investimentos>> Research, pode aceder a informagéo atualizada dos mercados
de agcbes

Declaragées (“Disclosures”)
Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).

Prevengées (“Disclaimer”)

A informagéo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera
ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer opera ¢ao,
nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e
omissbes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagbes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes
consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial
Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas condigbes de mercado poderd implicar alteragbes neste relatdrio. As opinibes aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinibes expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes
critérios e hipéteses. Nao pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade
do contetdo informativo que compée este relatdrio, pelo que o mesmo deverd ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado
pelos despectivos destinatérios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de
deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos
resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagdo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reprodugéo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagéo prévia. Os dados relativos aos
destinatarios que constam da nossa lista de distribui¢do destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de
conhecimento de terceiros.
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