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MTRADER

BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE MERCADOS

Perspetivas
BCE e PIB chinés marcam agenda semanal ja com Earnings Season de volta e Trump a tomar posse

Ja com o arranque da Earnings Season dado pelos bancos norte-americanos, os eventos de maior destaque
nesta semana sdo dados pelas decisdes do Banco Central Europeu e pela evolugdo da economia chinesa no 4°
trimestre. N&o se espera nenhuma alteracdo no plano do BCE mas o mercado estara atento as declara¢des de
Draghi quanto as perspetivas econdmicas da Zona Euro. Na China, os analistas estimam uma manutencéo do
ritmo de crescimento mas uma surpresa no valor poderd trazer alguma volatilidade no mercado. Nota ainda
para os dados de inflagdo nos EUA, Reino Unido e Zona Euro, no qual os analistas estimam uma aceleracao
nessas regides do globo, bem como para o panorama de apresentacdo de contas nos EUA. Donald Trump toma
posse na sexta-feira. Nota ainda para o calendério do aumento de capital do BCP.

Calendario do Aumento de Capital do BCP

Aprovacio do Prospeto pela CMVIM 1201-2017
Data limite para aquisicdo de acdes do BCP com direito a preferéncia 16-01-2017
Primeira sessdo de Fansacdo sem direitos (exvightsdate) 17012007
Periodo de negociagio de direitos

Inicio 18-01-2017

Fim 30-01-2017
Periodo de subscricio de novas acdes

Inicio 19-01-2017

Fim 02-02-2017
Apuramento de resultados da Oferta Publica de Subscricdo 03-02-2017
Liquidagéio financeira do exercicio de direitos 03-02-2017
Inicio da negociacio das novas acdes (data prevista) 09-02-2017
Prego de aumento capital 0,094 céntimos
Racio de subscrigio 15 novas acOes para cada uma detida

Fomie: CMVM



Evento Esperado™  Anterior @

Pfeira UEM 10:00 Balanca Comerdial (nov.) 21.30 19.7b
E— Contanca dos Consumidores (an ) R —
I¥feira Japdo 04:30 Producas Industrial (k) (nov. F) - 460%
Japdo 04:30  \UsizagSo de Capacidade Instatada (m) (nov.) . 1,40%

UEM 0700  Vendas de Auiombveis (dez) - 5,B0%

Mda 0300 BangaComerdsl(nov) - 42%m

Reing Uinido 09:30 IPC (h) (dez.) 1,40% 1,20%

Reino Unido 0230 IPC- Core (h) (dez) 1,40% 1,40%

Alemanha 1000 Zew Survey (jan.) 18,00 13,80

Alemanhs 1000 Zew Survey - Stuac3o Actual (jan.) 65,00 83,50

IEM 10:00 Zew Survey (jan.) - 18,10

e EUA 1330 Empire Manufacring (jan.) SRR, .|, . . |
£feira Alemanha 07:00 Infacio Harmonizada (h) (dez. F) 1, ?{J% 1,.70%
Reing Unido 0930 Taxa de desemprego (3 meses) (nov.) 4,80% 4 80%

UEM 10:00 IFC (h) (dez F) 1,10% 1,10%

JEM 10:00 IPC - Core (h) (dez. F) 0,90% 0,90%

EUA 1330 IFC (h) {dez) 210% 1,70%

ELA 1330 IPC excuindo Almentacio e Energia (h) (dez.) 210% 2,10%

ELIA 1415 Produco Industrial (m) (dez.) 0,60% -0,40%

EuA 14:15 Usizac3o de Capacidade Instalada (dez.) 75,50% T5,00%
o EUA 1500 IndieMercadomobBaroNAHB (an) 6900 7000
5*feira Espanha (8:00 Balanca Comerdal (nov.) . ~1833.6m
UEM 0900  Balanca de Transacodes Correntes (nov.) - 3280

Porugal 11:00 IPP (h) (dez.) - 0,00%

UEM 12:45 BCE - Taxa Direlora 0,00% 0,00%

Poriugal Balanga de Transacpdes Correntes (nov.) . 815.0m

ELA 1330 Casas em inico de consrucao (m) (dez.) 10,10% -18,70%

EUA 13:30 Licencas de Consrucao (m) (dez.) 0,70% -4,70%

EuA 13:30 Pedidos Subsidio Desemprego 252¢ 247k

— BuA 1330 Indicadordo Senfwenk EegresaiddoPhladephiagen) 020 1600 22160
6*feira China 0200  PIB(Trm) (4°Trm) 1,70% 1,80%
China 0200  Producdo Industrial (1) (dez) 6,10% 6,20%

China 0200  Vendas a retiho (h) (dez.) 10,70% 10.60%

Alemanha 0700  IPF (h) (dez) 1,00% 0,10%

Reing Unido 0930 Vendas a retaho (h) (dez) 7,30% 5,90%

{K-Variag3o homdloga; (m)-Vianag3o mensal, P- vakr preliminar, F-Vabr final. Komi, M-Milhdes, B-Mi Milhdes
M Estimativas de consenso a 130127
# Valer relative 20 panods anfenor

Resultados

mm
Ieira AA  UnitedHealth Group $1540  $161.80 $2073 S47TH 4T|:12J'!ﬁ} maar
1200 Morgan Stanley §820  S4381 4109% $0650 5848 4T(1216) $47.23
) DF  CSX $363 3880 341% S0496 5286 4T(1216) $37,08
4%eira 1300 Citigroup $1699  $5963 -152% $1.119 $17.26 4T (12116) $54.36
1230 Goldman Sachs $1020 $24430 -024% S$4816  S7.76 4T (1216) $245.21
A USBancop §878  $5169 078% S$0809  $535 4T (1218) §53,62
2105 Neffiix §574  $13370 201% S$0206  $247 4T (1218) §128,31
AA  Charles Schwab §548  S4141 044% S$0357  $198 4T (1216) §44.83
~ Kinder Morgan $500 52242 280% SD.183  $352 4T(12118) §24,50
S%eira 2100 IBM $1591  $167.34 -1.29% S$4890 $2169 4T (1216) §161,25
1200 Union Pacific §867  $10525 200% S$1326  $512 4T (1216) $107.11
2105 Amencan Express §70,1  STBS2 152% 50886  ST.96 4T (12116) $76,96
11:30 Bank of New York Mellon $505  S47.74 089% S0772  $385 4T(1216) $5281
AA  DBAT $377  $4652 -1,11% S$0738  $280 4T (1216) $468.36
§%eira AA  General Electric $2774  $3136 -079% S$0460 $3397 4T (12116) $34.06
0700 Schlumberger $1180 58482 -192% S$0267  STO8 4T (1216) §95,26

* Vakres @m mi mihdes

Estimativas e EPS astacs & e Vendas 3 12 aneio e 2017, Provo-aks médic 12M baseada no consenso Blombary



Semana Passada

Semana ténue para os principais indices mundiais ainda que tenha permitido ao NASDAQ 100 renovar maximos
historicos e ao Footsie 100 elevar-se na Europa, este Ultimo beneficiando de uma depreciacdo da libra. No
panorama macro o destaque vai para 0 aumento das importacfes chinesas, bom sinal para as exportadoras
europeias. Os investidores continuam de olhos postos nas promessas dos produtores de petroleo em cortarem
0 seu output. Na passada sexta-feira, 0s bancos norte-americanos deram inicio a mais uma earnings season e

trouxeram algum animo.

Europa Fecho 58 YTD Mundo Fecho 58 YTD Outros Fecho 58 YTD
Footsie 100 TITE 1TT% 2,73% S&P 500 227464 -010% 160% MSCI Emergenies 88598 1.65% 3.91%
Dax 1162918  0,26% 1,29% Dow Jonzs 1988573 -03%e  052% Crude 5237 300% -251%
CAC 40 452249  0.26% 1,24% MASDAG 100 BO5951  1,05% 403% Euro- Dolaf 1,0637 0,82% 0,85%
EwoSmor 35457 013%  1.20% NKREI225 1928728 086%  0.90% LbraEuo 11473  -160%  -199%
[BEX 35 951160 -005%  171% Hang Seng 2293738 193% 4, 28% us 10v 240%  -23pbs -48pbs
PEI120 451543 -186%  -1,36% Shanghal 2T 132% 0.29% Bund 10 0,34% dpbs 13.1pbs

Em Portugal, o PSI20 contraiu quase 2% onde a operagdo de aumento de capital do BCP acabou por merecer destaque
no plano nacional. A Jerénimo Martins foi a primeira cotada do PSI20 a mostrar dados relativos a 2016. A retalhista veio
ao encontro dos analistas com um crescimento de 6,5% das vendas, puxadas pela Poldnia.

Psizn  Jseor | 55 | 205 | Sentimeno'

Navigator Recursos Naturais 054%
Galp Energia Petrolifero 0,31%
JEI’OI‘III‘I‘ID Mam ns Retalho 0,28%
S Camta[ "Serult;os e e
CTT Industrial -7 85%
BCP Banca -17.65%

10,61%
6,90%
855%

13.45%

-11,33%

CeEd D e

Na Zona Euro ..

_“m

EON Utilites 7.76%
Volkswagen Auto 7.59%
Louis Vuitton Bens de Consumo pessoal 541%
ASML Tecnolégico 2.99%
CRH  Constugdo  ~  280%
BMW Auto -2, QB%
Intesa Banca -3,07%
Essilor Farmacéutico -3,50%
Engie Utilities -4.03%
BBVA Banca -5,03%

3.28%
14,50%
3,55%
10,40%

Zii

8,56%
11,58%
5,64%
257T%
7.25%

CEPDEEED DD




Nos EUA...

boviones——Jssor |55 |25 | Sentmen |

Merck & Co Farmacéulico 3.43% -0,02%
Caterpillar Industrial 1,55% -2.29% -Ev
American Express Senvigos Financeiros 1,52% 437% 4
Home Depot Retalho 1,13% 3,72% 3
Apple  Tecnolégico o oo Ta% @
Nike Bens de Consumo pefss-oal -1,84% 6,60% s
Coca-Cola Alimentacao & Bebidas -206% 2.88% 4
United Technologies Industrial 207% 477% 4
Exxon Mabil Petrolifero -2.43% 1.07% {3
Pfizer Farmacéutico -287% 6,08% 3
Notas:

5S- Variacdo nas Ultimas 5 sessdes; 20S - Variacdo das 20s anteriores a semana passada

* Relacdo entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuicéo de pressdo compradora na subida semanal ou diminuicdo/aumento
de pressédo vendedora na descida)

Consensus de Analistas PSIZO Recomenda(;(")es e Pre(;os -Alvo

s couse Preotuge il e s Las [ s e Taers Tt Lo

Corticeira Amorim 8,674 9,25 6, 8% [8.78: 9 ?3; 13,6%

CTT 6.1 8,06 320% [7.21:895) 9 5 0 14 0,0% -25,5% ?,9%
Sonae Capital 0,706 0,65 79% [065:085 1 1 0 2 0,0% 0,0% 8.7%
Altri 3542 4.00 15% [3.83.418) 3 2 1 6 0,0% £.0% 6.4%
Semapa 13015 15,77 212% [1446:1709] 4 0 0 4 0,0% 0.0% 2,5%
leronimo Martins 15,855 15,38 30% [146:1673 10 19 5§ 34 03%  190% 24%
Sonae 02342 1,13 336% [104:126) 6 1 0 T 0,0% 0,0% 3.9%
REN 2599 278 71% [269:283) 6 5 2 13 05%  -22% 6,6%
NOS 5,342 743 390% [685:818 10 7 0 17 A1%  -69% 3.7%
EDP 2774 318 145% [288:343 N g 4 24 0.4% -5.9% 6,9%
BCP 0,869 142 634% [12:13 2 4 2 8 18,8% 0,0%
Galp Energia 1445 1403 29% [13:145 10 15 1 26 05%  360% 34%
Be| 1,129 1,21 75% [12:128 2 & 0 8 33% 17% 0,0%
Mota-Engil 1627 245 506% [245:245) 3 2 0 5 346%  -188% 6,2%
EDP Renovaveis 5811 728 249% [B8.78 14 9 0 23 41%  -153% 0,8%
Navigator Company 3,334 369 08% [344:385 5 2 0 7 0,0% 123% 7.3%
Montepio 0413 0,20 516% [02:020 0 0 1 1 0.0%

[P25 , P75] - intervalo entre percentis 25% e 75%, ou seja, excluiu pregos-alvos exiremas

#B8, #H, #5 -nimero de recomendacdes de compra, manter e de venda, respelivamente, atnbuidas por casas de investimento
#REC - Nimero tolal de recomendacdes emitidas sobre o fitulo (Bloomberg)

LPT - variagdo de preco-alvo nas (ltimas 4 semanas

£ EPS - variagdo de estimativas de resultados por ag3o nas diimas 4 semanas

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

No site do Millenniumbcp, pagina de Investimentos>> Research, pode aceder a informacdo atualizada dos
mercados de agdes



Declarac@es (“Disclosures”)
Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informagdo contida neste relatdrio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como
mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer
operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento prdprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis
pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informacdes contidas neste relatério foi
obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas
pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado podera implicar alteragdes neste relatorio. As
opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da
utilizacdo de diferentes critérios e hipéteses. Ndo pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatidao,
veracidade, validade e atualidade do conteldo informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo deverd ser sempre
devidamente analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatorio como
mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a
responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagcdo da informacéo
referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugdo total ou parcial deste
documento ndo é permitida sem autorizacéo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo
destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.



