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MTRADER

Perspetivas

Numeros de inflacdo e Balanca Comercial chinesa marcam agenda, JP Morgan divulga resultados

Agenda preenchida com a divulgacéo de inflagdo em marco, tema determinante nas questées de politica monetéria. A
Balanca Comercial chinesa chega-nos quinta-feira, onde o mercado estara atento a evolu¢do das importagdes, impactantes
em setores europeus com grande exposicao a economia chinesa como o Auto e o de Recursos Naturais. O JP Morgan dara
0 pontapé de saida para a earnings season do 1° trimestre nos EUA. Os relatdrios mensais da OPEP (42 feira) e da AIE (32
feira) poderdo marcar o rumo dos precos do petrdleo.

Dia Pais Hora  Evento Esperado™  Anterior @
Peira fraka 9:00 Producdo Industrial (h) (fev.) - 5,7%
UEM 9:30 Sendx - Confanca dos Invesidores (abr.) 21,00 20,70
Grécia 10:00 Infacdo Harmenizada (h) (mar.) - 1,4%
Porugal 11:00  Balan¢a Comercial (fev.) - -241m
China 0:00 Dferta Monetaria (M2) (h) (mar ) 1,1% 11,1%
ELA 21:00 Discurso de Yelen, Presidense da Fed
Ieira Reino Unido 1] | Vendas a Retalho BRC (h) (mar.) -0,5% -0,4%
Reino Unido 9:30 Infacio (mar.) 2,2% 23%
UEM 10:00 Producdo Industrial (h) (fev.) 1,9% 0,6%
UEM 10:00 Zew Survey (abr.) - 25,60
Alemanha 10:00  Zew Survey (abr.) 14,00 12,80
EUA 11:00 Senamenio Empresarial nas PME's (mar.) 104,50 105,30
4Meira Japdo 0:50 Infaco (mar.) 1,4% 1,0%
China 230 Infagao (mar.) 1,0% 0,8%
China 230 IPP (h} (mar.) 7.5% 7.8%
Espanha 8:00 Infacdo Harmonizada (mar F) 21% 3,0%
Reino Uinido 9:30 Taxa de desemprego (3 meses) (lev.) 4,7% 4,7%
Portugal 11:00  Infacio Hammonizada (mar ) 1,2% 1.6%
Brasi 1300  Vendas a Rewho (h) (ev.) - -T,0%
EUA 1330 indice de Pregos das Importagdes (h) (mar.) 4,0% 4,6%
.............. L EUA 1530  ReservasdeCrode ..
5¥feira Japdo 0:50 Masza Monetaria em Circulacao (M3) (h) (mar.) 36% 3,6%
Alemanha .00 Intacdo Harmonizada (h) (mar F.) 15% 2,2%
Franca 7:45 Intac30 Harmenizada (h) (mar F) 1,4% 1,4%
(=% 9:00 Intac3o Harmonizada (h) (mar F ) 1,3% 1,6%
EUA 13:30 IPP excuindo Almentacac & Energia (h) (mar.) 1,8% 1,5%
ELIA 1330 Pedidos Subsidio Desemprego 245k 234k
EUA 15:00 ind. Conanca Universidade Michigan (abr P.) 96,2 9.9
China 0:00 Imporiagies (h) (mar.) 15,5% 38,1%
China 0:00 Exportacdes (h) (mar.) 3.4% -1,3%
China 0:00 Balanga Comercial (mar.) $12.500 -§9.150
G*feira Japdo 530 Produg3o Industrial (h) (fev F.) 4.8% 37%
Japao 5:30 Usizacao de Capacidade Instalada (m) (lev.) - 0,1%
ELIA 13:30 Intacdo (mar_) 2,6% 2.7%
ELA 1330 Infiacio excuindo Alimeniacao e Energia (h) (mar.) 2,3% 2,2%
EUA 1330  Vendas Retalho (m) (mar.) 0,0% 0,1%
EUA 15:00 Stocks das Empresas (fev) 0,3% 0,3%
Brasi 0:00 Asvidade Econdmica (h) (kv.) - -0,8%

{h-Vanzgdo hombloga; (m)-Varagdo mensal P- valor predminar, F-Vador final K-mi; M-Mihges, B-MT Mihoes
" Ectimativas de consenso @ OT/42017- @ Vb relative 30 perioda anteriar
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Resultados

EUA

[Tl roese Lo o] Cotagio [y 35 [E99 3 [ Ve [reiodo Ficallorce v

4%eira AA  Delta Air Lines §45.17 -A72% 80743 £9.20 1T (317} $59.93
Sfeira 1145 JPMorgan Chase & 53136,6 $86,18  -189% S$1522 $2528 1T (3M7) $92.32
13:00 Wells Fargo & §274.4 $54 04 1.47% %0967 §22.35 1T (3117) £50.96
13.00 Ciligroup S1643 50,43 0.65% 51243 517,84 1T (317) $64 88
Af PHC Financial Services Gr 8579  §119.17 0.89% 51834 $3.80 1T (317) §129.33

* Valones em mid mihdes; Var. 55 - vaniaclo 5 sesshes a0é 7 o abnd o 2047
Valores de EPS gusiacs, Vendas e Prego-Abo correspandam 2 estimativas baseadas em dadas oe consensd (Bibombeang]

Fonfe: Milennim investment baniing, Blbomberg

Semana Passada

O tema petroleo voltou a estar no foco dos investidores e a ser um dos drivers da semana, na expectativa de uma queda das
reservas de crude nos EUA. O plano macroecondmico foi bastante preenchido, desde logo com a divergéncia entre atividade
na Zona Euro e EUA, com esta ultima a perder momentum. Também os bancos centrais se mostraram interventivos, com as
minutas da Fed a indicarem que a Reserva Federal se prepara para reduzir o seu balanco de ativos, admitindo maior
probabilidade de subir do que de descer as perspetivas econdémicas. Ja Mario Draghi referiu que os mais recentes nimeros
de inflagdo ndo sdo fortes o suficiente para se pensar numa altera¢do de politica monetéria, boa noticia para os mercados de
acoes. Nota ainda para o relatdrio de emprego nos EUA de mar¢o que acabou por retirar brilho ao 1° trimestre. O Ultimo dia
da semana foi impactado pelo ataque dos EUA na Siria, retirando algum fulgor aos mercados e puxando o petréleo para

acima dos $52.

Europa Fecho 558 YTD Mundo Fecho 58 YTD Outros Fecho 58 YTD
IBEX 35 1052800 083%  1258% S&F 500 235554  -030%  521% MSCI Emergentes 96161  034%  11,52%
Fooisie 100 734937  0,36% 2,89% Dow Jones 2065610 -0,03%  452% Crude 5224 3.24%  -276%
CAC 40 513528  0,25% 5,61% MASDAQ 100 541837 -033% 11,41% Euro-Délar 1,069  -092%  049%
Euro Stoxx 373 ar 0,00% 6,74% Mikkei 225 1866463 -1,29%  -235% Libra-Euro 1,1686 -032%  -0,16%
PSl 20 498052 -055%  644% Hang Seng 2426730 065%  10,30% us 10y 238%  -052pbs -6.21pbs

DAX 1222606 -071%  648% Shanghai 328662  1,09% 5,50% Bund 10Y 2230%  -10pbs 2Zpbs

No plano nacional, 0 PSI20 fecha a semana com perdas de 0,55% (4.980,52 pontos) sem que o flow empresarial impacte no
principal indice nacional. De destacar a aprovac¢do dos acionistas da Jerénimo Martins e da EDPR do dividendo de € 0,605/
acao e €0,05/ acéo respetivamente.
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Na Zona Euro ..

T T T

Industrial 4.00%
Total Petrolifero 3,34%
Inditex Retalho 2 56%
Unilever Bens de Consumo pessoal 2.32%
UnbalRodamco Imobiiaio 201%
Volkswagen Auto -2,71%
Daimler Auto -3,18%
BMW Auto -3,18%
Ahald Retalho -3,59%
Deutsche Bank Banca -3.84%

4.21%
0,78%
897%
4.38%

252%

0.82%
1,35%
0,00%
-2,71%

CEDEDEd e

Nos EUA...
bowdones —[seor |55 | 5 | Sentmento'
Caterpillar Industrial 2.98% -4.03%
Chevron Petrolifero 1,39% -4,56% @
UnitedHealth Farmacéutico 1,23% -0.83% 3
Wal-Mart Retalho 1,14% 1,62% 34
Boeing | ndutral 1A% A8 \ A
Nike Bens de Consumo pessoal -111% -2,50% B
IBM Tecnoldgico -1,15% -3,16% L
American Express Servicos Financeiros -1,69% -1,19% @
JP Morgan Banca -1,89% -3.07% aF
Cisco Tecnolégico -2.49% -1.11% @
Notas:

5S- Variacdo nas Ultimas 5 sessoes; 20S - Variacdo das 20s anteriores a semana passada

* Relag&o entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuicdo de pressdo compradora na subida semanal ou diminuicdo/aumento de pressao

vendedora na descida)

Consensus de Analistas PSI20: Recomendac0es e Pregos-Alvo
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Corticeira Amorim 10,605
CTT 5,061
Sonae Capital 0,866
Altri 4211
Semapa 14,53
Jeronimo Martins 16,85
Sonae 0921
REN 2919
NOS 5,048
EDP 3,18
BCP 0,1805
Galp Energia 1452
Ibersol 14,93
Novabase 315
Mota-Engil 2181
EDP Renovaveis 6,99
Navigator 3,783
Montepio 0417

10,50
722
0,85
4,20
15,98
15,44
1,15
2,70
6,88
317
0,17
15,19
177
295
230
714
394
0,20

-1.0%
42,7%
-1.8%
-0,2%
9.9%
-84%
24.9%
-1.68%
36,3%
-0.4%
-5.8%
4,6%
-21.2%
-6.3%
55%
21%
4,2%
-52,0%

[10.25- 0, 75]
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[0.12;0.21]
[13.95  16]
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[195;25]
[6.38:7.93]
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0.0%
-1,0%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
33%
-3,8%
8.5%
42,1%
-21%
0.0%
-8.0%
0.0%
4.4%
0.0%
0.,0%

50,0%
-53.9%
0,0%
0,0%
0,0%
-8.9%
1,0%
0,5%
-13.1%
13.8%
0,9%
6,1%
0,0%
27,5%
40,7%
-35%
0,0%
0,0%

3.3%
9.6%
8.2%
39%
2.3%
26%
45%
6,0%
54%
6,0%
0,0%
34%
0.6%
3.6%
3.3%
0.9%
7.0%

[P25 ; P75] - intervalo entre percentis 25% e 75%, ou seja, excluiu precos-alvos extremos
#B, #H, #5 -nimero de recomendagdes de compra, manter e de venda, respetivamente, atribuidas por casas de investimento

#REC - Numero total de recomendagdes emitidas sobre o titulo (Bloomberg)

LPT -variacdo de prego-alvo nas Ultimas 4 semanas

A EPS -variagdo de estimativas de resultados por agéo nas Gltimas 4 semanas

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados

Millennium investment banking

No site do Millenniumbcp, pégina de Investimentos>> Research, pode aceder a informacéo atualizada dos mercados de acdes

Declaracdes (“Disclosures”)

Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

PrevencGes (“Disclaimer”)

A informacéo contida neste relatorio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissao, nem sustentar qualquer operacdo, nem ainda substituir
qualquer julgamento proprio dos seus destinatérios, sendo estes, por isso, inteiramente responséaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas condi¢des de mercado
podera implicar alteragdes neste relatorio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras reas do
grupo BCP, como resultado da utilizagéo de diferentes critérios e hipoteses. N&o pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteddo informativo que compde este relatorio, pelo que 0 mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagéo da informag&o referida neste relatorio independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial deste documento ndo € permitida sem autorizagéo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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