Agenda Semanal 8 maio | 2017 illennium

investment banking

MTRADER

Perspetivas

Mercados digerem vitoria de Macron, Banco de Inglaterra e Pl na Europa s&o 0s destaques

Na semana em que 0s mercados se posicionam perante a vitéria de Macron com 66% dos votos, os nimeros de Producéao
Industrial (P1) na Europa para 0 més de marco absorvem grande parte da agenda. Na quinta-feira (11) o Banco de Inglaterra
nao deverd mexer nos juros mas o0 mercado estara atento as perspetivas econdémicas para o Reino Unido. Espaco ainda para
0s numeros de inflagdo na China (10), Alemanha e EUA (11). Em Portugal, tome nota da evolucdo da Balanga Comercial e
dos numeros de inflagdo (10). Depois da manutencéo do ritmo econdmico da Zona Euro no 1° trimestre, espera-se que a
Alemanha tenha acelerado a geracéo de riqueza. No plano empresarial, 0 BCP ir& divulgar os seus resultados ap6s o fecho
de hoje. Esta semana também Semapa (10), Novabase e REN (11) apresentam as suas contas.

Evento Esperado ™ Anterior @
Pteia  UEM 0930  Sensx-Corfancadosinvessdoresimai) . 2610 2390
3Heira EUA 11:00 Senamenio Empresarial nas PME's (abr.) 104,00 104,70
EUA 15:00 Siocks dos Grossistas (mar, F) . «0,10%
________________ BUA 1500 VendasdosGrosstas(mar) - 080%
4eira China 02:30 Infacdo (abr.) 1,10% 0,90%
China 02:30 IPF (h) (abr.) 6,70% 7,60%
Jap&o 06:00 Leading Index (mar. F) 105,50 104,80
Japao 06:00 Coincident Index. (mar, F) 114,70 115,30
Franca 07:45  Balanga Comercial (mar,) -5000m -6568m
Franca 0745 Balanca de Transacgdes Correntes (mar) - -3.6b
Franca 07:45 Produgo Industrial (1) (mar.) 0,60% -0,70%
1dba 09:00  Frodugdo Industrial (i) (mar ) . -2,00%
Grécia 10:00 Produgio Industrial (h) (mar.) . 10,80%
Grécia 10:00 Infagdo Harmonizada (abr.) . 1,70%
Porugal 11:00 Taxa ge desemprego (19Trm. ) - 10,50%
Porugal 11:00 Balanga Comercial (mar.) - -746m
Brasi 13:00 Infagao (h) (abr.) 411% 451%
ELA 13:30 indice de Pregos das Imporiagdes (m) (abr.) 0.20% -0,20%
EUA 19:00 Redaidrio Orgamental Menzal (abr.) . $176.20
________________ China ... CnaMonedna (M2) () (sbr) . 1080%  10.80%
Seira Japdo 00:50 Balanga de Transagdes Corremes (mar.) ¥1731.90 ¥2210.50
Japao 0050 Balanca Comercial (mar.) ¥798.8b ¥1076.8b
UEM 08:00 BCE pubiica Relatino Econdmico . "
Reino Unido 08:30 Produgdo Industrial (k) (mar.) 1,90% 2,80%
Reino Unido 09:30 Balanca Comercial (mar.) -3000,00 -3663,00
Grécia 10:00 Taxa de desemprego (lev.) - 23,50%
UEM 10:00 PrevisGes Econdmicas do BCE . "
Foriugal 11:00 Infagio Harmonizada (abr.) . 1.40%
Reino Unido 1200 Banco de Inglaterra - Decis3o de taxas de juro 0,25% 0,25%
Reino Unido 12:00 Banco de Inglaterra - Programa de compra de aivos (mai.) 4350 4350
Reino Unido 1200 Retadno &/ intag3o do Banco Inglaterra - -
Brasd 1300 Vendas a retalho (m) (mar.) -0,10% -0,20%
EUA 13:30 IPP exciuindo Almentagao & Energia (m) (abr.) 0,20% 0,00%
________________ EUA 1330 PeddosSubsiioDesemprego . 246k 2%
B*feira Japao 00:50 Massa Monetaria em Circutac3o (M3) (h) (abr.) 3,60% 3,60%
Alemanha 07:00 PIB (Tram.) (1°Trm. P) 0,60% 0,40%
Alemanha 07:00 InfagBo Harmonizada (abr. F) 2,00% 2,00%
Espanha 08:00 Infagae Harmonizada (abr. F) 2,60% 2,60%
UEM 10:00  Producio Industrial (h) (mar.) 2,30% 1,20%
EUA 1330 Infacdo (abr.) 2.30% 2,40%
EUA 13:30 Vendas Rewalho (m) (abr.) 0,60% -0,20%
EUA 15:00 ind. Conanca Universidade Michigan (mai. F) 87,00 97,00
EUA 15:00 Siocks das Empresas (mar.) 0,20% 0,30%

{hi-Variagdo homéloga, (m)-Vianagdo mensal F- valr prefiminar; F-Viakor final, K-mal M-Mihdes; B-Md Mihdes
" Estimativas de consenso 3 05052017 ™ Vakr relative a0 periodo antenior
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Resultados

Europa
[ O Tl o Enese L oete L capur [ Coaco | Var 88 | Precodive
3*feira 0730 Confinental AG 207 80 ﬂ 6% 212,81
06:30 Muenchener Rueckversichemngs- ELIR ET.EE 180,30 24% 181.86
08:00 Endesa SA EUR 23,92 22 860 5,3% 20,12
DF  Matixis SA EUR 20,63 6,58 1,6% 5,90
.......................... EONSE o JEURMSSS 0T A% T4
£*feira ING Groep NV EUR 61,18 15,76 4 5% 15,16
0645 Eni SpA EUR 53.02 14,59 1.8% 16,63
UniCredit SpA EUR 36,12 16,22 7.4% 18,11
Altice NV EUR 396 23,08 0.5% 24,02
Koninklijke Ahold Delhaize NV EUR 2494 19 60 31% 275
__________________________ HeidelbergCement AG EUR 1774 8940 48% 93985
S%eira 06:00 Deutsche Telekom AG EUR T7.68 16,61 3.8% 17,43
06:30 Telefonica SA EUR 52,90 10,50 34% 10,55
06:30 Henkel AG & Co KGaA EUR 51,01 126,05 1.0% 124,14
Enel SpA EUR 46,54 458 4 4% 476
06:00 Credit Agricole SA EUR 1A 14,48 51% 13.48
06:00 Deutsche Post AG EUR 41,06 33,00 0,1% 3382
Zurich Insurance Group AG CHF 38,74 277 80 1,0% 279,32
BT Group PLC GEBp 36,35 309,55 1.7% 366,21
AP Maoller - Maersk A/S DKK 374 1158000 0.4% 12454 17
KBC Group NV EUR 2937 70,19 4.8% 66,65
DF  Vivendi SA EUR 2413 18,75 34% 19,60
06:30 Assicurazioni Generali SpA EUR 23,82 15.25 4.3% 15,26
e 0 Al s CuR ﬁ;.ﬁ ......... .1.].‘_.:.;; o '_'ci;é,'% ................ 1?958
06:30 Cie Financiers Richemaont SA CHF 45,04 85,10 2,0% an
06:00 ArcelorMittal EUR 22,08 T2 -2.4% 943
Gas Natural SDG SA EUR 21,08 21,05 15% 18,91

* Valores em mil mihdes; Prego-alo bassadt em estimatvas e consenso de analstas (Bioomberg)

Cap. Bokista, Cofagdo @ Preco-Ako em maoeda beal Var. 55 - vaniacio 5 sesshes até 5§ oe maio oe 2017
Cotagdo de empresas brifancas (PLC) em pences

Fonte: Milannium investment banking, Blbombeng

EUA
| Dia |Hora|  Empresa  |Cap. Bolsista'| Cotagdo | Var. 53 | EPSaj.| Vendas' |Periodo Fiscal| Prego-Alvo|
Pfeira OF  EOG Resounces 8525 §00.88 -1.75% 50,147 §2.44 EET] §112. 39
AA JD.com 5511 $35,78 20F% 50022 S713.60 1T (3MT7) 536,05
o 2200 Mamolt Intemationalloc/MD 83T SO705  279% S0917 @ S528  AT(@AMT) 89743
Fsira DOF  Wat Disney ColThe ST S99 312% $1412  §$1345 AT @AT) £119.23
21:00 Pnceline Group Inc/The 8036 5190385 J08% 584833 5245 1T (317) §1963.30
Af Allergan PLC 622 S 044% 53311 8353  1T@EAT 827393
21:20  HWVIDEA 5617 510385 047 50813 1.9 1T (&17) 511743
o 1200 Duke Energy e SOBY S6208  0S58% S101  SSTE  T@AT)  $8367
4eira 2100 Twenty-First Century Fox 8535 52814  458% 50480 §TH4  AT(MT) 534,38
OF  HetEass SMT  S2e450 £0,34% 527830 $11.90 1T (3N7) $313.82

* Valgres em mi mitklies, Var, 55 - vaniaglo 5 sessbes ank 05 de mai o 2017
Walores oe EFE glustact, Vandas & Frego-Als comespondam & eaimaivas baseadas em daubs ot consanso (Bbomberg)

Semana Passada

Na semana pré-eleicdes francesas, 0 mercado viu com bons olhos Macron reforcar a vantagem sobre Le Pen, depois de um
aceso frente-a-frente entre os dois candidatos. Se por outro lado tivemos numeros pouco brilhantes da Apple, Facebook ou
Tesla, os dados robustos do mercado laboral e a aceleracéo surpreendente da atividade terciaria nos EUA ajudaram a
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catapultar o sentimento comprador. A Europa continuou a acelerar o ritmo de atividade em abril, deixando boas indicacdes
para a economia da Zona Euro. A semana ficou marcada por um selloff no petrdleo, com os receios sobre 0 aumento de
producdo norte-americana novamente a tona.

P51 20 525431  430%  12,30% 5&P 500 230920 0,63%  717%  MSClEmergenies 078,27  0,03%  1345%
IBEX 35 1113540  392%  19,07% DowJores 2100684 032%  630% Crude 4622 -630% -13,96%
CAC 40 543240 313%  1172% NASDAQ 100 584600 112%  16,00% Euro-Délar 10800  032%  4.20%
Euro Stoxx 302,06 281%  11,93% Nikei 225 1944570 130%  1,73% Libra-Euro 11790 -075%  0,73%
DAX 1271689  2,24%  10.76% Hang Seng 2447635 -056%  11,25% us 10 235%  6.85pbs  -O.56pbs
Fooiie 100 720743  130%  2,16% Shanghai 310304 -154%  -0,02% Bund 10 4130%  10pbs  21pbs

Em termos nacionais, o PSI20 acompanhou os congéneres, valorizando 4,4% para 0s 5.254,81 pontos.

Ps0 ____Jsetor | 55 | 205 | Sentimento'

Pharol Telecomunicagdes 22.46% -37.57% 14
Mota Engil Construcio 12,68% 3261% 4
BCP Banca 12,30% 10,34% 1@
CTT Industrial 7.85% 218% 1
EDP Utilities 7.43% -0.82% 14
Edp Renaovaveis Utilities 0,39% 1,38% &
Montepio semnigos Financeiros 0,24% -2.38% 4
Novabase Tecnologico -0.56% 6,94% 14
Ibersol Viagens & Lazer -2,14% -0,69% i
Galp Energia Petrolifero -2,.38% 3.71% &
Na Zona Euro ..

T N N T T

Engie Utilities 6,80% 1.77%
Nokia Tecnologico 6,48% 5,59% ?
Intesa Banca 6,28% 5,28% 4
BEVA Banca 6,14% 1,14% )
Fresenius Farmacéutico 6,02% 0,69% 4
Adidas Bens de Consumo pessoal 0,14% 3,34% 14
Unilever Bens de Consumo pessoal -0,04% 3.54% 14
Allianz Sequrador -0,51% 1,89% 4
Volkswagen Auto -0,93% 6,05% 4
E.ON Utilities -1,27% -2 07% 4
Nos EUA...
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S T N T T

Apple Tecnolégico 3,70% -0,10%
McDonalds Viagens & Lazer 2.88% 8,10% Q
Merck & Co Farmacéutico 2.63% -1,59% 4
United Technologies Industrial 1,98% 5,54% 4
Intel Tecnolégico 1,85% 1,54% 4
Pfizer Farmacéutico -1,30% 0,70% 4
Caterpillar Industrial -2,56% 10,02% 14
Nike Bens de Consumo pessoal -263% -2.14% 4
Walt Disney Media -3,12% 2.26% 4
210 Tecnolégico -3.27% -8.15% 4
Notas:

5S- Variagdo nas Ultimas 5 sessoes; 20S - Varia¢do das 20s anteriores & semana passada

* Relacdo entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuic&o de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de pressao
vendedora na descida)

Consensus de Analistas PSI20: Recomenda(;(”)es e Pregos-Alvo

e cecio e sl g Ls ool v Lo Las nes Laces Tart Lo

Corticeira Amorim 11,605 11,00 -5,2% [1{}5 115] 3.1%
CTT 585 6,91 22,3% B.3;74] 8 3 1 12 -1,9% 22,9% 4%
Sonae Capital 0875 0,65 -257% (065,069 1 1 0 2 33.3% -20,0% 10,3%
Altri 4329 421 -28%  [396.4668] 3 2 1 24% 12,6% 4.3%
Semapa 14,595 15,98 95% [14.76;17.19] 3 1 0 4 0,0% 0,0% 2,2%
Jeronimo Marting 17,085 15,26 S1007%  [14,;164] 9 15 8 32 0,3% 6,2% 2,6%
Sonae 0,968 1.1 149% 099117 5 2 0 7 2.9% -1,0% 4.2%
REN 285 281 -13% (283,294 1 5 4 10 -1.9% 7.1% 6,0%
NOS 5,534 6,73 216% [b84.748 9 7 1 17 -0.9% -7.4% 4.5%
EDP 3,255 3,30 1.4% [31;355) 13 6 4 23 -9.9% 0.8% 59%
BCP 0,23 0,17 -283%  [012;021 2 3 3 8 0.0% -21% 0.0%
Galp Energia 1393 15,12 8,5% [1393;16] 12 13 1 26 -3,7% 1,0% 3.6%
Ibersol 1417 13,00 -8,3% [13;13] 2 0 0 2 0,0% 1235% 0,7%
Novabase v 345 8,8% [345;345] 1 1 0 2 0,0% 225% 36%
Mota-Engil 263 280 6,5% [265;308] 3 2 0 5 0,0% 36,0% 2.3%
EDP Renovaveis 7,022 728 3,6% 685,771 10 9 1 20 -14% 251% 0,9%
Navigator 395 3.81 -35% [372,391] 4 2 0 5} 0,0% 13,3% 6,7%

[P25 ; P75] - intervalo entre percentis 25% e 75%, ou seja, excluiu pregos-alvos extremas

#B, #H, #5 -nimero de recomendagdes de compra, manter e de venda, respetivamente, atribuidas por casas de investimento
#REC - Nimero total de recomendagdes emitidas sobre o titulo (Bloomberg)

NPT -variagdo de prego-alvo nas Ultimas 4 semanas

A\ EPS -variacgéo de estimativas de resultados por agdo nas Ultimas 4 semanas

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

No site do Millenniumbcp, pagina de Investimentos>> Research, pode aceder a informacéo atualizada dos mercados de agdes

Declaracdes (“Disclosures”)
Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).
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Prevencdes (“Disclaimer”)

A informag&o contida neste relatdrio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omisséo, nem sustentar qualquer operag&o, nem ainda substituir
qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado
podera implicar alteracdes neste relatorio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizagéo de diferentes critérios e hipoteses. Ndo pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteddo informativo que compde este relatorio, pelo que 0 mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatdrio como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizag&o da informagdo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reprodug&o total ou parcial deste documento néo é permitida sem autorizagéo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribui¢do destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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