Agenda Semanal 8 maio | 2017 illennium

investment banking

MTRADER

BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE MERCADOS

Perspetivas

PIB, Inflagéo e Confiang¢a na Zona Euro marcam destaque

Semana relativamente tranquila do ponto de vista macroeconémico. Na Zona Euro sdo os dados de inflacdo (17), do PIB (16)
e de Confianca dos Consumidores (19) a assumirem destaque. Nos EUA, realcariamos a indicacdo do Leading Idex (18). Os

numeros de evolugdo econémica em Portugal serdo conhecidos hoje (9h30m). O mercado digere ainda 0s nimeros da Merck
KGaA, Vodafone e ABN Amro.

Evento Esperado ™ Anterior ®

Peira (=] 05:00 Infagio Harmonizada (abr. F) 2,00% 2,00%
Porugal 0930  PIB (Trim) (19Trim. P) 0,60% 0,60%

Gréda 10600 FIB (Trim.) (19Trim. &) . -1,20%

ELA 1330 Empire Manufaciuring (mai.) 7,00 520
................ EUA_ . ......1500  IndceMercadoimobRérioNAHB (mai) o 6800 6800
3eira LEM 07:00 Vendas de Ausomaveis (abr) - 11,20%
Franga 0745  Infacdo Harmonizada (sbr. F) 1,40% 1,40%

ksl 0%:00  PIB(Trim) (1°Trim. F) 0,20% 0,20%

Rieing Unido 09:30 Infacao (abr.) 2,60% 2,30%

UEM 10:00 Balanca Comercial (mar.) 18.7b 19.20

Alemanha 10:00 Zew Survey - Stuacio Acual (mai) 22,00 20,10

UEM 10:00 Z&w Survey (mai.) - 26 30

Alemanha 10:00  Zew Survey (mai) 2200 19,50

LEM 10:00  PIB(Trim) (1°Trim. F) 0,50% 0,50%

ELA 1330 Casas em inico de consirucao (m) (abr.) 3,70% -6,80%

EUA 13:30 Licencas de Construcdo (mj (abr.) 0,30% 3,60%

EUA 1415 Produgdo Industrial (m) (abr ) 0,40% 0,50%
________________ BUA . .....\415  USeaclodeCapacdadelnsmiads (sbr) . . . . T630% 7610%
4¥feira Japdo 05:30 Producdo Indusirial () (mar, F) - 3.30%
Japdo 05:30 Usizacio de Capacidade Insalada (m) (mar.) - 3,20%

IRaka 0500 Balanga Comercial (mar.) - 1884m

Reino Unido 0930  Taxa de desemprego (3 meses) (mar.) 4.70% 4,70%

LEM 10:00  Intaglo (abr. F) 1,80% 1,50%
________________ Porgal N0 IR N ) e OO
Seira Japao 00:50 PIB (Trim.) (19Trim. F) 0.40% 0,30%
Reno Unido 0930 Viendas a retalha (h) (abr.) 2.20% 1,70%

EUA 13:30 Pedidos Subsidio Desemprego 240K 236K

EUA 13:30 Indicador de Senimenio Empresarial de Philadeiphia (mai.) 18,80 22,00
________________ EUA ... 1500 Leadingindex(abr) o 030% 040%
fi*feira Alemanha 07:00 IPP (h) (abr.) 3,20% 3,10%
LEM 09:00 Balanca de Transacgoes Correnies (mar.) - 2790

Iska 09:30 Balanca de Transacgdes Correnies (mar.) - 1193m

LUEM 1500  Confianga dos Consumidores (mai. A) «3,00 -3,60

{hi-Vamagao hamdloga; (m)-Varagso mensal, P- vadr preimingr; F-Viakor fingd, K-l M-Milhdes, B-Ma Mihies
" Estimativas de consenso 3 12052017: = Valor relativo 20 pesodo anfesor

Resultados

Europa
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| Dia_|Hoa| _ Empresa | Moeda | capeur | Cotacdo | Var.53 | Preco-Alvo |

Feira 07:00 Vodafone GroupPLC L I - S <\ S . | — 23391
4feira 0600 ABNAMROGroupNV _EUR 2306 2451  19% 473
S%eira  06:00 Merck KGaA EUR 4967 114,40 3.7% 110,32

* Vaipres em mil mihGes; Prego-akvo baseacd em estimatias of consenso e analstas (Bioomberg)

Cap. Bokista, Cofagdo @ Fraco-Ako em moeda beal Var 55 - vaniacdo 5 sassies ané 12 de mai de 2017
Cotagao oe empresas brifancas (PLC) em pences

Fonta: Milannium investment banking, Bloamberg

EUA
| Dia |Hoal Empresa [Cap Bolsista'| Cotagdo | Var.5S | EPSaj.| Vendas® |Periodo Fiscall Preco-Alvo
Ffoira  14:00 Home Depot Inc/The $1885 $15692  076% $1612  $B73 AT@NT)  §160.85
14:30_ TJX Cos Inc/The M98 STIM  AT5% S0790  S000  AT(4NT) $85.90
#feirs DF CscoSysems $1675  $3345  273% S0S78  S1190  3T@nD) $3647
Sfeira 1200 WalMar Stores 52205 ST 103% 0963 SM7E5 1T (@iT) §76,61
DF  salesforos com $33  S6B04  238% $0259 8235 T(ND) $97.66
........... 21:00 Applied Matenals o 3908 B34 98% S0763 8355 aT@nn) 4282
§ein AA  Deere & $360  S11311 000% S$1620  §731 2T @nT)  $11453

* Valores e o miibes, Vi 55 - vanagio 5 sessias an 12 o mao o 2017
\Waiores g EFS aafoo, Vandas e Freqo-Alo comespondem  seimalivas baseadas em dados ok consenso |Bbomberg)
Fante. Milenvsum invesiment banking, Bbambang

Semana Passada

Mercados reagiram em baixa ap6s a confirmacao de que Macron seria eleito o préximo presidente francés, cenario que
admitimos que tenha sido aproveitado para encaixar retorno gerado antes do fim de semana pré-eleitoral, até porque o
consenso de mercado mantém-se bastante otimista para o0 agregado da Zona Euro. Numa semana marcada pelos dados de
producdo industrial, os investidores acabaram por digerir um conjunto de resultados empresariais, entre os quais 0s do BCP.

Fooimie 100 743539  139%  4,10% S&F 500 230090 -035%  679%  MSCIEmergeries 100237  246%  16,25%
DAX 1277041 042%  11,23% DowJones 2089651 -053%  574% Crude 4734 350%  -1095%
PSI 20 523715 -034%  11,92% NASDAQ100 568681 072%  1693% Eurc-Délar 10818 -085%  3,53%
Euro Sioxx 390,19 -048%  11,40% Mikkei225 1988390 225%  4,03% Libra-Eura 11790 0,00%  0,73%
CAC 40 BA0542  -050%  1117% HangSeng 2515634 278%  14,34% us 10 233%  -23pbe  -11.88pbs
IBEX 35 1088700 -214%  1552% Shanghai 08351 -053%  -0,55% Bund 10Y 39,10%  -28pbs  18.4pbs

Em termos nacionais, o PSI20 desvalorizou 0,34% para 0s 5.237,15 pontos.

psi20 _____jseor | 58 | 208 | Sentimento |

Sonae Capital Senvigos Financeiros 9,37% 2,22% 1
Semapa Recursos Naturais 5,62% 0,10% @
Galp Energia Petrolifero 2,84% -2.79% 4
CTT Industrial 232% 11,33% @
Ibersol Viagens & Lazer 1.62% -6,16% 4
T b e e g
Altri Recursos Naturais -3,10% 3,32% 4
BCP Banca -4 35% 26,44% d
Mota Engil Construgao -4.64% 27 42% @4
Pharol Telecomunicagdes 5,92% -17.80% 1+

Na Zona Euro ...
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Eroston ——Jseor 55|05 | senimeni_

Deustche Telekom Telecomunicagdes 5.94% 2,18%
Sanofi Farmacéutico 3.41% 4.99% Q‘
Danone Alimentacéo & Bebidas 3,25% 2.22% 1@
Unibal-Rodamco Imaobiliario 3,14% 4 84% 4
Vivendi Media 269% 3,53% @
Telefonica Telecomunicagdes -4.24% 0,86% )
Santander Banca 4.27% 1047% 14
Adidas Bens de Consumo pessoal -4,32% 487% )
BEVA Banca -5,28% 10,68% 1
achneider Electric Industrial -5,91% 8,78% 4@
Nos EUA...
bovsones — Jsoor | s | w5 | senimenic_
Apple Tecnolégico 4 79% 3.43%
Caterpillar Industrial 1,07% 5.73% J}
McDonalds Viagens & Lazer 0,97% 10,39% 4
Home Depot Retalho 0,76% 6,20% &
Visa Senicos Financeiros 0,69% 3.44% &
DuPont Quimico -2.27% 0,83% )
Cisco Tecnoldgico -273% 421% 4
IBM Tecnoldgico -3,02% -10,31% )
General Electric Industrial -3,25% -2.50% 4
Intel Tecnologico -3,50% 1,66% 4
Notas:

5S- Variagdo nas Ultimas 5 sessdes; 20S - Variacao das 20s anteriores a semana passada

* Relag&o entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuicdo de press@o compradora na subida semanal ou diminuicdo/aumento de pressao

vendedora na descida)

Consensus de Analistas PSI20: Recomendac0es e Pre¢os-Alvo
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Corticeira Amorim 114
c1T 5,781
Sonae Capital 0,957
Altri 4,195
Semapa 15415
Jeronimo Martins 16,94
Sonae 0,948
REN 2895
NOS 5457
EDP 33
BCP 022
Galp Energia 14,325
Ibersol 144
Novabase 377
Mota-Engil 2508
EDP Renovaveis 6,931
Navigator 3.997

11,00
6,91
0,65
421
15,98
19,30
m
283
6,73
3,30
017
15,12
13,00
345
280
7,28
3,81

-35%
19.,5%
-32.1%
0,3%
3,6%
8.7%
17.4%
-2,3%
23,3%
0,0%
-25,0%
5,5%
-8.7%
8,6%
11,6%
4.2%
4.7%
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6.3;74]
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[3.96 ; 4.66]
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[26]
[5.84 : 7.48]
[3.1;355]
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[2.65 ; 3.05]
[6.85:77]
[3.72:391]
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0,0%
-19%
83,3%
13,7%
14,0%
0,6%
2,9%
0,5%
0.9%
6,3%
-18,2%
-4.5%
0,0%
0,0%
0,0%
-2.3%
3,2%

0,0%
22.9%
-3.0%
451%
0,0%
22,5%
0,0%
12,3%
-9.1%
26%
1.0%
-2,9%
123,5%
225%
36,0%
23,5%
34,0%

3.0%
8,2%
9,3%
5,0%
3.2%
2.6%
4,3%
59%
4.4%
6,1%
0,0%
3.5%
0.7%
3.6%
24%
0.9%
7.0%

[P25; P75] - intervalo entre percentis 25% e 75%, ou seja, excluiu pregos-alvos extremos
#B, #H, #5 -nimero de recomendacdes de compra, manter e de venda, respetivamente, atribuidas por casas de investimento

#REC - Nimero total de recomendagdes emitidas sobre o titulo (Bloomberg)

MPT -variagéo de prego-alvo nas ultimas 4 semanas

/\EPS -variagdo de estimativas de resultados por agdo nas Ultimas 4 semanas

Fante: Millennium investment banking, Bloomberg

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

No site do Millenniumbcp, pagina de Investimentos>> Research, pode aceder a informacéo atualizada dos mercados de

acoes

Declaracdes (“Disclosures”)

Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

PrevencGes (“Disclaimer”)

Ainformacéo contida neste relatorio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omisséo, nem sustentar qualquer operag&o, nem ainda substituir
qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢fes de mercado
podera implicar alteracdes neste relatorio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizacdo de diferentes critérios e hipoteses. N&o pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteddo informativo que compde este relatorio, pelo que 0 mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagéo da informagdo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reprodug&o total ou parcial deste documento néo é permitida sem autorizagéo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribui¢do destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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