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O evento mais marcante da semana prende-se com as decisdes de politica monetéria do BCE na quinta-feira. Nao se
esperam altera¢Bes no que respeita a taxas de juro mas o mercado estara certamente atento as declaragdes proferidas por
Mario Draghi quanto as perspetivas de inflagdo para a Zona Euro. A restante agenda é relativamente calma com destaque
para 0s nimeros de inflagdo na Zona Euro (17) e Reino Unido (18). O indicador ZEW para a Alemanha e Zona Euro chega-
nos amanhd, importante para perceber a evolugdo das expectativas dos investidores e analistas. A divulgac¢éo da confian¢a
dos consumidores na Zona Euro, importante driver da economia, sera feita na quinta-feira esperando-se a sua melhoria. Nos
EUA, o Leading Index devera mostrar uma melhoria do Outlook econdmico. Em Wall Street os nimeros empresariais
marcam o rumo das pragas.
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Semana Passada

A Ultima semana de ganhos para a generalidade das pracas mundiais suportadas por um conjunto de bons indicadores
macroecondmicos e recupera¢do dos prec¢os do petrdleo. Os dados de producao industrial na Zona Euro e a evolug¢do
favoravel da balanca comercial chinesa sustentaram as valorizagdes. No entanto, 0s nimeros menos apelativos por parte
dos EUA, por forca do abrandamento da inflagdo e da queda nas vendas a retalho, levaram a uma depreciacao do ddlar,
fazendo acreditar num aumento de juros por parte da Fed mais cauteloso. De resto foram dados que vieram ao encontro dos

comentarios de Yellen durante a semana.

Europa Fecho 55 YTD Mundo Fecho 58 YTD Outros Fecho 58 YTD
PSI 20 530257 288%  1332% S&P 500 245097  141%  9.85% MSC|Emergeniss 104706 445%  2143%
DAX 1263172 196%  10,02% Dow.Jones 2163774 1,04% 549% Crude 46,54 522%  -13,37%
Euro Sioxx 38247 1,92% 9,20% NASDAQ 100 583808 321% 20,04% Eurc-Ddlar 1,1459 0,45% 8,65%
CAC 40 523531  175%  T.67% Nikkei225 2011886 095%  5726% Libra-Euro 1,1415  105%  -248%
IBEX 35 106855,10 159%  13,93% Hang Seng 2638023 414%  19.95% Us 10y 233%  -53Tpbs  -11.24pbs
Fooisie 100 737839 037T% 3,30% Shanghai 322242 0,14% 3,83% Bund 10Y 59.70%  24pbs  38.9pbs

Em termos nacionais, o PSI20 acompanhou o exterior e valorizou 2,88% para 5.302,57 pontos, puxado pelos ganhos de
5,28% do BCP, de 4,63% da EDP e de 3,67% da Galp Energia.
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Psi0 _____Jsetr | 55 | 205 | Sentimento* |

Pharol Telecomunicagies 10,10% 11,23% 14
BCP Banca 5,28% 5,20% 4
EDP Utilities 463% -12,68% 4
Ibersol Viagens & Lazer 4 20% -4 68% 4
Sonae Retalho 3,79% 4,08% &
Novahase Tecnologico 0,95% -1,55% &
Navigator Recursas Naturais 0.72% -7.24% 4
Mantepio Senigos Financeiros 0.40% 75,84% 14
Sonae Capital Senigos Financeiros 0,34% -0.57% &+
Corticeira Amaorim Industrial -1,67% -1.49% 14
Na Zona Euro ..
Ewoson [seor | 55 | 25 | Sontimento* |
Vinci Construgdo 541% -3,66%
Enel Utilities 5.30% -1,58% 4}
Volkswagen Auto 4 83% 417% 4
ASML Tecnolégico 4 .38% -1,94% 4
Deustche Post Industrial 4 05% 2.32% 4
MNokia Tecnoldgico 0,37% -5,85% &+
Santander Banca 0,24% 2.73% 1
Siemens Industrial -0,48% -4 77% 4
Soc. Gen. Banca -0,90% 4,93% 4
Deutsche Bank Banca -1,86% T72% 14
Nos EUA...
s | s | a5 | Sentiment |
Microsoft Tecnoldgico 478% 4,05% &
Apple Tecnaldgico 33M% -7.20% 4k
DuPont Quimico 3.32% 0,84% Ik
Visa Senigos Financeiros 3.20% -2.26% 4
Boeing Industrial 3.03% 7.59% .y
UnitedHealth Farmacéutico -0.56% 2.50% 4+
P&G Bens de Consumo pessoal -0,63% -1,26% 4r
McDonalds Viagens & Lazer -0,63% 285% 4
Travelers Cos Segurador -1,14% 297% 4
JP Morgan Banca -1,70% 11,85% @
Notas:

5S- Variagdo nas Ultimas 5 sessoes; 20S - Varia¢do das 20s anteriores & semana passada

* Relacdo entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuic&o de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de pressao

vendedora na descida)

Consensus de Analistas PSI20: Recomendac0es e Pregos-Alvo
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Corticeira Amorim 12,365

CTT 5507
Saonae Capital 0,873
Altri 4046
Semapa 172
Jeronimo Martins 1754
Sonae 0,985
REN 2728
NOS 5,456
EDP 2,961
BCP 02514
Galp Energia 13,555
Ibersol 14,75
Novabase 32
Mota-Engil 2425
EDF Renovaveis 6,933
Navigator 3,756
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46%
17.7%
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-5,3%
0,0%
0.7%
0,0%
0,0%
0,0%
-1.1%
0,0%
-6,7%
35.8%
0,0%
0,0%
1,0%
0,8%

-1,7%
-6,0%
0,0%
-12,0%
0,0%
273%
2.2%
-0.4%
-1.1%
-1.1%
0,0%
487%
315,0%
125%
-8,5%
-11,4%
50%

1,7%
8.4%
10.2%
57%
2.7%
3,6%
41%
57%
3,6%
58%

18%
0.6%
44%
48%
0,7%
58%

[P25 ; P75] - intervalo entre percentis 25% e 75%, ou seja, excluiu pregos-alves extremos
#B, #H, #5 -nimero de recomendagdes de compra, manter e de venda, respetivamente, atribuidas por casas de investimento

#REC - Nimero total de recomendacgbes emitidas sobre o fitulo (Bloomberg)

APT -variagao de prego-alvo nas Ultimas 4 semanas

M EPS - variagdo de estimativas de resultados por agdo nas Gltimas 4 semanas

D' calculada na sessédo anterior a ex-date quando esta |4 ocorreu e estimada quando ainda néo existe andncio
Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

No site do Millenniumbcp, pégina de Investimentos>> Research, pode aceder a informacéo atualizada dos mercados de acdes

Declaracdes (“Disclosures”)

Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informacéo contida neste relatorio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operag&o, nem ainda substituir
qualquer julgamento préprio dos seus destinatérios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragéo nas condicdes de mercado
podera implicar alteracdes neste relatorio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras reas do
grupo BCP, como resultado da utilizagéo de diferentes critérios e hipoteses. N&o pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteddo informativo que compde este relatorio, pelo que 0 mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagéo da informagdo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial deste documento ndo € permitida sem autorizagéo prévia. Os dados relativos aos destinatérios que
constam da nossa lista de distribui¢do destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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