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MTRADER

Perspetivas
PMI na ZE, Fed, PIB norte-americano e muita atividade nesta semana

Sera uma semana preenchida para os investidores no panorama macro, para além dos habituais resultados a marcarem
mais uma earnings season, a comecar desde logo com a divulgacéo da evolucdo da atividade industrial e terciaria na Zona
Euro hoje as 9h e que devera definir o rumo do mercado de a¢des. Na 42 feira € esperado que a Fed ndo mexa nas taxas de
juro ainda que o mercado procure alguma indicacao quanto aos proximos passos do banco central. Os numeros de evolugéo
do PIB norte-americano chegam-nos no final da semana antevendo-se uma aceleragéo da economia no 2° trimestre.
Destacamos ainda alguns dados de confianca a meio da semana pelas diversas geografias. Em Portugal os niumeros do BCP
chegam-nos na 52 feira (apds o fecho do mercado), juntamente com os da REN, EDP, Navigator (antes da abertura) e Altri. A
Jeronimo Martins e a Sonae Capital apresentam as suas contas na 42 e 62 feira respetivamente.

Esperado o Anterior @

Peira UEM 0300 PR Indistria (ul. P) 572 574
LEM 0500 FM Sericos (ul F) 5.4 554

EUA 14:45 P indisma (ul. P) 52,1 52,0

EUA 1445 Pl Servicos (. P) - 54,2
............... EUA ...0800 VendasgeCasasUsadssimjgum) o 12% o 11%
Yfeira Franga 0745  Conlanga dos Consumsdores (ul) 106.,0 106,0
Franca 0745 PP (W) (un) . 21%

Espanha 0300  IPP {h) (un) . 53%

Alemanha 0300 IFO () 1149 115,1

Eua 1400  Indice Precos Casas SEP/CazeShiler (mal) 5,7%. 5,7%

EUA 15:00 Confianga dos Corsumdones (ul) 116,0 118.9

e EYA 1500 RictmondFedindex () T 70
A*eira Japao 06:00  Seramenin Empresanal nas PME's (ul) 4n5 492
Espanha 0800  Vendas a retaiho (h) (un.) - 34.8%

Fleino Linido 030 PIB (Trim.) (2 Trim. A) 0,3% 0,2%

ELIA 1500  Venda e casas novas (m) (un.) 0,8% 29%
................ EUA .90 FED-decedodemasdelro o 13% o 13%
5Meira Algmanna 0700  Conlanca dos Consumadores (Gk) (300.) 10,6 10,6
Alemanha Vendas 3 retaiho (m) (jun,) 0,20% 0,50%

EUA 1330  Encomendas de Bens Duradoures (jun. P) 3,00% -0, Bl

EUA 1330  Pedidos Subsdio Desampragn . 233K

ST . S 1330 0000 Grossmas (M. F) e e DA%
5eira Reno Unido 00n01  Condanca dos Consumidores (Gk) (jul ) 11,0 10,0
Japdo 0030 Taxade Desemprego (un.) 3,0% 31%

Japdo 003 Irdagdo (un) 0,4% 0,4%

Framca 06:30  PIB (Trm.) (2*Trim. A) 0,5% 0,5%

Franga 0745  Infacdo Harmonizada (jul F) 0,3% 0,8%

Espanha 08:00  PIB(Trm.) (2 Trim. F) 0.9% 0,8%

Espanha 08:00  Infacko Harmonzada (ul F) 1,6% 1,6%

Porugal 0330  Indice Conflanca dos Consumidores (jul) - 170,0%

UEM 10:00  Condanga Econdmica (jul) 1108 1111

LEM 10:00  indice Confanca Empresarial (jul) 1,1 1,2

UEM 10:00  Indicador de Conkanga na Indising (ul) 4.3 45

UEM 10000 Confanca nos Senicos (jul ) 134 13,4

Porugal 100 Produgds Indusrisl (k) jun.) - 24%

Alemanha 1300  IndagSo Harmonzada (jul P) 1.4% 1,55

EL& 13330 P18 (h) {Trim) (2°Trm. &) 25% 1.4%

ELIA 1500  Ind. Confianca Universidade Michigan (. F) 93,0 93,1
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https://ind.millenniumbcp.pt/pt/Particulares/Investimentos/Pages/MTrader.aspx

Resultados

Europa
0 7 S ™ T A T N T
Meira 1645 Che Ganerale des Etablissement 21,16 117,35 121,67
Dassaul Systemes SE ELI'R ann 78.16 J.Lﬂ!i- 80,31
0&:00 Akzo Mobel NV EUR 1833 18,01 -4, 1% 50,20
07:30  UPM-Kymmene O EUR 13.75 2576 2% M50
06200 Covestro AG EUR 1285 6385 2.1% 7338
oo 1200 HOCHTEFAG LEUR BBA MBS B3% 1317
deira  DF  LVMH Most Hennessy Louis Vull EUR 11,30 2925 -15% T s
11:00  GlaxoSmithKline PLE GBp 8837 181500 0.4% 175300
06:30 Dainler AG EUR 66.95 6258 6.2% 73,85
0600 Orange SA EUR T L TE 09% 17,08
Synpenta AG CHF 36,72 43775 =2,1% 470,00
06200 LafargeHolcm CHF oz 56.40 1.7% B0
0&:00 Endesa SA EUR nm 1884 0.2% 2013
08:00 Gas Nabural SDG SA EUR 1690 15,88 -1,1% 20,78
D00 Thales SA EUR 19.93 9376 2% 100,38
1800 Dewtsche Boarse AG EUR 1T 82 8234 -38% 5,70
Peugecl SA EUR 16,85 18.40 B,1% 2044
AA Telelonsca Deutschiand Holding EUR 1355 456 1.1% 417
AA STMicroelectronics Ny EUR 1280 14,05 1.7% 14,45
Bankia SA EUR 1239 4,30 56% 408
0530 Kondnkdgke KPM MV EUR 127 ] 2% 323
S4eira 0615 Mese SA CHF 28 8250 -1.5% Be 63
0600 Anheuser-Busch InBev SAMNY EUR 188,90 8850 «1.5% 11280
Rivyal Dutich Shell PLC EUR 191,28 325 -16% 7.5
AA Roche Holding AG CHF 190,80 24400 RRLY 1552
O7:00 Briésh Amernican Tobacco PLC GBp 11377 548500 30% 5784 12
0700 TOTAL SA EUR 106,85 4372 -1.6% 5052
OF  L'Oreal 3A EUR 101,30 180,90 «1,5% 183,00
06:30 Bayer AG EUR e 111,00 -1.0% 121,00
06:00 BASF SE EUR 7428 80,88 -3,3% 1,2
Volkswagen AG EUR 698 13175 1% 163,91
Deagea PLC Gap 8402 228550 0.7% T ES
HRirbis SE EUR 5521 .37 -34% 3 e
16:30 Banco Bibao Vizcaya Arpentan EUR 45,48 747 -28% 718
Ered SpA EUR 4643 49 14% 508
06:30 Telefonaca 54 EUR 46,78 528 0,8% 10,50
06:30 Dancne SA EUR 433 64,85 -1.8% 70,38
Chnistian Dior SE EUR 44,10 244 30 1.1% 30 6T
Schneider Elacin: SE EUR 39,08 6548 -40% 73,80
DF  HKemng EUR mr 306,60 06% el
Altica NV EUR 302 204 1.1% 25,17
Dentschi Bank AG EUR v 1553 -48% 16,10
DF  Cee de Saint-Gobain EUR a2 4683 A1.5% 51,78
AA Repsol A EUR 082 1370 -2 0% 15,00
Telecom Eala SpAMilang EUR 16,22 081 1.7% 1,08
0500 Capgemini SE EUR 15,66 82 61 A0 4% 104,56
Fial Chrysler Automobiles NV EUR 15,48 10,03 -4 8% 11,40
Femovial 84 EUR 1342 18.83 6% 253
SFR Group SA EUR 1373 30,96 0,8% 3.9
D630 Accor SA EUR nre 40.76 -36% 4418
06200 UCE SA EUR 1185 60,42 0,2% 67,76
DF  EDP - Enengias de Porugal SA EUR 10,85 3.00 15% 31.5%
o P RedElecwicaComSA  EUR 995 1839 08% 1977
Eira Banco Santander 84 EUR B4 564 vi.ﬂ'ﬁu 6,05
BHP Parbas 34 EUR 7945 6354 -37% B0,54
0545 UBS Group AG CHF 5818 1667 0,1% 1756
MM Eni Sph EUR 4730 1304 -1,3% 15,80
AR Ving SA EUR 45,17 1512 -1.9% a8
0620 Air Liquide 3A EUR 41,17 106,05 -2, 1% 108,53
07:00 Barclays PLC GBp 38.86 205,05 -24% 2073
BT Group PLC GiEp 302 30835 20% 34815
06:00 Sairan SA EUR 3380 81,05 -2.3% 81,080
D00 Cred Suisse Group AG CHF 3298 4.4 -16% 14,85
0730 Engee 8A EUR 33.05 1357 25% 14,88
08:30 Linde AG EUR 45 168,35 -2 2% 177,50
CanaBank SA EUR 2508 418 -35% 407
Essilor Inlemational SA EUR 2483 114,10 0.1% 131,89
AA Renaull 4 EUR 23.98 81.08 -5.6% 100,52
06°00  Arcelorhtial EUR 208 N5 =3.2% 458
MAN SE EUR 13.87 o] 0.8% a2
SE5 8A EUR 522 20,05 0.2% 218
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EUA

[Poe ol Empess[Cip Boliste] Cotneo |
i OF  Alphabwl SraT SR
1300 Mo Tood Waorks §508 SMTE
L $385 4
Tieia DF  ATAT SIus 53851
OF  Amgen 8325 S0l
A IM M1 18
AA McDonads $1255  S15a%
AA  Unied Technologes SE8 512349
1125 EhLily & 034 S84 B
NH) Texms nshaments 4 8T
1100 Eldu Ponl de Nemours & 5733 S84 54
DF Chubb: 685 SMTO0
103 Colerpiler Sizg S5
AA  Buogen W00 Mg
1530 Genoral Molors S04 ST
1230 KimbaryClark S5 §128E
..... DF _ Express Soryts Holdng AN T
fein 100 Facebook MIEE 54
A Coca-Cola ColfThe iz SO0
1230 Bosng ColThe S1MB0 S22 M
N0 Glead Scisnoet e 4 737
AA Thermo Faher Scionsic 5113 sERe
His PayPal Holdegs 5105 58 57
1230 MexiEra Ensrgy 5676 S
1230 Generml Dynamcs ST 52455
1100 Anfem 5805  S1B0ES
200 Foud Mosor $55 526530
AR Nohiop Grumman 03 §11.53
OF  Verdex Phamacedcals 806 BiERAT
OF  Pubbc Somge 533 SMEm
1300 Mool Southem a0 500, 59
AA  Bader inlsmatonal £M1 MTEs
. 1200 Stte Sveet _sM2  mRer
S%edra 3101 Amazoncom 802 S102547
1200 Procter & Gambils ColThe b 58561
AR Comcast 18RO S¥ED
1230 Venzon Communicaiions 1804 1
HOD ket 59635 54T
1200 Alna o M8 §73.42
1300 Masteerard S13B5  SI292T
AR Ceigens SE0TE  S35007
1300 Chaster Commurscalions HTE I
1245 Uniiad Parced Sarion T8 §11263
AA BrstckMyers Squibb T 55585
M Starbucks s0 55730
1145 Dow Chomical CoiThe 5808 §55 04
OF  Basdu $To S
1200 Amancas Towes S5E2 SE%0
00 Sinyoer 8545 FMETS
A ConocoPhilips S5i 8 MBS
Y200 Raythecn 63 SMRET
AR Automabc Data Prooessang SEE M8
AA  Johnson Cordrols infermabonal 15 08
AA Marsh & Mclennan Cos LR S0,
1215 34F Global §307  §15385
AA  Prucar E34  EmM
1130 Bosion Soenklic <1 ] sTE
1130 Souliwest Arknas 5364 5603
AA MoKesson §351 S165 52
DF  Elsdmonc fds ST SEE 39
AA  PGRE S48 HuR
11T Amancan Elecinc Power Co S34 5608
G%edra 1300 Esxwon Mobd S35 SR0.12
1330 Chevmon SEBSE  SMIXXS
1145 Menck & Co sma ol T
AR AbbVie fitEE T4 53
fAf LyondedBasel ndusies Ny §350 Sha AT

[Vacss [ns )
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Semana Passada

As pracas europeias ressentiram-se durante a semana passada condicionadas por um euro mais forte, em resposta as
declaragdes proferidas por Mario Draghi, em mais uma reunido do BCE e onde deixou tudo inalterado, e ainda pela incerteza
em torno da economia norte-americana. O indice tecnoldgico norte-americano continua a ganhar terreno tendo registado
novos maximos ja com os nimeros da Netflix e Microsoft divulgados. O setor auto esteve em especial foco face as notas que

indicam que as fabricantes de automoveis alemas terdo usado tecnologia para manipulacéo a emisséo de gases.
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Europa Fecho 55 ¥TD Mundo Fecho 58 YTD Outros Fecho 58 YTD

Fooie 100 745291  1,01%  4,34% S&P 500 247254 054%  1044%  MSC|Emergenies 1060,18  1,25%  22.095%
PSI 20 520615  -0,12%  13,18% DowJones 2158007 -027%  9.20% Crude 4577  -165%  -14,80%
Euro Stoxx 439 -188%  7.03% NASDAQ 100 582153 143%  21,75% Eurc-Délar 11666  181%  1061%
IBEX 35 1042660 -2,14%  11,49% Nikkei 225 2000975 -009%  516% Libra-Euro 1,126 -254%  -4,96%
CAC 40 511786 -225%  525% Hang Seng 2670609 1,20%  21,39% us 10v 0,00%  -9.44pbs -20.68pbs
DAX 1224006 -3,10%  661% Shanghai 323795 048%  433% Bund 10Y 50,60%  -9pbs  29.9pbs

Em termos nacionais, 0 PSI20 desvalorizou 0,12% para 5.296,15 pontos

Psin s | 55 | 25 | Sentimeno

Mota Engil Construgéo 3.42% 8.11% &+
REN Utilities 2,75% -b,18% &
EDP Utilities 1,15% -6,68% @
Montepio Servigos Financeiros 0,60% 108,82% 4
Jeranimo Martins Retalho 0.23% -291% 4
Semapa Recursos Naturais -1,02% 1.50% 4
Sonae Capital Senigos Financeiros -1,26% 2,95% 4
Ibersol Viagens & Lazer -1,36% 1,72% 1
Sonae Retalho -2 349 250% 5
Pharol Telecomunicagies -2.37% 12 29% I»
Na Zona Euro ..
_“m
ASML Tecnoldgico
Engie Utilities 1 ,92% -3,?9% J}
Unilever Bens de Consumo pessoal 0,22% 0,82% &
Unibal-Rodamco Imabiligrio 0,02% -1, 77% &
Telefonica Telecomunicagdes -0,10% -4 69% @+
BNP Paribas Banca -4.01% 6,25% 5
Airbus Industrial 4.28% 0,76% 4
Deutsche Bank Banca -4 55% T717% 1
Schneider Electric Industrial -4 64% 2,63% Ix
Volkswagen Auto -5,28% 9 .86% J}
Nos EUA...
bowdones ———Jseor |55 | 205 | Seniment |
Nike Bens de Consumo pessoal 3,36% 6,11%
Visa Servicos Financeiros 2.75% 1,69% t}
UnitedHealth Farmacéutico 261% 249% 4
Johnson&Johnson Farmacéutico 2.04% 0,13% 4@
Walt Disney Media 1,80% -0,99% 3
Caterpillar Industrial -2.00% 3.88% 5
General Electric Industrial -3,25% -6,66% 4
Goldman Sachs Senigos Financeiros -3,68% 0,92% &
Home Depot Retalho 4.08% -248% &
B Tecnolégico -4,64% 0,28% &
Notas:
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* Relag&o entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuicdo de press@o compradora na subida semanal ou diminuicdo/aumento de pressao
vendedora na descida)

Consensus de Analistas PSI20: Recomendagﬁes e Precos-Alvo

L cousto breotusaianl upose | paviva [ss T Lis [ec Lass art o

Corticeira Amorim 12,365 1195 -34%  [10. 98 12 a3] 0.0% -1.7% 1.7%
CTT 5516 6,74 21%  [6.15,;7.39] 8 3 1 12 0.5% 6.0% 8.4%
Sonae Capital 0.862 1.0 72% 092111 1 0 1 2 0.0% 0.0% 10.2%
Altri 4,027 4,52 12,3% [46;4562] 2 3 1 2.5% -120% 5.7%
Semapa 17,025 1910 122% [18.85:1945] 3 1 0 4 -3.6% 0.0% 2.7%
Jeronimo Martins 17,58 16,56 -5.8% [15:18.7] 0 14 38 32 0.9% 50,6% 3.6%
Sonae 0.962 121 26,1% [1.1;13] 6 1 0 7 0.0% 1.7% 4.1%
REN 2803 280 01%  [246;311] 1 5 4 10 0.0% 0.4% 5.7%
NOS 544 6.51 19.7% [58:.7.03 9 7 1 17 1.8% 1.1% 3.6%
EDP 2995 3,29 9,8% [3.1;35] 12 8 4 24 -5,5% -1.4% 5.8%
BCP 0,243 0,20 -192% [0.16.025] 3 3 3 8 0.0% 0.0%

Galp Energia 13,515 1463 8,3% [133;16] 8 w1 26 -4,3% -35,7% 1,8%
Ibersol 14,55 16,15 1.0% [1458:17.73] 2 0 0 2 35.8% 315,0% 0.6%
Novabase 3179 370 16,4% [3.7;37] 1 1 0 2 0.0% 0,0% 44%
Mota-Engil 2,508 2,68 8.7% [243.3] 2 2 1 5 0.0% 0.0% 4.9%
EDP Renovaveis 6,898 7,25 5,2% [6.76,7.7] 9 10 1 20 1.4% -114% 0.7%
Navigator 3.751 442 178%  [43:471] 5 2 0 7 0.8% 50% 5.8%

[P25 ; P75] - intervalo entre percentis 25% e 75%, ou seja, excluiu precaos-alvos extremos

#B, #H, #5 -namero de recomendacies de compra, manter e de venda, respetivamente, atribuidas por casas de investimento
#REC - Numero total de recomendagdes emitidas sobre o titulo (Bloomberg)

LPT -variacéo de prego-alvo nas ultimas 4 semanas

£ EPS -variagéo de estimativas de resultados por agéo nas Gltimas 4 semanas

DY calculada na sesséo anterior & ex-date quando esta ja ocorreu e estimada quando ainda néo existe antncio

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

No site do Millenniumbcp, pagina de Investimentos>> Research, pode aceder a informagéo atualizada dos mercados de
acoes

Declaracdes (“Disclosures”)
Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informacéo contida neste relatorio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omisséo, nem sustentar qualquer operagéo, nem ainda substituir
qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado
podera implicar alteracdes neste relatorio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras reas do
grupo BCP, como resultado da utilizacdo de diferentes critérios e hipoteses. N&o pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteddo informativo que compde este relatorio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagéo da informag&o referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento ndo € permitida sem autorizacéo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribui¢do destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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