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MTRADER

BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE MERCADOS

Perspetivas

Mercado pisca o olho & inflagdo nos EUA numa semana em que o BOE se reline

Com o mercado de olho na evolugdo cambial, especialmente o europeu, a inflacdo nos EUA sera certamente o foco da
semana, onde é esperado uma aceleracdo da mesma em agosto para 0s 1,8%. Outros indicadores como 0 Empire
Manufacturing ou as Vendas a Retalho na regido deverdo também impactar no délar. Para o Reino Unido, semana dedicada
as decisdes do Banco de Inglaterra e em especial as declaragdes de Carney quanto ao préximo passo da instituicdo. No
plano empresarial destacariamos os nimeros da Hermes na Europa e da Oracle nos EUA.

Dia Pais Hora Evento Esperado " Anterior #
Zfeira  Mhaba 000 Producdo Industrial (m) (ui) . 08%  11%
J*feira Reino Unide  08:30 Infacdo (ago.) 2.8% 2.5%
EUA 11:00 Senimenio Empresarial nas PME's (ago.) 104,90 105,20
Poriugal 11:00 Infacdo Harmonizada (ago.) - 1,0%
e rEs 1300 VendasaRemho(m(ul) 40% ... 30%
4*feira Japdo 00:50 IPF (h) (ago.) 3,0% 2.5%
Alemanha ar00 Infacdo Harmonizada (ago.F) 1,8% 1,5%
Espanha 03:00 Infacdo Harmonizada (ago.F) 20% 1,7%
Feino Unido 0930 Taxa de desemprego (3 mesas) (jul.) 44% 44%
LUEM 10:00 Produgdo Indusirial (h) (jul.) 3,3% 2,8%
oo EUAL 1330 IPPexcuindo Almeniacio e Energia () (ago) . 21% . 18%
5*feira China 03:00 Vendas a Retalho (h) (ago.) 10,5% 10,4%
China 03:00 Produgao Industial (h) (ago.) §,6% §,4%
Japdo 0530 Produgdo Industrial (h) (jul.F.) 4,7% 5,5%
LEM ar00 Vendas de Automdveis (ago.) - 21%
Franga 0r45 Infacdo Harmonizada (ago.F) 1,0% 0,8%
I3z 09:00 Infacdo Harmonizada (ago.F) 1,4% 1,2%
Reino Unido  12:00 Banco de Inglaterra - Taxa direiora 0,3% 0,3%
Brasi 12:30 Afvidade Econdmica (h) (jul.) - -0,6%
EUA 13:30 Pedidos Subsidic Desemprego J00K 298k
oo EUAL 1330 Ifaclofago) 8% 1T%
f*feira LUEM 10:00 Balanga Comercial (jul.) €22 €223
EUA 13:30 Empire Manufaciuring (at) 19,0 252
EUA 13:30 Vendas Refalho (m) (ago.) 01% 0,6%
EUA 1415 Produgio Industrial (m) (ago.) 01% 0,2%
EUA 15:00 (setF) 95,20 96,80
EUA 15:00 Siocks das Empresas (jul.) 0,2% 0,5%

{h-Variag3o homéloga; {m)-Vaniagso mensal’ P- valor prefiminar;, F-Valor final. K-mil: B-Mil Mibhes
" Estimativas de consenso a 0&/0%/2017: " Valor relativo a0 peroda anferor

Semana Passada

Na semana em que se confirmou a aceleracdo da economia da Zona Euro no 2° trimestre, 0 BCE veio mostrar-se mais
otimista para a regido, revendo em alta as proje¢des econdmicas. Para além do mais, Draghi prometeu novidades no proximo
més 0 que acabou por levar o euro para cima da barreira dos $1,20. A questdo cambial foi também abordada por Draghi,
alids € a razdo para que revisse em baixa as proje¢des de inflacdo. As pracas mundiais tiveram uma performance negativa
com a excecdo do indice alemao DAX que foi suportado pelo setor automovel. As tensdes geopoliticas acabaram por
condicionar o sentimento dos investidores.
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Europa Fecho Mundo Fecho Outros Fecho

1230392  1,33% 117% S&P 500 246143 -061% 94% MSC| Emergentes  1091,17  -002%  26,55%
Euro Stoxx 375,03 0,08% 1,07% Dow Jones 21797,79  -0,86% 10,30% Crude 4748 040%  -11,62%
CAC 40 5113498  -0,19% 517% NASDAC 100 591337 -1.24%  21,58% Euro-Ddlar 1,2026 142% 14,02%
Footsie 100 737760 -0,82% 3,20% MNikkel 225 1927482 -212% 0,34% Libra-Euro 1,0966 0,36% -6,31%
Psl 20 510167 -1,80% 9,03% Hang Seng 2766847 -102%  2576% Us10v 2,05%  -11.5pbs -39.36pbs
IBEX 35 1012960 -1,90% 8,31% Shanghai 336524 -0,06% 8.43% Bund 10 31,20%  -66pbs  10.5pbs

Em termos nacionais, 0 PSI20 desvalorizou 1,80% para 5.101,67 pontos.

S0 fsr | & | 23 | Sentimento' |

Ibersol Viagens & Lazer 3,91% 0,94% 4
Mota Engil Construgéo 3.21% 0,12% 4
Montepio Semigos Financeiros 0,80% -0,30% )
Edp Renovaveis Utilities 0,65% 201% &
Novabase Tecnologico 0,56% 0,31% ik
Altri Recursos Naturais -2.31% -3.41% F
Semapa Recursos Naturais -2.83% -544% 14
Corticeira Amorim Industrial -3,61% -1,85% 14
Pharol Telecomunicagbes -4 09% -4 79% 14
BCP Banca 6,53% -7.55% i
Na Zona Euro ..
T - N N
Daimler Auto 4 90%
Volkswagen Auto 462% —B,ﬁﬁ% i
Engie Utilities 461% 2.69% 14
Philips Farmacéutico 4 49% -2.02% 14
BMW Auto 4 46% 0,14% 14
CRH Construcéo -2.55% 0,12% 14
Inditex Retalho -3,00% -5,99% ik
Orange Telecomunicagdes -3,12% -0,04% ik
BBVA Banca -3.50% -4,26% ik
Nokia Tecnologico -4 57% -5,16% i
Nos EUA...
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Home Depot Retalho 5,89% 0,62%
Esxoeon Mobil Petrolifero 294% -4 49% Q
Chevron Petrolifero 1,86% -1,82% 4
Coca-Cola Alimentacéo & Bebidas 1,14% 0,18% 4
am Industrial 1,05% 0,19% 4
Verizon Telecomunicagdes -3,78% -1,98% 4
Goldman Sachs Servigos Financeiros -3,84% -0,49% 4
Walt Disney Media -4.36% -8,24% 4
General Electric Industrial -5,25% -1,18% 4
United Technologies Industrial -1,10% 0.81% 4
Notas:

5S- Variagdo nas Ultimas 5 sessoes; 20S - Varia¢do das 20s anteriores & semana passada
* Relacdo entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuic&o de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de pressao

vendedora na descida)

Consensus de Analistas PSIZO' Recomenda(;(”)es e Pregos-Alvo

I T T 2 P A o M e I T

Carticeira Amarim 11,225

CTT 5,069
Sonae Capital 0,768
Altri 3829
Semapa 14,94
Jeronimo Martins 16,605
Sonae 0,932
REN 2764
NOS 5,266
EDF 3,252
BCP 02117
Galp Energia 13,985
Ibersol 12
Novabase 3,208
Mota-Engil 2506
EDP Renovaveis 6,953
Navigator 3,566

11,73
6,71
1,20
4,36
20,55
16,81
1,16
291
6,52
3.25
0,21
14,58
13,76
3,70
273
7,24
440

4,5%
324%
56,3%
20,0%
37,6%
1,2%
24.3%
51%
23,8%
0.1%
0,1%
4,3%
14,7%
15,3%
9,1%
4,1%
235%
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[1.2;12]
[4.12;48]
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[15:18.78]
[1.081.24]
[262:3.16]
[B8.7]
[3.1:35]
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[6.75;7.7]
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0.0%
-0,5%
0.0%
0.0%
0.0%
-0,7%
0.0%
0.0%
0,0%
-0,8%
0.0%
0,3%
0.0%
0.0%
0.0%
-1,0%
0.0%

0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
10,5%
-5.5%
50%
34%
-1.0%
0.8%
0.9%
1,0%
0,0%
58%
6,0%
0,0%

1.7%
8.4%
10,2%
57%
2,7%
3,6%
4,1%
57%
3,6%
58%

1.8%
0.6%
44%
4,9%
0,7%
58%

[P25 ; P75] - intervalo entre percentis 25% e 75%, ou seja, excluiu pregos-alvos extremaos

#B, #H, #5 -nimero de recomendacdes de compra, manter e de venda, respetivamente, atribuidas por casas de investimento

#REC - Namero total de recomendagdes emitidas sobre o titulo (Bloomberg)

APT -variagéo de prego-alvo nas Ultimas 4 semanas

M EPS -variacéo de estimativas de resultados por acéo nas Gltimas 4 semanas

DY calculada na sesséo anterior 4 ex-date quando esta ja ocorreu e estimada quando ainda néio existe andncio
Fonte: Millennium investment banking, Eloomberg

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados

Millennium investment banking

No site do Millenniumbcp, pagina de Investimentos>> Research, pode aceder a informagéo atualizada dos mercados de acoes

Declaragdes (“Disclosures”)

Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).
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PrevencGes (“Disclaimer”)

A informag&o contida neste relatorio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agéo ou omissao, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir
qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condicdes de mercado
poderd implicar alteracBes neste relatorio. As opinibes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizacao de diferentes critérios e hipoteses. Nao pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteddo informativo que compde este relatorio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatdrio como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizacdo da informag&o referida neste relatdrio independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento ndo € permitida sem autorizagéo prévia. Os dados relativos aos destinatérios que
constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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