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MTRADER

Perspetivas

PIB dos EUA dever4 confirmar aceleracdo no 2° trimestre

A evolucao da economia norte-americana no 2° trimestre marca o foco dos investidores esta semana, esperando-se uma
ligeira revisdo em alta da estimativa a 22 leitura. Vamos ver se é suficiente para trazer o délar para niveis mais altos. Nota
ainda para a estimativa de inflagdo na Zona Euro para o més de setembro (+1,6%), bom sinal no caso de se confirmar mas
ainda longe da meta do BCE. No plano empresarial, 0s nimeros da Nike na 32 feira sdo o grande destaque.

Evento Esperado ™ Anterior @

IMeira Franca 0745 Confanca dos Consumidores (set) 110,00 108,00
EUA 14:00 Indice Pregos Casas SEP/CaseShiller (jul,) 5,78% 5,65%

EUA 15:00 enda de casas novas (m) (300.) 3.30% -0,40%

EUA 15:00 Confanca dos Consumidores (st 120,00 12280
oo EUAL L0500 Rchmond Fedndex (set) .. 1300 ........... 14,00
4"feira Japdo 06:00 Sentments Empresanal nas PME's (s&t) 4940 49,00
EUA 1320 Encomendas de Bens Duradouros (ago. F) 1,00% -6, 8%

5aira Alemanha 07:00 Confanca dos Consumidones (Gi) (out) 11,00 10,90
Espanha 08:00 Vendas a retalho (h) (ag0.) - 0,70%

Espanha 08:00 Infacio Harmonizada (st P) 2,10% 2 00%

Forugal 09:30  Indice Conanca dos Consumidores (set) . 230

EM 10:00 Indicadores de Confanca e de Clima Econdmico (set) - -

Alemanha 13:00 Inacdo Harmonizada (set F) 1,80% 1,30%

EUA 13:30 PIB (h) {Trim.) (2*Trim. F) 3,10% 3,00%

EUA 1330 Pedioes Subsicio Desamprego 265k 250k
SRS - . DU 1330 SodsdosGrosssms(ego.P) 080% .. 0.60%
G¥feira Reno Unido  00:01 Confanca dos Consumidones (GE) (set) -11,00 -10,00
Japdo 00:30 Infacdo (ago.) 0, 70% 0,40%

Japde 0050  ProdugSo Industial (h) (300, P) 5.20% 4,70%

China 02:45 FMI Indusiia (set) §1,50 51,60

Alemanha 0700 Vendas a retalho (m) (ago.) 0,50% -1,20%

RenoUnide  OT:00  Nasonwide - indice de Prego de Casas (h) (set) 1,90% 2,10%

Franga 0745 Infagdc Harmonzada (st P) 1,00% 1,00%

Franca 0745 IPP (h) (ago.) . 1,50%

Alemanha 08:55 Taxa de desemprago (set) 5,70% 5, 70%

Reno Unidy  09:30 PIB (Trm.) (2Trm. F) 0,30% 0,30%

(=] 10:00 Infacdo Harmonizada (set F) 1,40% 1,40%

LUEM 10000 Infagao (set) 1,60% 1,50%

Porugal 11:00 Produg3o Indusirial (h) (3go.) - 6,40%

Porugal 11:00 Vendas a retalho (m) (ago.) - -0,60%

EUA 13:30 Rendimenio Pessoal (800.) 0,.20% 0,40%

EUA 13:30 Despesa Pessoal (3go.) 0,10% 0,30%

EUA 14:45  Chicago Purchasing Manager Index (set) 58.70 58,90

EUA 15:00 ind. Confanca Universidade Michigan (set F) 95,30 95,30

{h)-Vanagaa homblogs; (ml-Vanagso mensal F- valor prebminar; F-Vabr fnal Komi, M-Mihoes, B-MJ Mahdes
" Estimativas de consenso a ZH02MT, 2 Vialor relative 20 panods antencr

Semana Passada

A semana passada foi de alta para a maioria dos indices europeus, que acabaram por registar um excesso de performance
em relacdo a Wall Street e as congéneres asiaticas. Portugal destacou-se pela positiva, com os investidores a regirem com
entusiamo & melhoria de notacdo da divida portuguesa por parte da Standard & Poor’s, o que levou a uma queda dos juros
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https://ind.millenniumbcp.pt/pt/Particulares/Investimentos/Pages/MTrader.aspx

soberanos em todas as maturidades e animou o0 mercado de agdes nacional. Adicionalmente o BCP beneficiou do ambiente
favoravel da Banca da Zona Euro, motivado pelos rumores de que o Unicredit pode estar interessado numa fusdo com o
Commerzbank. A melhoria das perspetivas para 0s proximos seis meses e da situacéo atual por parte dos analistas e
investidores na Zona Euro foi outro agente catalisador. A travar maiores avancos estiveram as tensdes na Catalunha devido
a movimentos independentistas e que acabaram por penalizar o indice IBEX. O facto dos investidores terem estado a
aguardar pelos resultados das eleicoes na Alemanha, que tiveram lugar no Domingo e acabaram por dar vitéria ao partido de
Angela Merkel, mas com necessidade de fazer coliga¢des para conseguir maioria absoluta, pode ter travado um pouco o
otimismo. Do outro lado do Atléntico a Fed mostrou intencéo de comecar a reduzir o seu balango ja em outubro e deixou a
porta aberta a nova subida de juros junto ao final do ano, sinais que teoricamente levam a uma deprecia¢éo do Euro face ao
Ddlar e que favorecem as cotadas do velho continente. A manuten¢&o dos pregos do petréleo acima dos $50 por barril em
Nova lorque deu forca ao setor energético

Europa Fecho Mundo Fecho QOutros Fecho

PSI 20 531006  2,08%  13.43% S&P 500 250222 0,08%  1176%  MSClEmergenes 110225 001%  27.83%
Foolsie 100 731064  132%  2.35% DowJones 2234959 036%  13,09% Crude 5066  154%  -570%
CAC 40 528129 129%  8.62% NASDAQ 100 583232 -093%  2197% Euro-Délar 11945  000%  13,26%
Euro Stoxx 38391 055%  961% Nikkei225 2020645 104%  6,18% Libra-Euro 11327 -030%  -323%
DAX 1250235 0,59%  9,68% Hang Seng 2783053 026%  2673% Us 10¥ 225%  AT6pbs -19.44pbs
IBEX 35 1030500 -0,12%  10,19% Shanghai 335253  -0,03%  B8,02% Bund 10Y 4470%  15pbs  24pbs

Em termos nacionais, o PSI20 valorizou 2,08% para 5.310,06 pontos.

Psi0 _____Jsetr | 55 | 205 | Sentimentor |

Altri Recursos Naturais 8,25% 1,01% 1
BCP Banca 7.79% -10,18% 1
Sonae Capital Senigos Financeiros 7.74% 0,99% 1
Ibersol Viagens & Lazer 6,87% 6,62% +*
Pharol Telecomunicagdes 6,42% 0,62% 1
Jeronimo Martins Retalho 046% -1,26% _ps
Novabase Tecnaldgico 0,35% 0,87% 4@
CTT Industrial -0,96% -6,20% &
REN Utilities -1,79% -1,41% &+
EDP Utilities -5,25% 6,64% &+

Na Zona Euro ..

Eroson oo | s | mo | senimenor_

Airbus Industrial 742% 047%

Air Liquide Quimico 364% 1.53% -ﬁ-
Sanoh Farmacéutico 3,38% 0.49% 4
Deusiche Post Industrial 3,06% 291% 3
Deustche Telekom Telecomunicagdes 3,03% -4.40% 14
Adidas Bens de Consumo pessoal -2,85% 1,85% 4
Nokia Tecnoldgico -2 88% -361% 1
Unilever Bens de Consumo pessoal -2,96% 1,36% 3
Fresenius Farmacéutico -3,13% 0,97% 4+
AB InBev Alimentacdo & Bebidas -3,65% 1.78% T
Nos EUA...
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Verizon Telecomunicagdes 4,26% -1,28%

General Electric Industrial 3,93% 481% ‘ﬁ-
JP Morgan Banca 3,50% -1,20% &
Boeing Industrial 299% 4.11% 1
Cisco Tecnoldgico 287% 1,09% 4
Coca-Cola Alimentagéo & Bebidas -1,49% -0,02% 1
Merck & Co Farmacéutico -1,56% 5.86% ik
Johnson&Johnson Farmacéutico -2.28% 0,80% _ps
UnitedHealth Farmacéutico -2,60% 1,88% J}
Apple Tecnoldgico -5,00% -1,06% &+
Notas:

5S- Variagdo nas Ultimas 5 sessdes; 20S - Variacao das 20s anteriores a semana passada
* Relag&o entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuicdo de pressdo compradora na subida semanal ou diminuicdo/aumento de pressao

vendedora na descida)

Consensus de Analistas PSI20: Recomendagées e Precos-Alvo

Tie [ coasio PresTugeznd upaae L pzs e L L Lis [ seee Tars Tavr 1 or ]

Corticeira Amorim 11,65
CTT 505
Sonae Capital 0877
Altri 412
Semapa 15,305
Jeronimo Martins 16,525
Sonae 1
REN 2,74
NOS 53
EDP 3197
BCP 02312
Galp Energia 149
Ibersol 12,985
Novabase 319
Mota-Engil 2873
EDP Renovaveis 72
Navigator 4,017

1173
6,73
1,01
427
21,80
16,72
113
280
6,58
3,23
0,21
14,59
13,76

260
724
442

0,7%
33,3%
15,2%
3.7%
42.4%
1,2%
13,0%
2.0%
241%
0,9%
-8.6%
-2,1%
6,0%

-12,5%
0,5%
10,0%

[111: 125]
[6.9874]
[092:1.11]
[4.11;4.36]
[218:218]
[15;18.7]
[1.05:1.22]
[2483.05]
[5.85.7]
[3.1;3.48]
[0.180.26]
[135:157]
[12.92;14.6]

[24;28]
B.75:77]
[4.13; 4.86]
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0,0%
-2,3%
0,0%
1.9%
0,0%
-0,3%
6,1%
1.8%
0,0%
-5,8%
0.0%
1,3%
0.0%
0,0%
0.0%
1,0%
1.2%

0,0%
0.3%
0,0%
-6,3%
0,0%
45%
-6,4%
-11%
5.9%
-3,0%
23%
13,0%
1.0%
0,0%
-7.5%
171%
20%

1,7%
84%
10.2%
57%
2.7%
3.5%
41%
57%
3,6%
58%

18%
0.6%
44%
48%
0,7%
58%

[P25; PT5] - intervalo entre percentis 25% e 75%, ou seja, excluiu pregos-alvos extremos

#B, #H, #5 -nimero de recomendagdes de compra, manter e de venda, respetivamente, atribuidas por casas de investimento
#REC - Numero total de recomendacdes emitidas sobre o titulo (Bloomberg)

APT -variagio de prego-alvo nas Ultimas 4 semanas

M EPS - variagdo de estimativas de resultados por agéo nas Gltimas 4 semanas

DY calculada na sesséo anterior a ex-date quando esta ja ocorreu e estimada quando ainda néo existe andncio
Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

No site do Millenniumbcp, pégina de Investimentos>> Research, pode aceder a informacéo atualizada dos mercados de acdes

Declaracdes (“Disclosures”)

Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

PrevencGes (“Disclaimer”)
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A informacé&o contida neste relatorio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omisséo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir
qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informag8es contidas neste relatorio foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condicdes de mercado
poderd implicar alteracdes neste relatorio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizacéo de diferentes critérios e hipoteses. Ndo pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este relatério, pelo que 0 mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatérios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informag&o referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento ndo € permitida sem autorizagéo prévia. Os dados relativos aos destinatérios que
constam da nossa lista de distribui¢do destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.e
terceiros.
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