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MTRADER

BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE MERCADOS

Perspetivas

Atividade global e dados de emprego nos EUA marcam semana

A semana comeca com a divulgacdo do valor final da evolucéo da atividade industrial na regido da moeda Unica onde se
espera uma aceleracdo do ritmo de expansdo, mas sentido contrario devera trazer o ISM Industria no outro lado do Atlantico.
Durante a semana sera também divulgada a evolugdo da atividade terciaria nas varias regides do globo. A par deste dados
pensamos que os de criacdo de emprego nos EUA (por parte das empresas e da economia a serem revelados na quarta e na
sexta-feira, respetivamente) podem ser 0s mais marcantes da semana, pois os investidores querem ter a percecéo sobre 0
estado de salde da economia norte-americana para anteciparem movimentos de subida de taxas nos EUA. O ultimo dia da
semana sera 0 mais preenchido com destaque para as Encomendas as fabricas na Alemanha e para evolucao dos stocks e
vendas dos grossistas nos EUA. De realgar que estamos a cerca de uma semana do arranque oficial da época de
apresentacdo de contas do 3° trimestre, pelo que antes de proceder a compra ou venda de titulos aconselhamos a ver qual o
calendario previsto para a cotada reportar nimeros.

Dia Pais Hora Evento Esperado ! Anterior @
2*feira LEM 09:00 PMI Indis=tia (32t F) 58,20 57,40
EUA 15:00 ISM Indistria (ze2) 57,90 58,80
________________ Brasd ... BaancaComercal(m)(set) . $5050m  $5500m
J*feira LEM 10:00 IPF (h} (ago.) 2.30% 2,00%
________________ Brasl 1300 Produchoindusiial(h)(ago) ... 510% _ 250%
4*feira Japdo 01:30 PMI Servicos (2et) - 51,60
LEM 09:00 PMI Servigos (sel F) 55,60 54,70
Reino Unido  09:30  PMI Servicos (sat) 53,20 53,20
LEM 10000 Vendas a retalho (h) (ago.) 0,03 0,03
EUA 1315 Criagio de Emprego ADP (2e1) 1560k 237k
Brasi 1400 PMI Servigos (sef) - 49,00
e EUA 15:00  ISMServicos(set) . 5550 .. 5530
5%feira Reino Unido  08:00 endas de Automdveis (h) (set) - -6,40%
EUA 13:30 Pedidos Subsidio Desemprego 270k 272k
EUA 13:30 Balan¢a Comercial (ago.) -#H3.0b -$43.7b
EUA 15:00 Encomendas as Fabricas (ago.) 0,30% -3,30%
________________ EUA __...15:00  EncomendasdeBensDuradouros (ago.F) . ... - 170%
f*feira Japdo 06:00 Leading Index (ago. F) 107,20 105,20
Alemanha 0700 Encomendas as Fabricazs (h) (ago.) 4, 70% 5,00%
Franca 0745 Balanga Comercial (ago.) -5400m -h068m
Espanha 03:00 Produgao Industrial (m) (ago.) 0,10% -0,30%
=1 09:00 Vendas a retalho (h) (ago.) 0,20% 0,0:0%
Brasi 13:.00 Inflagdo (h) (2s8t) 2,46% 2, 46%
EUA 13:30 Criagdo de Emprego excluinde sacior primario (zst) 88k 158k
EUA 13:30 Taxa de desemprego (set) 4,40% 4,40%
EUA 15:00 Vendas dos Grossias (ago.) - -0,10%
EUA 15:00 Stocks dos Grossistas (ago. F) 1,00% 1,00%

{h-Variag3o homaloga; (m)-Variagdo mensal’ P- valor preliminar; F-Valor final K-mil: M-Mibies; B-Mil Mithées
" Estimativas de consenso 2 20092017 ¥ Valor relativo 20 perioda anteriar

Semana Passada
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Os mercados de acdes viveram uma semana positiva, em dias marcados por temas politicos. No rescaldo das elei¢des na
Alemanha e que culminaram na vitéria do partido de Angela Merkel mas sem maioria absoluta e a obrigar a novas aliancas,
as tensdes em Espanha que antecederam o referendo a Independéncia (considerado ilegal pelo Governo) acabaram por
gerar pressao no IBEX, culminando com a “vitoria do sim”, ainda que seja considerado ilegal aumenta as incertezas no pais.
A dar otimismo aos investidores esteve a revelacao de melhoria da confianca em todos os quadrantes e agentes economicos
na Zona Euro e o novo plano de reforma fiscal anunciado por Donald Trump, que contempla descida de impostos as
empresas. A revelacdo de que a economia norte-americana cresceu mais que o previsto no 2° trimestre sustenta as
expectativas de que a Fed ira mesmo proceder a mais uma subida dos juros nos EUA este ano, o que é bem recebido
especialmente pelos investidores europeus.

Mundo Fecho 58 YTD Outros Fecho 58 YTD

DAX 12828856 1,88%  11,74% S&P 500 251936 068%  1253%  MSCIEmergenies 108172 -1,86%  2545%
PSI 20 540858 187%  1561% DowlJones 2240508 025%  1337% Crude 5167  199%  -382%

Euro Stoxx 38899  1,32%  11,08% NASDAQ100 597830 079%  2294% Euro-Délar 11803 -1,19%  1191%
CAC 40 532081  082%  951% Nikksi 225 2035628 0.28%  650% Libra-Euro 11348 019%  -305%

Foosie 100 737275 0.85%  3.22% Hang Seng 2755430 -1,17%  2524% Us 10vY 233%  B8.37pbs  -11.07pbs
IBEX 35 1038150 074%  11,01% Shanghai 3894 -011%  7.90% Bund 10Y 4540%  16pbs  256phs

Em termos nacionais, o PSI20 valorizou 1,87% para 5.409,58 pontos. No panorama nacional a Novabase foi impulsionada
pela proposta de dividendo extraordinario, a Pharol animou com rumores de interesse na unidade movel da Oi, o BCP
aproveitou bem o ambiente positivo da Banca e a Mota-Engil reagiu positivamente aos novos contratos conseguidos em
Africa.

Psio __fseor | 55 | 205 | Sentimento |

Novabase Tecnoldgico 13,76% 0,35% 1@
Altri Recursos Naturais 8.45% 8,99% 1{r
Pharol Telecomunicacgfes 7.47% 3.07% 1r
Mota Engil Construcéo 6.69% 2367% 1r
BCP Banca 6,10% 1,85% 1
Ibersol Viagens & Lazer 0.46% 13,80% N
Edp Renovaveis Utilities 0,00% 4 86% =
EDP Utilities -0,38% -0,71% 14
Sonae Capital Senicos Financeiros -0,68% 1201% 1r
NOS Media -1,13% -1,98% &+

Na Zona Euro ..

Erosion oo | 55 | a5 | semmenor

Deutsche Bank Banca 5,25% 1,16%

CRH Construcdo 4 98% 4.34% Q
Bayer Quimico 472% 1,10% '
Airbus Industrial 3,97% 8.55% 1
AB InBev Alimentagéo & Bebidas 3,89% -203% 1
Adidas Bens de Consuma pessoal -0.44% 1,53% &
Danone Alimentacéo & Bebidas -0.458% -0,19% 1
L'Creal Bens de Consumo pessoal -0,58% 2,15% &
Iberdrola Utilities 0.83% -5.07% &
Total Petrolifero -1,07% 5,79% N

Nos EUA...
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bowsones ———Joeor |55 | a5 | semmenir

Goldman Sachs Senigos Financeiras 2.67% 3,33%
Exxon Maobil Petrolifero 258% 414% ﬁ‘
Intel Tecnoldgico 242% 7.30% 1
American Express Senicos Financeiras 2.33% 3.63% s
Home Depot Retalho 2,24% 6.71% i+
McDonalds Viagens & Lazer -1,40% -0,46% &
Merck & Co Farmacéutico -169% 4 34% 1
Wal-Mart Retalho -1,75% 061% &
Nike Bens de Consuma pessoal -261% -1,64% &
General Electric Industrial -277% 1,10% 14
Notas:

5S- Variagdo nas Ultimas 5 sessoes; 20S - Varia¢do das 20s anteriores & semana passada

* Relacdo entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminui¢do de press@o compradora na subida semanal ou diminuicdo/aumento de pressao
vendedora na descida)

Consensus de Analistas PSI20' Recomendagées e Precos-Alvo

I e T 2 I M Y T

Corticeira Amorim 11,865 1,73 4% 114, 126] -1,3% 49,2% 1,7%
CTT 5,098 6,73 320%  [698;74 T 4 [} 11 -1,8% 0,3% 8.4%
Sonae Capital 0,871 1,01 16,0% [092;1.11] 1 0 1 2 0,0% 10,2%
Altri 4,468 436 -24%  [4.24,448] 2 5 0 7 24% 26,3% 5.7%
Semapa 16,21 2180 M5%  [218;218] 3 2 0 5 2,0% 0,0% 2.7%
Jeronimo Martins 16,69 16,70 0,1% [15;1875) 9 13 8 30 0,3% -7.8% 3,6%
Sonae 1,021 113 107% [105;122] 6 1 0 7 6,1% -3,8% 4,1%
REN 2,754 2580 15% [248:305] 2 5 4 " 1.8% -11% 5,7%
NOS 5,24 6,58 25,5% [5.85;7] 9 7 1 17 0.9% 59% 36%
EDP 3185 323 13% [31;348) 11 9 4 24 -55% -3,6% 5.8%
BCP 0,2453 0,21 -138% [0.18:;028] 4 3 3 10 0.0% 21%

Galp Energia 14,985 14,58 -28% [1338;1575] & 18 1 27 41% 41,3% 1.8%
Ibersol 13,045 13,76 55% [1282;148] 1 1 0 2 0.0% 1,0% 0,6%
Novabase 363 1 1 0 2 0,0% 0,0% 44%
Mota-Engil 3172 2,20 -30,6% [22;2.7] 2 2 1 5 0,0% -1.5% 4.9%
EDP Renovaveis 7.2 7.24 0.5% 67577 10 10 1 21 1,0% 8,9% 0.7%
Navigator 4,124 426 3.2% [396;458] 6 2 0 8 1,5% -10,0% 5.8%

[F25 ;. P75] - intervalo entre percentis 26% e 79%, ou seja, excluiu pregos-alvos extremaos

#B, #H, £5 -nimero de recomendagdes de compra, manter e de venda, respetivamente, atribuidas por casas de investimento
#REC - Namero total de recomendagdes emitidas sobre o titulo (Bloomberg)

APT -variagéo de prego-alvo nas dltimas 4 semanas

M EPS -variagio de estimativas de resultados par agéo nas (ltimas 4 semanas

DY calculada na sessdo anterior & ex-date quando esta ja ocorreu e estimada quando ainda nédo existe antncio

Fonte: Millennium investment banking, BEloomberg

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

No site do Millenniumbcp, pagina de Investimentos>> Research, pode aceder a informagéo atualizada dos mercados de acoes

Declaragdes (“Disclosures”)
Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).
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PrevencGes (“Disclaimer”)

A informag&o contida neste relatdrio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agéo ou omisséo, nem sustentar qualquer operag&o, nem ainda substituir
qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas condicdes de mercado
podera implicar alteracdes neste relatorio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizacao de diferentes critérios e hipoteses. N&o pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatidao, veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo que compde este relatorio, pelo que 0 mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatdrio como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizacdo da informag&o referida neste relatdrio independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reprodugdo total ou parcial deste documento néo é permitida sem autorizagao prévia. Os dados relativos aos destinatérios que
constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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