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MTRADER

BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE MERCADOS

Perspetivas

Semana de Balan¢a e Producdo Industrial e muitos resultados

Os investidores deverdo estar ocupados em digerir mais uma semana de resultados
empresariais, com a Europa a entrar agora mais ativa. Entre as big caps dos dois lados
do Atlantico destacamos BP, BNP Paribas, Sanofi, GlaxoSmithkline, Rio Tinto e Total na
Europa e nos EUA os nimeros de Walt Disney, Gilead Sciences, Mondelez, GM,
Allergan, Time Warner e Coca-Cola. No panorama macroecondémico salientariamos os
dados de Balanca Comercial no Japao (dia 7), na Alemanha (dia 9), no Reino Unido e na
China (dia 10). Ao longo da semana, os indicadores de producdo industrial pelos paises
europeus também marcam ponto. De referir que as novas a¢des do aumento de
capital do BCP comegcam a negociar a partir do dia 9.


https://ind.millenniumbcp.pt/pt/Particulares/Investimentos/Pages/MTrader.aspx

Agenda Macro

Evento Esperado ™  Anterior @

2*eira Reino Unido 09:00 Vendas de Automdvets (h) (jan.) - -1,1%
UEM 04:30 Sentx - Confanga dos Invesidores (lev.) 16,6 18,2

IHeira Reinc Unido 00 Vendas a Retalho BRC (h) (jan.) 0,9% 1,0%
Japio 05:00 Leading Index (dez. F) 106,50 102,80

Alemanha 07:00 Producao Industrial (h) (dez ) 25% 2.7%

Franga 0745 Balanca Comercial (dez.) - -4377m

Franga 0745 Balanca de Transacpdes Correntes (dez.) - -2.3b

EUA 13:30 Balanca Comercial (¢ez ) -$45.0b -3452b

EUA 20000  Crédio a0 consuma (dez.) $20.000b $24 5320

Japdo 23:50 Balanca Comercial (dez ) ¥751.1b ¥313.4b

4Meira Espanha 08:00 Producdo Industial (m) (dez.) 0,2% 1,8%
Porugal 00:00 Taxa de desemprego (4T) - 10,5%

Brasi 11:00 Infacdo (h) (jan.) §,45% 6,3%

China 00:00 Balanca de Transagdes Comenies (4T F) - $69.30

5*eira Alemanha 0700 Balanca Comercial (dez.) 20.5b 226b
Alemanha 07:00 Exportacbes (m) (dez.) -1,3% 3,0%

Alemanha 07:00 Importagdes (m) (dez.) -1,1% 3,5%

Portugal 00:00 Balanca Comercial (dez ) - -7%1m

EUA 13:30 Pedides Subsidio Desemprego 250k 246k

EUA 16:00 Viendas dos Grossias (dez) - 04%

EUA 15:00 Swocks dos Grossisias (dez. F) 1,0% 1,0%

Japdo 23:50 IPP (R} (jan.) 0,0% -1,2%

Geira Franga 0745 Producio Industrial (h) (dez ) 1,5% 1,8%
Itaka 09:00 Preducio Industrial (h) (dez ) - 3.2%

Feino Unido 09:30 Balanca Comercial (dez ) -3500,00 -4167,00

Feeino Unido 04:30 Producio Industrial (h) (dez ) 3,2% 2.0%

Fortugal 11:00 Infagio Harmonizada (h) (jan.) - 0,9%

EUA 00:00 ind. Confianca Universidade Michigan (fev. F) 97,60 98,50

China 00:00 Importagdes (h) (jan.) 9,6% 3,1%

China 00:00 Exporagdes (h) (jan.) 3,0% -6,1%

China 00:00 Balanga Comercial (jan.) $48.850 $40.820

China 00:00 Oferta Monetaria (M2) (h) (jan.) 11,3% 11,3%

{hi-Vanac3o homddoga; (mi-Vanagdo mensal P- valor prelimingr; F-Valor fingl, K-mil: M-Mihdes; B-MT Mihdes
M Estimativas de consenso a 03022017
' Valor reistivo 30 panodo anferior



Resultados

Europa
[ Dia [Hora|  Empresa |Cap.Bolsista'| Cotagdo |Var. 58] Preco-Ao|
3%eira 07:00 BPPLC 93,20 478,60 -1,68% 531,25
BNP Panbas SA 76,24 61,14 -0,50% 63,21
Statoil ASA 501,68 154,60 -2,21% 155,63
DF  Vinci A 39,25 66,594 1,49% 74,95
. PandoraNS 10640 90900 02% 113091
4%eira  06:30 Sanofi 97,70 75,62 1,52% 84 .45
12:00 GlaxoSmithKline PLC 75,99 154750 1.81% 1748,52
Rio Tinto PLC 63,44 3390,50 -4,96% 3677.85
06:00 ABB 51,98 2347 1,18% 22,82
06:00 Syngenta AG 39,32 42490 0,60% 4459
AP Moller - Maersk A/S 234 44 1151000 -0,95%  12097,76
06:00 Svenska Handelsbanken AB 263,81 135,70 2.26% 116,75
07:30 Sampo Oyj 24,25 4331 0,28% 43,10
06:15 Swisscom AG 22.40 432,50 -1,03% 463,37
AA  (Gas Natural SDG SA 18,33 18,32 243% 18,52
Vestas Wind Systems A/S 112,32 507,00 451% 586,28
§%eira TOTAL SA 115,69 4715 0,16% 50,80
DF  L'Oreal SA 96,11 171,05 -0,15% 174,25
05:45 Zurich Insurance Group AG 4323 286,90 -0.97% 273,19
Societe Generale SA 37.05 4587 -3,18% 46,92
Christian Dior SE 36,16 200,30 042% 201,20
06:30 Pemod Ricard SA 29,04 109,40 -0,95% 110,19
06:00 KBC Group NV 25,32 60,53 -1,29% 63,98
DF  Natixis SA 1747 5,57 -1,24% 5.41
UniCredit SpA 16,17 26,16 -5,59% 30,03
Legrand SA 14 43 53,97 061% 54,99
AA  Publicis Groupe 3A 14,14 62,59 -3,94% 73,05
6%eira  AA  Kering 28,18 223,15 1,37% 233,80
07:.00 Renault SA 25,09 2483 0,73% 96,24
AA  ArcelorMittal 22,60 7,37 -3,06% 7.54

*Valores em mi mihes, Prego-alvo baseado em esimatvas de consenso de anakstas (Bloomberg)

Cap. Bowsista, Cotagdo e Freco-Alvo em moeda local; Var. 55 - variagdo 5 sessdes 2% 03 de fevereiro de 2017
Cotacdo de empresas bridnicas (PLC) em pences

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg



EUA

| Dia lHora| ____Empresa ____|Cap. Bolsista'l Cotagdo | Var.58 | EPSaj.| Vendas' IPeriodo Fiscall Progo-Alv

I*eira DF  Walt Disney Co/The S$174.7 511030 0,91% 351493 §15.26 1T (12M186) $114.8
DF Gilead Sciences 8953 87234 1,52% 52544 §7.14 4T (12/16) 8045
2100 Mondelez Intemational 56885 844 36 0,36% 30,490 §6.86 4T (12116) $49 8
1230 General Mators £55.4 £36,33 -1,84% $1,170 4120  4T(12/18) $39.0
A% Emerson Elecnc £38.4 £59.54 -1,00% $0,426 £3.15 1T (1216) 855.2
Regeneron Phammaceuticals $3T8 535828 3,39% 53047 $1.30  4T(1218) £435.4
1230 Intercontinental Exchange §M9 858,54 1,14% 50,693 §1.14 4T (12M86) 8543
12:15 S&FP Global 5318 3122 60 1,58% 51,189 1.3 4T (12/16) $134.6
DF Pioneer Natural Resources §31.2 183,84 1,31% 50,309 5089 4T (12116) §220.5
4*eira  AA  Allergan PLC §iT.2 $230.87 8.29% 53738 8307 4T (1216) £264.5
AA Time Wamer 874,00 §9587  053% $1193 §T.73 4T (12M86) 5104
OF  Prudential Financial $4572 10633,00% (30,002) $231  02:34:34 4T (12118) §110,
A% Exelon £32.98 $35.78 2,00% $0 452 749 4T (12M186) 834
AfA  Cognizant Technology Solutions £319 £52 50 £.47% %0860 $349 4T (12M16) $63 6
S%eira  11:55 Coca-Cola Co/The g179.2 £41.54 0,22% 0,387 8916  4T(1216) £44 3
AA  Reynolds Amenican $86.1 $60,39 0,08% %0602 §315 4T (12M16) §57.2
11:55 CVS Health 2805 &75,46 -2.95% §1,668 £46,51 4T (12M16) £88.1
2120 NVIDIA 36185 511438 2,34% 509437 2.1 4T (117 5106
1200 Occidental Petroleum $52.9 §69,18 0,33% (30,017) 52,1 4T (12/16) 5??.5|
* Valores em mi mihtes

Valores de EPS ajustado, Vendas & Prego-Alve correspondem a esimaiivas baseadas em dades de consenso (Bloombeng)

Fonte: Millannium investmeant banking, Bloombarg

Semana Passada

Semana com muita informacao de relevo para os mercados mundiais, em especial de
carater macroecondémico, desde logo com a melhoria da confianca dos consumidores
na regidao da moeda Unica e nos EUA, o que é um bom sinal para as bolsas dada a sua

correlacdo com os mercados acionistas. As reunides dos bancos centrais (Fed, BoJ e
BoE) ndo trouxeram grandes novidades, sendo de destacar a revisdo em alta para a

economia britdnica por parte do Banco de Inglaterra. Os EUA continuaram a mostrar

forte geracdo de emprego com a atividade industrial a dar sinais de aceleracao, ao
passo que os servicos indicaram-nos uma ligeira desaceleracao. Igual sinal dado pela
regiao da Zona Euro que também viu a inflagdo e o PIB acelerarem.



Europa Fecho S YD Mundo Fecho 58 YD Outros Fecho 55
PSI 20 462282 0,28% -1,20% S&P 500 22497 42 0,12% 2.62% MSCI Emergentes 918,87 0,329% Bt
Fooe 100 718830 0,05% 0,54% Dow Jones 2007146  -011% 1,56% Cruge 53,83 1,24% 0.
CAC 40 482542 -0,30% ), T6% MASDAD 100 161,60  -0,13% 6,13% Eurc-Ditar 1,0764 10,95% 2.
IBEX 35 S46270 -D&4% 1,18% Nikkei 225 1891820  -282% -.'I,W% . Libra-Eurg 11602 -1,14% 0
Euro Sioxx 351,48 -0, 77%: 0,35% Hang Seng 231x21  -099% 5,13% s 10Y 246% -1.85pbs 2.0
Dax 1165148 -1,38% 1,48% Shanghal N4017  -0,60% 1,18% Bund 10¥ 0,41% «Siphs E!D.I

O PSI20 encerrou a semana passada nos 4.622,82 pontos. Os CTT mostraram-se

pressionados por um profit warning e viveram uma queda superior a 10%. Mota-Engil

beneficiou da nota da Bloomberg que deu conta de um ganho de contrato na

Tanzania. O PSI20 favoreceu da inclusdo das novas acdes do aumento de capital do
BCP ao preco de mercado, levando a um ajuste do indice nacional.

Psi20 ____ fsetr | 55 | 205 | Sentimento' |

Pharol Telecomunicagdes 15,48% 18.87% 14
BCP Banca 9.52% -16.45% 14
Navigator Recursos Naturais 0,26% 5,88% 1
Mata Engil Construgéo -214% 472% W
Sonae Capital Senvigos Financeiros -2,.38% -3,65% 14
CTT Industrial -16,62% -7,08% =)

Na Zona Euro ...

Erosom ——Jssor | & | 25 | Senimeno

Nokia Tecnolégico 2.50% -7.68%

Sanofi Farmacéutico 1,52% -2.27% i‘
Vinci Construgéo 1,49% 1,60% 4
Unibal-Rodamco Imahbiliario 1,30% -4 76% 4
Louis Vuitton Bens de Consumo pessoal 1,12% 3,83% 4
Volkswagen Auto -3,34% 9,22% 4
BMW Auto -3,87% -2,55% W
E.ON Utilities -4,26% 9,58% W
Daimler Auto 4.34% -0,34% W
Adidas Bens de Consumo pessoal -4 45% 5,70% ¥




Nos EUA...

boviones ——Jssor | | a5 | senimeno_

Apple Tecnologico 5,85% 4.00% 4
Merck & Co Farmacéutico 411% 3,28% =)
Visa Servicos Financeiros 2.76% 6,92% 4
Pfizer Farmacéutico 213% -341% 4
Goldman Sachs Servigos Financeiros 1.69% -191% 4
Exxon Mobil Petrolifero -2,30% 5.77% W
Boeing Industrial -3,16% 6,49% W
Microsoft Tecnologico -3,19% 3,95% W
Intel Tecnologico -3,84% 2.45% W
Caterpillar Industrial 5.77% 470% W
Notas:

5S- Variagdo nas ultimas 5 sessoes; 20S - Variagdo das 20s anteriores a semana
passada

* Relagdo entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminui¢éo de pressdo compradora na subida
semanal ou diminuigdo/aumento de presséo vendedora na descida)

Consensus de Analistas PSI20: Recomendagdes e Pregos-Alvo



e Cotit o Tusu il upsi |t #ry Las Lol as [anee Taers T 1or

Corticeira Amonm 892 1E| 40 166% 101108 3

CTT 5013 766 528% [661.885 9 4 1 14 4.1% 455.3% 9.5%
Sonae Capital 0,695 035 223% (075,008 1 1 0 2 00.0%  200% a486%
Altri 4127 420 18% [39:468 3 2 1 & 1,1% 5% 6,1%
Semapa 13,06 15,03 151% [1335;1588 3 1 0 4 14.3% 0.0% 25%
Jeronimo Martins 15,82 15,61 A3%  [149;168% 11 18 6 35 21% 115% 24%
Sonae 0824 1,13 WB5% 412 & 01 0 7 0,0% 0.0% 40%
REN 2582 280 8.4% 273 5 5 3 13 1.0% -1,8% 6,6%
NOS 527 T He% [B3I3.eE w70 17 1% 15T s
EDP 27 314 162% [29:338) 13 6 5 ] 0.0% 4 5% 7%
BCP 01679 022 6% D202y 2z 4 2 & -28% 0.0%
Galp Energia 13,84 14,63 57%  [138;18) W 15 1 26 26% 50.9% 315%
BF 113 123 1% P23 2 6 0 ] 137% 1.7% 0.8%
Mota-Engil 1,648 208 Ha3% (82 3 2 0 5 208%  400% 6,1%
EDP Renowavers 6,05 77 184% [B3.TH 4 8 0 23 A23% 25T 0,7%
Navigalor Company 3469 3T 88% [356:3m] S5 2 O 7 20% B3% 6.5%
Manbepic 0412 020 515% 0208 0 0 1 1 0,0%

[P25 ; PT5) - intervalo entre percentis 25% & T5%, ou s2ja. excluiu precos-ahos exremas

#8, 8+, #3 -nimero de recomendagdes de compra, manter e de venda, respetivamente, alribuidas por casas de nvestimento
#REC - Ndmero iotal de recomendagfies emitidas sobre o titulo (Bloomberg)

APT -vanagio de prego-alvo nas dGitimas 4 semanas

& EPS - vanagio de estimalnas de resultados por ag30 nas dfimas 4 semanas

Fonte: Millennium invesstment banking, Bloomberg

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados

Millennium investment banking

No site do Millenniumbcp, pdgina de Investimentos>> Research, pode aceder a
informagdo atualizada dos mercados de agbes

Declaragdes (“Disclosures”)

Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca
registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevengdes (“Disclaimer”)

A informagdo contida neste relatdrio tem cardter meramente informativo e particular, sendo
divulgada aos seus destinatdrios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo
desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operac¢éo, nem



ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus destinatdrios, sendo estes, por isso,
inteiramente responsdveis pelos atos e omissGes que pratiquem. Assim e apesar de considerar
que o conjunto de informagdes contidas neste relatdrio foi obtido junto de fontes consideradas
fidaveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas
pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢ées de mercado poderd
implicar altera¢des neste relatorio. As opiniGes aqui expressas podem ser diferentes ou
contrdrias a opinibes expressas por outras dreas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de
diferentes critérios e hipoteses. NGo pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A.
garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde
este relatdrio, pelo que o mesmo deverd ser sempre devidamente analisado, avaliado e
atestado pelos despectivos destinatdrios. Os investidores devem considerar este relatério como
mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco
Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou
prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagéo da informagdo referida neste
relatdrio independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reproducéo
total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos
aos destinatdrios que constam da nossa lista de distribuigéo destinam-se apenas ao envio dos
nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.



