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Investment banking

Agenda Semanal

MTRADER

Perspetivas

Investidores atentos a ritmo econémico, mas com radares ligados a contas empresariais

A partida deveremos ter uma segunda-feira calma em termos de flow empresarial e macroeconémico,
onde destacariamos as previses econdmicas da Comissdo Europeia, mas uma terca-feira muito
importante para o rumo dos mercados acionistas no curto prazo, pois sera conhecida a performance
das principais economias da Zona Euro no 4° trimestre, incluindo dados para Portugal. A nivel macro
realcamos ainda a difusao de indicadores de confianca de analistas e investidores como o Zew Survey
e nos EUA dados de inflagdo, vendas a retalho e imobiliario. Entre as empresas que apresentam
resultados podemos ter impacto das contas de Semapa, Credit Suisse, EDF, Air Liquide, Danone,
Credit Agricole, Nestlé, Shire ou Allianz. Do outro lado do atlantico atenc¢des focadas em AIG, T-
Mobile, Cisco Systems, Pepsico, Kraft Heinz, Charter Communications e Deere.


https://ind.millenniumbcp.pt/pt/Particulares/Investimentos/Pages/MTrader.aspx

Agenda Macro

Evento Esperado ™  Anterior ®

IHeira China 01:30 IFC {h) (jan.) 2.40% 2,10%
China 01:30 IPP (h) (en.) 6,60% 5,50%

Japao 04:30 Producio Industrial (h) (dez F) - 3,00%

Japdo 04:30 Utizacso de Capacidade Instalada (m) (dez.) = 3,00%

Alemanha 07:00 FiB (Trim.) (4°Trim. F) 0,50% 0,20%

Alemanha 07:00 Infacio Harmonizada (h) (jan. F) 1,90% 1,90%

haka 09:00 FiB (Trim.) (4°Trim. F) 0,30% 0,30%

Reino Unido IPC {m) {jan.} -0,50% 0,50%

Periugal 04:30 FIB (Trim.) (4°Trim. F) - 0,80%

UEM Producio Industrial (h) (dez.) 1,70% 3,20%

Grécia 10:00 FIB (Trim.) (4°Trim. A) 0,40% 0,80%

Alemanha 10:00 Zew Survey - Siuagdo Acual (lev.) 77,20 73

UEM 10:00 FIB (Trim.) (4°Trim. F) 0,50% 0,50%

Forugal 11:00 Cuslos Unitarios do Trabalho (h) (4°Trim.) - 3,60%

ELA 11:00 Sensmento Emprezarial nag PME< (jan.) 105,00 1058

Brasi 11:00 Vendas a retalho (m) (dez.) -1,90% 2,00%
____________________________ EUA 1330  IPPexcuindo AlmeniacioeEnergia(m)fan) 020% 020%
#¥feira Espanha 08:00 Infacdo Harmenizada (h) (jan. F) 3,00% 3,00%
Reing Unido 09:30 Taxa de desemprege (3 meses) (dez,) 4 B0% 4,80%

UEM 10:00 Balanca Comercial (dez.) 2,00 2270

ELA 13:30 Empire Manufacturing (fev.) 7,00 6.5

ELA 13:30 IPC (m) (jan.) 0,30% 0,30%

EUA 13:30 IPC excluindo Almentac3o e Energia (m) (jan.) 0,20% 0,20%

EUA 13:30  Vendas Retalho (m) (jan.) 0,10% 0,60%

EUA 14:15  Produgio Industrial {m) (jan.) 0,00% 0,280%

EUA 1415 Liizacso de Capacidade Instalada (jan.) 75,50% 75,50%

EUA 15:.00 Indice Mercado Imobiidno NAHE (EBv.) 68,00 67,0

........ EUA 1500 Stocks das Empresas (dez.) . 0.70%

5*feira UEM 07:00  Vendas de Aulomdveis (jan.) - 3,0%
IEka 08:00 Balanca Comercial (dez.) - 4203m

EUA 13:30 Casas em inicio de construgdo (m) (jan.) 0,30% 11,30%

EUA 12:30  Licengas de Construgdo (m) (jan.) 0,20% -0,20%

EUA 13:30 Pedides Subsidio Desempreqo 245k 234k

EUA 13:30 Philadelphia (fev.) 18,00 238

G*feira UEM 09:00 Balanca de Transacpdes Corremies (dez.) - 40,50
Reino Unido 09:30  Vendas a retalha (h) (jan.) 3,50% 4,30%

(=1 09:30 Balan¢a de Transacpdes Correntes (dez.) - 4540m

Porugal 11:00 PP (h) (jan) - 1,70%

Brasi 12:30 Balanca de Transacodes Correntes (jan.) - -35881m

Brasi 12:30 Invessmenis Estrangeiro Direto (jan.) - $15409m

EUA 15:00 Leading Index (jBn.) 0,50% 0,50%

{h-Vamago homddoga; (m)-Vanagdo mensal; P- valwr prefminar, F-Vialor final K-mif, M-Mihoes, B-MT Mifides
" Estimativas de consenso a 10022017
@ Viabor relativo 30 penods anfenior



Resultados

Europa
mmmm
Ieira 06:00 Credit Suisse Group AG 14 61 15, 23
Actelion GHF 29,01 269,20 4,3% 238,83
Electricite de France SA EUR 19,63 9.3 0,9% 10,80
06:00 Cie Generale des Efablissement EUR 18,28 101,50 -1.8% 108,10
Rolls-Royce Holdings PLC GEp 1347 732,50 9.2% 641,05
TechnipFMC PLC EUR 13,79 29,55 4.1% 36,38
4%eira 0600 Heineken NV EUR 42,43 73,67 2.4% 80,40
06:20 Air Liquide SA EUR 39,51 101,60 0.7% 104,34
06:30 Danone SA EUR 3939 60,05 1.6% 68,33
06:00 Credit Agricole SA EUR 3245 11,40 -F.1% 1277
06:00 ABN AMRO Group NV EUR 20,30 21,60 4 % 2312
06:00 Heineken Holding NV EUR 19,68 58,34 2.3% 74 60
06:00 Akzo Nobel NV EUR 16,27 64,52 1.3% 65,37
 DeuscheBoerseAG  EUR 1592 8288 AT% 8480
5*eira Mastle S.A CHF 229 21 73,65 1.1% 81,00
12:00 Shire PLC GEp 41,57 4595 00 3,0% 5864 67
Schneider Elecine SE EUR 39,88 Bl 48 -0.5% 67 45
4:00 Schindler Holding AG CHF 2052 191,80 1.0% 192 22
AR Valeo SA EUR 13,63 57,00 0 6% 57,55
06:00 Capgemini SA EUR 13.28 77.38 0.3% 96.67
E*eira 0600 Allianz SE EUR 71,68 156,85 0,9% 168,54
AR Essilor Intemational SA EUR 2372 108,55 0.0% 121,53

*\alores em mil mihdes; Prego-aivo baseado em esimatvas de consenso de analisias (Bloombeng)

Cap. Bolsiza, Cotagdo e Prego-Alvo em moeda local, Var, 55 - vaniag3o 5 sessdes 8 10 de feveraino de 2017
Cotagdo de empresas bridnicas (PLC) em pences

Fonte: Milsnnim vestiment banking, Bloombeny

EUA
II]IIIEE!IIIIIIIEIEEIIIIIIIlﬁiﬁﬂiﬂﬂlnﬁﬂﬁllﬂﬁlﬂlIEE!EIHHHHIIEHHEHE!IHHHNHI
IMeira DF  AIG S032  S1287 4T (12M6) 572,14
1230 T-Mobile US SEI.‘I.EI SELTE 0.59% £0.200 $085 4T (1216) $63,26
DF  Express Scripls Holding S416 86730 0.45% S1865  S26M 4T (12NME) 881,35
4%eira 2130 Cisco Syslems S1572 83132 000% 80561 S1153  IT(INT) §31 08
1130 PepsiCo §151.8 10585 0,70% 81,157 51953 4T (12M16) S115.03
DOF  Kraft Heinz 5109.3 58979 0,58% S06T9 56,76 4T (12M16) 547 4
2100 Applied Materals §32 $3/3IB 0N% 50658 §128 1T(INT) 837,05
OF  HetEase §3445 225081 1,89% 524 443 $10.79 4T (12M86) 276,17
2200 Mamalt Irtamational $339 $86.85 1,64% 50839 £5.18 4T (12016) $88 17
S%eira 1200 Charer Communications S1004 532284 A,79% 51,088 51023 4T (12716) $315,%4
1200 Duke Energy 5536 ST a7 0,15% 50812 55,89 4T (12M16) 7972
12:00 Shire PLC 518 172 209% $3.280 S376  4T(12M6) 241,75
AA PGEE 831,87 86287 208% 81293 5475 AT (12ME) 65,06
AA Liberty Global PLC 8313 SMAT 3% 50170 §422 4T (12/16) 542 50
AA Waste Management £31.1 470,27 0,89% 350,769 §342 4T (12716) §73,22
G'feira AA  Deere & Co M9 510950 1,39% 50527 67 1T (117} 5103,33
* Yalores em ml mihdes

Valoes G2 EPS ajusads, Vendas & Freqo-Alvg colrespondenm 2 essmatvis baseadas em dacol de congenso (Bloomberg)
Fonle: Milsnnium invesiment banking. Bloombeny

Semana Passada



Wall Street voltou a superar recordes durante a semana passada, com expectativas assentes nas

reformas fiscais de Donald Trump, isto depois do 45° Presidente dos EUA ter prometido uma
comunicagdo em breve sobre os principais pontos. Os dados chineses referentes a Balan¢a Comercial
deixaram boas indicagdes para a globalidade dos mercados com o setor de Recursos Naturais a ser o
grande beneficiario do crescimento surpreendente das importacdes do pais.

Eurapa Fecho 5 YiD Mundo Fecho 55 YTD DQutros Fecho 55 YT
Footsie 100 725875  058% 1,62% S&P 500 221610 081%  345% MSCIEmergentes 930,16  123%  T8T%
DAX 1166697  0,13% 1.62% Dow Jones 2025937 099%  256% Crude 53,85 006%  0.26%
CAC 40 482832 006%  -0,70% MASDAC 100 522669  126%  T46% Euro-Didlar 10634  -1,39%  082%
Eurg Saoxx 51,27 -0,06% 0,290% Hikkei 225 1937893  244% 1.38% Libra-Eurc 1,174% 1,26% 0,38% .
PSl 20 460433 -040%  -160% Hang Seng 2357498 193%  T.16% Us 10v 241%  -575pbs  -3.7pbs
IBEX 35 837810  -0,89%  0.28% Shanghai M%BT0 180% 3.00% Bund 10% 200  92pbs  11.2phs

O PSI20 encerrou a semana passada nos 4.604,33 pontos ja com o BPI fora dos seus constituintes,
depois de concluida a OPA do CaixaBank que o deixou com 84,5% do banco até agora liderado por

Fernando Ulrich, que abandona o cargo de CEO para passar a ser o presidente ndo-executivo. Nota
para o0 BCP, que anunciou formalmente a devolugéo integral dos CoCos ao Estado portugués, numa

semana em que as novas acgoes referentes ao aumento de capital passaram a ser negociadas em
bolsa. Os nimeros da Navigator acabam por vir acima do esperado.

N R N T T

Pharol Telecomunicactes 49.83% 35,35% 14
Corticeira Amorim Industrial 5.72% 3,12% 4
EDP Utilities 3,22% -7,02% )
CTT Industrial -2,25% -23.77% 4
BCP Banca -12,33% -9,15% 4
BPI Banca -18,66% 0,09% I

Na Zona Euro ..

Erosom —— [ssor | 5 | a5 | senimemo

Sanofi Farmacéutico 5.99% -3.42%

Enel Utilities 3,37% 6,05% ﬁ‘
Vinci Construgio 3,34% 1.82% 4
Bayer Quimico 271% 2.43% i
Nokia Tecnologico 2,66% -2.98% i
Intesa Banca 4 .65% -10,62% i
Santander Banca 551% 4.38% i
Deutsche Bank Banca -5,52% 6,35% 14
Soc. Gen. Banca -7.59% -5,75% i
BNP Paribas Banca -8,80% -1,26% i




Nos EUA...

bowsones ——Jselor |55 |5 | senment_

Nike Bens de Consumo pessoal 7.37% 0,73%

Caterpillar Industrial 3,25% -0,76% -Qv
Boeing Industrial 2.36% 3.46% &
Apple Tecnolégico 2.36% 11,13% &
Wal-Mart Retalho 2.29% -3,15% 1
UnitedHealth Farmacéutico -0,69% 0,26% 1
Walt Disney Media -0,94% 3,98% &
Exxon Mobil Petrolifero -1,22% -8,09% 14
Coca-Cola Alimentacéo & Bebidas -2,.31% 0,62% &
Inte Tecnologico -3,23% 0,22% &

Notas:

5S- Variagdo nas Ultimas 5 sessdes; 20S - Variagdo das 20s anteriores a semana passada

* Relacdo entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminui¢do de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de
pressdo vendedora na descida)

Consensus de Analistas PSI20' Recomenda(;ées e Precos-Alvo

e Coatio PreaTvosanl Uouce L ey [as [t Tos | anec Taws Tart [or
3

Corticeira Amaonm 643 10,40 103%  [10.1:108) 28%

CTT 49 766 563% (661885 a 5 1 14 4.3% 43.5% 97%
Sonae Capital 0,586 085 239% [075.085 1 1 0 2 300%  200%  87%
Altri 4,096 420 26% (39468 3 2 1 § 11%  205%  61%
Semapa 13,29 13,55 20% [1355.135§] 3 1 0 4 43%  00% 25%
JeronimoMarins 1623 15,61 38% [149:1685 10 18 6 T 23% 1.3% 23%
Sonae 0,819 112 /A% (0213 6 1 0 7 00%  00% 40%
REN 2508 2,80 7.5% 273 4 5 4 13 10%  55% 65%
NOS 525 7.07 ME% [B25:7A 0 T 0 17 05%  -252% 3%
EDP 2787 313 121% [288:338 13 6 5 24 04% A% B8%
8ep 01472 022 4B7% [02:029 2 4 2 8 .2857%  -21% 0,0%
Galp Energia 13845 1463 57%  [138:18 10 15 1 % 08%  207%  35%
Mota-Engi 1624 208 83% [19:223 3 2 0 5 89%  .42%  B2%
EDP Renovaveis 6122 7147 170% [63:78 14 & 1 23 A01%  -289%  OT%
Navigalor Company 35 377 78% [356:391 S5 2 O 7 04%  250%  75%
Montepio 0412 0.20 515% [02.027 0 0 1 1 00%  00%

[P25 . P75 - intervalo entre percentis 25% e T5%, ou seja, excluiu pregos-alos exdremos

#8, &, #3 -ndmero de recomendagdes de compra, manter e de venda, respefivamente, atribuidas por casas de invesimenio
#REC - Nimero otal de necomendagies emitidas sobne o tulo (Bloombeng)

L PT - vanagho de prego-alvo nas Gtimas 4 semanas

£ EPS - vanacho de estimativas de resultados por ago nas ditimas 4 semanas

Fonte: Millennium investment banking, Eloomben

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking



No site do Millenniumbcp, pagina de Investimentos>> Research, pode aceder a informacao atualizada
dos mercados de agdes

Declaracdes (“Disclosures”)
Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial
Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevengdes (“Disclaimer”)

A informacdo contida neste relatdrio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus
destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acao ou
omissdo, nem sustentar qualquer operagao, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios,
sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que
o conjunto de informacdes contidas neste relatorio foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer
alteracdo nas condicOes de mercado podera implicar alteragdes neste relatério. As opinides aqui expressas podem ser
diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizacdo de diferentes
critérios e hipoteses. Nao pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatidao, veracidade,
validade e atualidade do conteddo informativo que compde este relatorio, pelo que 0 mesmo devera ser sempre
devidamente analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este
relatorio como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial
Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou
indiretamente da utilizacdo da informacao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam
vir a revestir. A reproducao total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos
aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, nao
sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.



