MTRADER

BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE MERCADOS

Perspetivas

Fed prende atencdes dos investidores numa semana com nimeros de inflacao

O mercado aponta para que a Fed aumente 0s juros ja na reunido de quarta-feira em resposta aos
bons nimeros que a economia norte-americana tem revelado. No mesmo dia é esperado que a
inflacdo nos EUA acelere para maximos de 2012 (2,7%). Sem grandes surpresas, 0o Banco de
Inglaterra deverd manter tudo na mesma, ainda que o mercado se mostre atento as projecdes
econdmicas para a economia britanica. No seio da Zona Euro, os nimeros finais de inflacdo deverdo
sinalizar uma aceleracgéo para 0s 2% (16 de mar¢o). Com a mudanca de horario nos EUA, Wall Street
abre as 13h30m de Lisboa.


https://ind.millenniumbcp.pt/pt/Particulares/Investimentos/Pages/MTrader.aspx

Hora Evento Esperado™  Anterior @

Peira hiaka 09:00 Produgaa Industrial (h) (jan.) - 340%
.......... Porugal 1100 _ Balanca Comercal (an) B - ..
Ieira Alemanha 0700 Intacdo Harmonizada (h) (fev. F) 2.20% 2.20%
Espanha 08:00  Intacdo Harmonizada (h) (Rev. F) 3,00% 3,00%

UEM 10000 Producdo Industial (h) (jan.) 0,90% 2,00%

Alemanha 10:00 Zew Survey - Siuacdo Aciusl (mar) 77,30 76,40

UEM 10:00 Zew Survey (mar.) - 17,10

Alemanha 10:00 Zew Survey (mar.) 13,00 10,40

EUA 10:00 Sensmenio Empresarial nas PME's (fev.) 106,00 105,90

_____ EUA 1230 IPP excluindo Almentac3o e Energia (m) (fev.) . 020% 0,40%

4¥eira Japdo 0430  Produgdo Industial (h) (jan. F) - 3,20%
Franca 07:45  Infacio Harmonizada (h) (lev. F) 1,40% 1,40%

haka 09:00  Vendas a redslho (mj) (jan.) 0,10% -0,50%

Reino Unido 0530 Taxa de desemprego (3 meses) (jan.) 4.80% 4 B0%

haka 10:00  Intagio Harmonizada (h) (fev. F) 1,60% 1,60%

EUA 1230 Empire Manulacuring (mar.) 15,00 18,70

ELA 1230 Intacho (fev.) 2,70% 2,50%

EUA 12:30 Vendas Retalho (m) (lev.) 0,10% 0,40%

ELUA 14:00 Indice Mercado Imobianio NAHB (mar.) 65,00 65,00

EUA 14:00 Siocks das Empresas (Jan.) 0,30% 0,40%

EUA 18:00 FED - decsdode taxasdejyrp 1,00% 0,75%

5%eira UEM 0700 Vendas de Auomavess (lev.) - 10,20%
UEM 10:00 Infacdo (fev. F) 2,00% 200%

Reina Unido 1200 Banco de Inglaterra - Deciso de taxas de juro 0,25% 0,25%

EUA 1230 Casas em inicio de construc3o (m) (fev.) 1,20% -2,60%

EUA 12:30 Licencas de Consrugao (m) (fev.) -2,60% 4,60%

EUA 1230 Pedidos Subsidio Desemprego 245k 243k

__________ BUA 1230 qmar) LB 4330
6*feira haka 0900  Balanga Comercial (jan.) - 5795m
UEM 10:00  Balanga Comercial (jan.) . 28.10

Porugal 11:00 IFP (h) (lev.) - 3,00%

EUA 1315 Produgdo Industrial (m) (lev.) 0,20% -0,30%

EUA 1315 Unizacio de Capacdade Instalada (lev.) 75,50% 75,30%

EUA 1400  ind. Confanca Universidade Michigan (mar. F) 97,00 96,30

EUA 14:00 Leading Index (v, 0,40% 0,60%

{\-Varagao hombdoga; (m)-Vaniagio mensal P- valor preliminar, F-Viakr final K-mil: M-Mihdes, B-Mil Mibies
" Eetimativas de consanss 3 10052017
@ Valor relative 20 pariodo anterior



Resultados

Europa
| Dia |Hora|  Empresa | Moeda | capeur | Cotagio | Var.58 |Prego-Alvo
3%eira Prudential PLC GBp 45,70 165000 0,4% 1764 40
4%eira Indusina de Diseno Textil SA EUR 98,03 346 2.8% 36,65
06:30 Muenchener Rueckversichenungs- EUR 29,14 180,95 0,0% 177,35
06:30 E.OM SE EUR 14,03 7.0 -1,1% 7,75
5*eira Enel SpA ELUR 42 40 417 1,09 4 66
06:30 Assicurazioni Generali SpA EUR 20 1423 3.7% 14 89
HeidelbergCement AG ELR 17,69 89,18 0,9% 93,52
MAN SE EUR 14,24 47,18 0,1% 0,24

* Vaiores em mil mihdes, Frevo-abo baseadt em esimatvas 0o consanso de analstas (Boomberg)

Cap. Botsisla, Colagdo & Prego-Ale em moeds local Var. 55 - vanacdo 5 sessbes até 10 de margo de 2017
Colacdo de empresas britdnicas (PLC) em pences

Fonte: Milennium investment banking, SBloombarg

EUA

Lo Tl cnorae [cus o] Cocho [ 59 [675 oL vevir e el e
4*feira DF 1741 244 -1,05% S0.617 59 2:1 3T (217) 5. 22
5%eira  20.05 Mﬂtle Syslems 594  S11801 0.01% %0872 £1,64 1T [217) §124,67

* Walves em mil mihdes; Var 55 - vanagdo 5 sessles afé 10 de marpo oe 2017
Wakves do EPS agustacs, Viendas @ Prego-4ho comespondem 3 estimatias baseadas em dacts de conpenso (Bloomberg)
Farite: MR itvESIeAr banting, Blbombing

Semana Passada

Semana amena para oS mercados internacionais com a desvalorizacdo do petroleo a limitar o
sentimento em torno das declaragdes positivas de Mario Draghi. O aumento para niveis recorde das
reservas de crude norte-americanas acaba por trazer receios de um novo paradigma de excesso de
oferta com as petroliferas a aproveitarem a recuperacdo dos precos de petréleo para aumentar
produgdo. Por outro lado, os comentarios de Draghi indicando que vé cada menos provavel a
necessidade de estimulos adicionais, deram um impulso as pracgas europeias na reta final da semana
com o setor bancario a ser o grande impulsionador. Os dados de emprego da economia norte-
americana vieram em linha com a tese de um aumento dos juros j& nesta semana. Nota positiva para
as exportadoras europeias, que viram as importacdes chinesas aumentarem acima do esperado. O
Boletim Economico da OCDE manteve as projecOes do crescimento da economia mundial, prevendo a

sua aceleragdo em 2017 e 2018.

Europa Fecho 55 YD Mundo Fecho 58 YTD Qutros Fecho 58 YTD
IBEX35 1000540 212%  7.00% S4P 500 237260 044%  507%  MSCIEmergemes 02614  -053%  T41%
EwroSoxx 36398 032%  392% Dowlones 2000288 -040%  577% Crude 4349  B0B%  -074%
CAC 40 99332 -0M%  269% NASDAQ100 538590 023%  10.74% Euro-Délar 10669  101%  116%
Fooie 100 734308 -042%  2,80% NKkei225 1060461 070%  2,56% Libra-Euro 11406 172%  255%
DAX 1196318 -053%  4,20% HangSeng 2356867 00T%  7,13% us 10v 257%  965pbs  13.02pbs
PSI 20 62627 -0T4%  -1,13% Shanghai 321276 01T%  352% Bund10Y  4850%  129pbs  27.7pbs

O indice nacional PSI20 fecha na casa dos 4626,27 pontos (-0,74%). Com os nimeros do BCP e dos
CTT a marcarem destaque, a Euronext anunciou dois novos constituintes do PSI20 a partir do dia 20

marco, sendo eles a Novabase e a Ibersol.



psi0 ______ jseor | 58 | 208 | Sentimento' |

Pharol Telecomunicagdes 9,22% 23.02% 13
Sonae Retalho 3,93% 1,82% @
Mota Engil Construgéo 3,30% 0,97% 3
T e T o s i‘
NOS Media -4,33% 1.78% 1
Montepio Servicos Financeiros 5,28% 12,14% B

Na Zona Euro ..

Eroston ——Joeor | &5 | a5 | Senimen |

Adidas Bens de Consumo pessoal 11.46% 9.52%
ING Banca 5,33% 0.51% ‘i‘
Vivendi Media 4,71% -2.56% ' 3
BBVA Banca 4,65% 6,54% a4
BNPPaibss  Banca  A3%  29% @
Deustche Post Industrial -3,59% 3,00% d
BMW Auto -3,98% 353% )
Eni Petrolifero -4,19% 5,09% i1
Deutsche Bank Banca -4 60% 1,59% 4
EON Utilities -5,99% 7,26% 3
Nos EUA...
Dovdones———Jseor |55 | 205 | Senimeni |
Johnson&Johnson Farmacéutico 1,95% 8,93%
DuPont Quimico 1,58% 4,15% f
Visa Senvigos Financeiros 1,06% 3,15% &
Microsoft Tecnologico 1,06% 0,90% J
UnitedHealth Famacéuco  106%  391% &
JP Morgan Banca -1,64% 6,45% <
Goldman Sachs Senvigos Financeiros -1.78% 4.96% @
Boeing Industrial -191% 12,18% e
Chevron Petrolifero -2.59% -0,02% 1
Caterpillar Industrial -295% 1.97% 4
Notas:

5S- Variagdo nas Ultimas 5 sessdes; 20S - Variagdo das 20s anteriores a semana passada

* Relagdo entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuicdo de pressdo compradora na subida semanal ou diminuicdo/aumento de
pressdo vendedora na descida)



Consensus de Analistas PSIZO' Recomendacdes e Precos-Alvo

L coue Frectwosiinl upase | P Lio Lo [ | anec Laers Tt 1oor

Corhiceira Amonm 9,881 10 50 B5% [1025,1075 2 10,0% 3.5%
CTT 4 855 T2 45 8% 63,48 7 5 1 13 -3 IIII’E‘\":- -26,9% 9 9%
Sonae Capital 0,753 045 129% [075;089 1 1 0 2 0.0% 0.0% 10.7%
Altri 4192 4.20 0,3% [39.482 3 2 1 0,0% 0.0% 4,0%
Samapa 1341 1598 191% [14.76,1718] 3 1 0 4 0.0% 0.0% 25%
Jeronimo Marins 15,72 1544 -18% (1431675 9 17 g 32 -1.7% -6,6% 2. 1%
Sonae 0,872 1,14 7% (10213 6 10 7 0,0% 20% 2.0%
REN 2638 274 4,0% [26:3 4 5 4 13 0,0% -0,6% 6,5%
NOS 5132 G.7e 23% [695. 735 9 8 ] 17 -2.5% -19.3% 5,0%
EDP 2827 316 11.7% [295;34] 13 5 f 24 04% 3.5% 6,7%
BCP 0,16 0,18 109% [012;023] 2 3 2 T -15.0% -3,9% 0,0%
Galp Energia 1385 15,07 104% [1395:16] 12 13 1 % 27%  334% 37%
Mota-Engil 1,72 203 182% [19.215 3 2 0 5 0,0% -5,0% 5.6%
EDP Renovaveis 6.1 o9 16,2% 6.4 ;78] 14 a 1 23 9.0% 4.5% 0.9%
Wavigator Company 3,563 3 106%  [381.4.1) 4 2 0 ] 24% 0.0% 7.5%
Montepio 0433 0,20 53.8% 02,03 0 H 1 0, 0% 0.0%

[P35 ; PT3] - intervalo entre percentrs 25% e 75%, ou seja, excluiu pregos-alvos exiremas

#8, #H, #5 -numero de recomendagies de compra, manler e de venda, respefivamente, atnbuidas por casas de investimenio
#REC - Nimero total de recomendacies emiidas sobre o titubo (Bloomberg)

APT - vanacdo de preco-alvo nas Ulimas 4 semanas

& EPS - vaniacao de estimativas de resultados por acdo nas ditimas 4 semanas

Fonte: Millennum investment banking, Bloomberg

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

No site do Millenniumbcp, pagina de Investimentos>> Research, pode aceder a informacdo atualizada
dos mercados de agdes

Declaracdes (“Disclosures™)
Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial
Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informacdo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus
destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou
omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios,
sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar
que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que
aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer
alteracdo nas condi¢bes de mercado podera implicar alteragdes neste relatorio. As opinides aqui expressas podem ser
diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizacdo de diferentes
critérios e hipdteses. Ndo pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade,
validade e atualidade do conteGdo informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo deverd ser sempre
devidamente analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este
relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial
Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou
indiretamente da utilizacdo da informagao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam



vir a revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizacdo prévia. Os dados relativos
aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo
sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

Se desejar deixar de receber esta informacdo responda a este e-mail manifestando a sua vontade.



