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BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE MERCADOS ¢ 4
-

Perspetivas

Mercado atento a resultados das cotadas europeias, atividade industrial na Zona Euro marca destaque

Com a earnings season em Wall Street a chegar ao fim, o mercado vira-se agora para os resultados de big caps
europeias onde destacamos os numeros da Bayer, Airbus, Telefonica, Vivendi, Fresenius SE & Co KGaA, Cie de
Saint-Gobain, BASF, lIberdrola, AXA e Safran. Os dados macroeconémicos de maior relevo prendem-se com a
indicacdo preliminar da Markit sobre a atividade terciaria da Zona Euro na 32 feira, com os analistas a estimarem
uma ligeira desaceleracdo. Ainda na Europa, a evolucdo do PIB do 4° trimestre do Reino Unido e Alemanha
também tem interesse. As minutas da Fed sobre a dltima reunido chegam-nos na 42 feira, aguardando-se uma
indicagdo extra sobre o timing do aumento de juros nos EUA. Hoje, Wall Street estara encerrado devido a feriado
(President’s Day). Em Portugal, a Jeronimo Martins, Corticeira Amorim e Sonae Capital divulgyam as suas contas.


https://ind.millenniumbcp.pt/pt/Particulares/Investimentos/Pages/MTrader.aspx

Evento Esperado ™  Anterior ®

Pfeira  UEM 1500  Confiancados Consumidores(ev.A) 480 490
Ffeira Japde 00:30 PMI Industria (lev. P) - 52710
Franga 0745 Infagdo Harmonizada (h) (jan. F) 1,60% 1,60%
Franca 08:00 PMI Indistria (fev. P) 53,40 53,60
Franca 08:00 PMI Servicos (fev. P) 53,80 54,10
Alemanha 08:30 PMI Indistria (fev. P) 56,00 56,40
Alemanha 08:30 PMI Servigos (fev. P) 53,60 5340
UEM 09:00 PMI Indistria (fev. P) 55,00 55,20
UEM 08:00 PMI Servigos (fev. F) 53,80 53,70
Feing Unido 08:30 Divida Liquida Seior Plblico (jan.) -14.5b 6.4b
Fortugal Balanca de Transacgdes Correnies (dez.) - -152.3m
EUA 1445 PMI Indistria (fev. P) 55,20 55,00
.................................. BUA .. M445  PMiServicos(ev.F) o 080 5560
4¥feira Alemanha 08:00 IFO (. 108,70 109,80
Alemanha 09:00 IFO - Expeciaivas (Bv.) 103,00 103,20
Alemanha 09:00 IFO - Stuagio Actual (fev.) 116,60 116,90
halia 09:00  Indag3o Harmonizada (h) (jan. F) 0,70% 0,70%
Feing Unido 0%:30 PIB (Trim.) (4*Trim, F} 0,60% 0,60%
Feing Unido 08:30 Exportagdes (Trim.) (4°Trim. P) 2,00% -2,60%
Feino Unido 08:30 Imporiacdes (Trim.) (4°Trim. P) 0,50% 1,40%
UEM 10:00 IPC (h) (jan. F) 1,80% 1,80%
UEM 10:00 IPC - Core (h) (jan. F) 0,90% 0,90%
ELIA 15:00 Vendas de Casas Usadas (m) (jan.) 0,90% -2,80%
ELA 19:00 Atas da (lma reunido do FED - -
S*feira Japaa 05:00 Leading Index (dez. F) - 105,20
Japdo 05:00 Coincident Index (dez. F) - 115,20
Alemanha 07.00 FIB (Trm.) (4*Trim. F) 0,40% 0,40%
Alemarnha 07.00  Exporacdes (Trim.) (4°Trim.) 1,50% -0,40%
Alemanha 07:00  Importagdes (Trim.) (4°Trim.) 1,90% 0,20%
Alemanha 0700  Confanca dos Consumdores (GK) (mar.) 10,10 10,20
Franga 0745  Confanga dos Consumidores (fev.) 104,00 104,00
Franca 07:45  indice Confanca Indusirial (lev.) 106,00 106,00
Itiks 09:00 Vendas a retalho (m) (dez.) 0,20% -0,70%
EUA 13:30 Pedides Subsidio Desemprego 240.000 235,000
G*feira Franca 0745 Confanca dos Consumidores (fv.) 100,00 100,00
Espanha 08:00 IPP {h} (jan.) - 2,80%
héka 10:00 Sensmenio Econdmico (fev.) - 102,50
(=) 1000 indice Confanca Industrial (v ) 105,00 104,80
(=) 1000  indice Confanca dos Consurmidores (fev) 108,80 108,80
EUA 15:00 Venda de casas novas (m) (jan.) 7,20% -10,40%
EUA 15:00 ind. Conanga Universidade Michigan (lev. F) 96,00 85,70

{h-Variag3o homidoga; (m)-Vanag3o mensal: P- valr prefiminar; F-Valor final K-mil M-Mihdes; B-M Mihdes
" Estimativas de consenso a 17022017
T Vialor relative 20 parads antenor



Resultados

Europa
T Dia Hoa|  Empress | Moeds |Cap.Bolaists’| Cotagio |
Ieira  04:00 HSBC Holdings PLC GBp 140,04 704,80 2 6%
BHP Billiton PLC GBp a2mn 1385,00 1.8% 1335,33
0700 Anglo American PLC GBp 17,28 133850 -1.0% 136816
4%eira  06:30 Bayer AG EUR 87.86 106,20 0.2% 110,56
Lloyds Banking Group PLC GBp 4775 66,80 1.8% 69,70
Airbus SE EUR 50,07 64,75 0.6% T1.73
Fresenius SE & Co KGaA EUR 41,66 75,27 0,8% 81.00
Iberdrola SA EUR 89 6,03 0,5% 6,78
Fresenius Medical Care AG & EUR 2332 75,89 -1,6% 87,18
Aena SA EUR 2025 13500 06% 139,80
_ DF TenarisSA  EWR 876 1588 4% 1D
§*eira British hmennan Tnhacm PLC GBp 93,29 Eﬂﬂd 00 0,1% 2246 86
06:00 AXNA SA EUR 54,25 2237 -1,0% 2593
07:00 Glencore PLC GBp 46,29 321,30 0,2% 47,63
06:30 Henkel AG & Co KGaA EUR 48 37 120,30 4,3% 120,08
06:30 Telefonica SA EUR 46,78 9,29 2.8% 10,08
07:00 Barclays PLC GBp 40,00 235,65 3.1% 23273
Orange SA EUR 3820 14,35 0.4% 17,33
RELX PLC GBp 3041 1483,00 1.0% 157200
RELX NV EUR 3548 16,44 0.5% 17,57
Swiss Re AG CHF 3325 82,35 21% 96,27
DF  Cie de Saint-Gobain EUR 2515 45,29 0.9% 47,34
BAE Systems PLC GBp 19,22 604,50 1,2% 644,33
DF  Vivend SA EUR 21,82 16,96 0,7% 19,89
16:30 Endesa SA EUR 21,12 19,95 1.3% 19,56
AA  Repsol SA EUR 20,30 13,57 0.8% 14,15
Peugeot SA EUR 1566 18,13 43% 18,33
Cenfrica PLC GBp 12,79 232,90 0,5% 227 648
B*feira Eﬁ:ﬂﬂ BHSF SE EUR 8182 89,05 0,6% 83,50
AR Royal Bank of Scotfland Group P GBp 2843 240,30 2,0% 210,10
08:30 Standard Charered PLC GBp 2553 776,90 -2,3% 678,78
06:00 Safran SA EUR 08,72 64,08 0.3% 68,97
Amadeus T Group SA EUR 18,99 4327 0.8% 46,52
TechnipFMC PLC EUR 14,11 30,24 2.3% 36,17

* Walores em mi mih3es; Preco-aivo basesdo em essmatvas de consenso de anaksies (Blomberg)

Cap. Bolsisia, Cotagdo e Prego-Alvo em moeda local, Var. 55 - vaniagio 5 sessdes @é 17 de fevereing de 2017
Cotagdo de empresas brtdnicas (PLC) em pences

Fonte: Milsnnium ivesiment banking, Bloombeng

EUA

| Dia [Hora|  Empress  |Cap. Bolsista’| Cotagdo | Var.58 | EPS aj.| Vendas* Periodo Fiscal| Prego-Alvo |

Ffeira 1200 Wal-Mar Stores $2132  SAO3T  198% S$1.200 S13116 4T (1M7) §73.05
1100 Home Depot Inc/The $1742 SM300  225% $1.334  S2180  4T(117) $150.12
1145 Medtronic PLC $1083  S7888  350% S$1107  §7.22  AT(1MT) §84,37
AA  Ecolsb $361  $12095  221% $1213  $346  4T(12116) $128,40

d'eira 1430 TJX Cos Inc/The $503  S77.19  018% S1002  S044  4T(1AD) $84.75
1230 Southem CofThe S468  S4TB0  -255% S03M4  S447 4T (1216) $50,65
OF Tesla 439 3725 1.11% (30,852 82,15 AT (12M18) senH
DF  Public Storage §302 S$22576  272% $1885  $065 4T (12116) §218.27

S%eira OF  Baidu $642 §18517  0B4% ST4I  S1817 4T (1216) $185,50
DF  Hewlett Packard Enterpnise SA06  S2440  171% $0.442  $1208  AT(1MD) §24 93

* Vialgres em mi mides, Var 55 - vanagdo 5 sersles a8 17 oo feverain oo 2017
Valores o2 EFS atstact, Vandas & Preqo-AD COMESp0nden 3 eSEmanas Saseacas em tadios o consenss (Ricombeng)
Fanle. Mignnium invesiment banking Blbomben



Semana Passada

Wall Street renovou maximos com o tema do aumento de juros nos EUA novamente em cima da mesa, isto depois
dos mais recentes dados de inflagdo terem acelerado mais que o esperado em janeiro € 0s numeros de retalho
terem superado as estimativas. Isto a juntar as declaracdes de Yellen, fazem crer numa subida brevemente, ainda
que se especule sobre o seu verdadeiro timing. Na Zona Euro, os dados de crescimento econémico indicaram-nos
uma revisdo em baixa no 4° trimestre. Ainda assim, nota positiva para a revisdo em alta da Comissdo Europeia
para a inflagdo na Zona Euro em 2017. Os pregos do barril de petrdleo continuam com sentimento limitado perante
0 aumento da producgdo norte-americana, ainda que a OPEP tenha revisto em alta as projecfes para a procura da
materia.

Ewropa Fecho 38 YTD Mundo Fecho 35 YTD Dutros Fecho 55 YTD
19EX 35 9500,20 1,30% 1.58% S&F 500 235116 1.51% 2, 0% MSC| Emengemes 93903 0.55% 8.90%
Euro S 354,95 1,06% 1,34% Dow Jones 2062405 1,75% 4,35% Crude 5340 085%  -060%
CAC 40 ABET 58 0.81% 0,11% NASDAQ 100 5324 72 1,88% 0.48% Eurg-Didlar 1,0614 -0,19% 0,84%
PS1 20 464085 O7E%  -082% Mikked 225 1923462 -074%  063% Libra-Euro 11723 022%  015%
DAX M7STO2Z  O77%  240% HangSeng 2403374 1985%  0.24% Us 10 241%  073pbs  -2.97phbs
Fooisle 100 7209096  057% 2.20% Shanghat 120208 017%H 31T% Bund 10Y 3020% -18pbs  95phks

O PSI20 encerrou a semana passada nos 4.640,85 pontos. Nota positiva para a economia portuguesa que cresceu
acima das previsdes do 4° trimestre, sustentada por uma forte procura interna. Os nimeros da Semapa desiludem
perante a redugdo menor que o esperado da divida liquida. Destaque ainda para a queda da yield a 10 anos das
obrigagdes nacionais que beneficiou de uma possivel flexibilizacdo das regras de compras de obrigacdes por parte
do BCE.

I T N T T

Altri Recursos Naturais 4 66% 5,16% 4
Mantepio Semicos Financeiros 4 37% -1,20% {1
CTT Industrial 4.02% -22 59% s
Mavigator Recursos Naturais -0,97% 6,38% 14
(alp Energia Petralifero -1,05% -1,60% 4
Pharol Telecomunicagtes -11,93% 95,52% s

Na Zona Euro ..

Erodom —— Josor | s | a5 | senimeno

Unilever Bens de Consumo pessoal 15,73% -0,36%

BBVA Banca 4.47% -6,04% 4}
Allianz Segurador 3,79% -2,00% 4
L'Oreal Bens de Consumo pessoal 3,53% -0,56% 4
Telefonica Telecomunicagies 3,26% -1,72% 4
Engie Utilities -0.81% -6,37% 4
Total Petralifero -1.01% 0,63% 4
Volkswagen Auto -1,34% -267% 4
Eni Petralifero -1,94% -7.40% 4
schneider Electric Industrial -3,58% 0,25% s

Nos EUA...



Doviores ——Jssor |55 |25 | Semimemo'_

Cisco Tecnologico 7,08% 3.72%

Pfizer Farmacéutico 3,93% -3,26% f
Boeing Industrial 3,90% 4 50% i
JP Morgan Banca 3.71% 0,66% 4
P&G Bens de Consumo pessoal 3,55% 5,37% 4
Verizon Telecomunicagbes 0.43% -7.16% 4
DuPont Quimico 0,36% 4.96% s
Exxon Mobil Petrolifero -0,92% -3.97% 4
UnitedHealth Farmacéutico -1,95% 0,51% s
Chevron Petrolifero -241% -1,66% s

Notas:

5S- Variagdo nas Ultimas 5 sessdes; 20S - Variagdo das 20s anteriores a semana passada

* Relacdo entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminui¢do de pressdo compradora na subida semanal ou diminuicdo/aumento de pressdo vendedora
na descida)

Consensus de Analistas PSI20' Recomendacdes e Pregos-Alvo

rie L coute Freetvoiznl upse T 7 rra Tue Lo Tss [ snee Jaws Lart Lo

Coticeira Amorim 9,619 1usu 92% [1025.1075 3

CTT 5,067 766 503% [661:885 7 5 1 13 -5.2% -??.5% 9_5%
Sonae Capital 0,696 085 21% [P75.088 1 1 0 2 00%  00% 85%
Altr 4,287 420 A9% (39481 3 2 A1 B 00%  00% 58%
Semapa 13,36 1355 14% [1355.135§) 3 1 0 4 00%  00% 25%
Jeronimo Marins 16,14 15,55 37T% [1485:168] 10 18 & 3 20%  -15% 24%
Sonae 0819 142 3BE% [10213 6 1 0 7 00%  05% 40%
REN 2625 280 B7% [268.303 4 5 4 13 05%  55% B5%
NOS 5,381 7.04 309% (803784 10 7 0 17 2% 414% 34%
EDP 2,850 313 93% [288:338 13 6 5 24 00% 7% B6%
BCP 0,151 022 430% [02:029 2 4 2 8 00%  00% 0.0%
Galp Energia 137 1463 6A%  [138:18] 10 15 1 % 10%  181%  36%
Mota-Engil 1616 208 89% [19:223 3 2 0 5 00%  00% B.2%
EDP Renovavers 6223 747 151% [63.78) 14 8 1 % TB%  -165%  O7%
Navigalor Company 3466 377 89% [356:391] S5 2 0 7 00%  1B7%  77%
Montepio 043 0,20 535% (0202 0 0 1 00%  00%

P25 P75 - intervalo enfre percents 25% e T5%, ou seia, excluil pregos-ahos edrémos

#8, 8+, #5 -nimero de recomendagdes de compra, manter e de venda, respetivamente, alribuidas por casas de nvesimento
#REC - Mimeno fotal de recomendagtes emitidas sobre o titulo (Bloombeng)

L PT - vanacho de preco-alvo nas Gitimas 4 semangs

£ EPS - vanacio de estimativas de resultados por ago nas Gitimas 4 semanas

Fonte: Millennium investment banking, Bloomiberg

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

No site do Millenniumbcp, pagina de Investimentos>> Research, pode aceder a informacdo atualizada dos
mercados de agdes

Declarac@es (“Disclosures™)
Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)



A informacao contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera
ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operacao,
nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e
omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes
consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial
Portugués, S.A.. Qualquer altera¢do nas condicdes de mercado poderd implicar alteracfes neste relatério. As opinides aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizacdo de diferentes
critérios e hipoteses. Ndo pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e
atualidade do contetido informativo que compde este relatdrio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e
atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatdrio como mais um instrumento no seu processo de
tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informacdo referida neste relatério independentemente da forma ou
natureza que possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados
relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo
suscetiveis de conhecimento de terceiros.

Se desejar deixar de receber esta informacdo responda a este e-mail manifestando a sua vontade.

Perspetivas

Mercado atento a resultados das cotadas europeias, atividade industrial na Zona Euro marca destaque

Com a earnings season em Wall Street a chegar ao fim, o0 mercado vira-se agora para os resultados de big caps
europeias onde destacamos os nimeros da Bayer, Airbus, Telefonica, Vivendi, Fresenius SE & Co KGaA, Cie de
Saint-Gobain, BASF, Iberdrola, AXA e Safran. Os dados macroeconomicos de maior relevo prendem-se com a
indicacdo preliminar da Markit sobre a atividade terciaria da Zona Euro na 32 feira, com o0s analistas a estimarem uma
ligeira desaceleracdo. Ainda na Europa, a evolugédo do PIB do 4° trimestre do Reino Unido e Alemanha também tem
interesse. As minutas da Fed sobre a Ultima reunido chegam-nos na 42 feira, aguardando-se uma indicag¢do extra



sobre o timing do aumento de juros nos EUA. Hoje, Wall Street estara encerrado devido a feriado (President’s Day).
Em Portugal, a Jerénimo Martins, Corticeira Amorim e Sonae Capital divulgam as suas contas.

Evento Esperado " Anterior @

Pfeia_  UEM 1500  ConfancadosConsumidores(ev.A) 480 490
Ifeira Jap3o 0030  PMI Industria (fev. P) - 52,70
Franga 07:45  Infacio Harmonizada (h) (jan. F) 1,60% 1,60%

Franca 08:00 PMI Indistria (fev. P) 53,40 53,60

Franga 0800  PMI Servigos (fev. P) 53,80 54,10

Alemanha 08:30 FMI Indistria (flev. P) 56,00 56,40

Alemanha 0830 PMI Servicos (lev. P) 53,60 53,40

UEM 09:00 FMI Indisiria (fev. F) 55,00 55,20

UEM 09:00 PMI Servicos (fev. F) 53,80 53,70

Reino Unido 0930  Divida Liquida Sefor Piblico (jan.) -14.5b 6.4b

Portugal Balanga de Transacgdes Correntes (dez.) - -152.3m

EUA 1445 PMI Indisiria (fev. P) 55,20 55,00
................................. EUA .. 445 PMISerwicos (Bv.F) e 080 5560
4¥feira Alemanha 0900  IFO(lev) 109,70 109,80
Alemanha 09:00 IFO - Expectaivas (iBv.) 103,00 103,20

Alemanha 08:00 IFO - Stuagio Acual (lev.) 116,60 116,90

Iaka 08:00 Infag3o Harmonizada (h) (jan, F) 0,70% 0,709

Reino Unido 0930  PIB(Trim.) (4°Trim, P) 0,60% 0,50%

Reino Unido 0930  Exportagdes (Trim.) (4°Trim. P) 2,00% -2,80%

Reino Unido 0830 Importagdes (Trim.) (4°Trim. F) 0,50% 1.40%

UEM 10:00  IPC (h) (jan. F) 1,80% 1,80%

UEM 10:00 IPC - Core (h) (jan. F) 0,20% 0,90%

EUA 15:00 Vendas de Casas Usadas (m) (jan.) 0,90% -2,80%
.................................. EUA 1900 Atas da UBma reunido do FED - -
5¥feira Japdo 0500  Leading Index (dez. F) - 105,20
Japdo 0500  Coincident Index (dez. F) - 115,20

Alermariha 07.00  PIB(Trim.) (4°Trim. F) 0,40% 0,40%

Alemanha 07:00  Exporagbes (Trim,) (4°Trm.) 1,50% -0,40%

Alemanha 07:00 Imporagdes (Trim.) (4°Trim.) 1,90% 0,20%

Alemanha 07:00 Confanga dos Consumidores (GK) (mar.) 10,10 10,20

Franga 0745 Confanga dos Consumidores (lev.) 104,00 104,00

Franca 0745  indice Conkanca Indusirial (fev) 106,00 106,00

Idka 09:00 Vendas a retalho (m) (dez.) 0,20% -0,70%
__________________________________ EUA 1330 Peddos Subsidio Desemprego . 240000 238.000
G¥feira Franca 07:45 Confanga dos Consumidores (fev.) 100,00 100,00
Espanha 08:00 PP (h) jan) - 2.80%

hdka 10:00 Sendmento Econdmico (fv.) - 102,50

Ika 10:00  indice Confanca Industrial (lev ) 105,00 104,80

Idka 10:00  indice Contanca dos Consumidores (fev.) 108,80 108,80

EUA 15:00 Venda de casas novas (m) (jan.) T,20% -10,40%

EUA 1500  ind. Confanga Universidade Michigan (lev. F) 96,00 95,70

(h-Variag3o homidoga; (m)-Varagdo mensal: P- valor preliminas; F-Valor final K-mi: M-Mithdes; B-Mi Milhies
" Estimativas de consenso a 11022017
i Vﬂ:ﬂ" Lt an cd .

Resultados

Europa
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Ieira 04:00 HSBC Holdings PLC 140,04 704,80 2 6%
BHP Billiton PLC GBp 2% 1395,00 1,8% 1335,33
07:00 Anglo American PLC GEp 1728 133950 -1,0% 136816
4%eira  06:30 Bayer AG EUR a7.86 106,20 0,2% 110,56
Lioyds Banking Group PLC GBp 4775 66,60 1.8% 69.70
Airbus SE EUR 50,07 64,75 0.6% T1.73
Fresenius 3E & Co KGaA EUR 41,66 75,27 0,8% 81,08
Iberdrola SA EUR 389 6,03 0,5% 6,78
Fresenius Medical Care AG & EUR 2332 75,89 -1,6% 87,18
Aena SA EUR 20,25 135,00 06% 139,69
_ DF_ Tenaris SA _ EUR 1876 1588 14% 1401
5%eira Bnﬂsh P.mencan Tnhacoo PLC GBp 93,29 ED(H 00 A0,1% 5246 86
06:00 AXA SA EUR 54,25 23 -1,0% 2593
07:00 Glencore PLC GEp 4629 321,30 0,2% 37,63
06:30 Henkel AG & Co KGaA EUR 48,37 120,30 4,3% 120,08
06:30 Telefonica SA EUR 46.78 829 2.8% 10,08
07:00 Barclays PLC GBp 40,00 23565 31% 23273
Orange SA EUR 38.20 14,35 0.4% 17.33
RELX PLC GBp 3041 148300 1,0% 157200
RELX NV EUR 3548 16,44 0,5% 17,57
Swiss Re AG CHF 33,25 92,35 -2,1% 96,27
DF  Cie de Saint-Gobain EUR 25.15 45,29 -0,9% 474
BAE Systems PLC GBp 19,22 604,50 -1,2% 644 33
DF Vivendi SA EUR 21,82 16,96 0,7% 19,89
16:30 Endesa SA EUR 2112 19,95 1,3% 19,56
AA Repsol 3A EUR 20,30 13,57 40,8% 14,15
Peugeot SA EUR 15,66 18,13 4.3% 18,33
Centrica PLC GBp 1279 23290 05% 22769
6%feira {lﬁ:ﬂﬂ B.HEF SE EUR 81,82 89,05 0,6% 89,50
AA  Royal Bank of Scotland Group P GEp 2843 240,30 5,0% 210,10
08:30 Standard Chartered PLC GBp 25,53 776,90 -2,3% 678,79
06:00 Safran 3A EUR 206,72 64,08 0,3% 68,97
Amadeus [T Group SA EUR 18,99 4327 0.8% 46,52
TechnipFMC PLC EUR 14,11 30,24 2.3% 36,17

* Valores em mil mihdes, Prego-aivo baseado em esimalvas de consenso de analisias (Bloombeng)
Cap. Bolsiza, Cotagdo e Prego-Alvo em moeda locall Var, 55 - variagio 5 sessfes 8 17 de feveraino de 2017
Cotagdo de empresas bridncas (FLC) em pances

Fonte: Milsnmum investmant hanking, Bloomberg

EUA

| Dia |Hora]  Empresa  [Cap. Bolsists| Cotagio | Var.5S | EPSaj.| Vendas' |Periodo Fiscall Prego-Alvo

feira 12200 Wal-Mart Stores §213.2 $69.37 198% 51,280 513116 4T {117} 57305
1100 Home Depot InciThe $1742 $143.00 25% $1.334 §2180 4T {117} $150,12
11:45 Medironic PLC $108,3 £78.88 359% S1.107 8122 ar(hn £84.37
AA  Ecolab %1 $12398 22T% 51,213 8345  AT(12M16) §128.40

4*eira 1430 TJX Cos Ine/The 5203 57T .19 0,18% 51,002 5944 4T (117) SB4.T5
12230 Southem ColThe $46.8 847 80 -255% %0514 &447  4T(12M6) 550,65
F  Tesla $38 SMB 1,11% (80,902 §215 AT (1216} 2.2
0F  Pubbe Storage 8302 SX5T6 272% $1885 8065 4T (12M6) §218.27

5eira DF  Baidu $642 18517 064% 57437 S1817  4AT(12116) $145.50
DF  Hewlett Packard Enterpnse 0.6 524 40 1.71% 50442 $12.08 1T (117} 52493

* Vaslores e i mihdes, Ve 55 - vanagdo 5 sessdes aié 17 o feveraio oe 2017
Vialores oe EFS austadt, Vendas @ Prepo-AkD COMBSpondem 4 eSEmanas baseadas am dados oe congenss (Bloomberg)
Fonle: Misnaum ivesiment banking Blocmberg

Semana Passada

Wall Street renovou maximos com o tema do aumento de juros nos EUA novamente em cima da mesa, isto depois



dos mais recentes dados de inflagdo terem acelerado mais que o esperado em janeiro e 0s nimeros de retalho terem
superado as estimativas. Isto a juntar as declara¢es de Yellen, fazem crer numa subida brevemente, ainda que se
especule sobre o seu verdadeiro timing. Na Zona Euro, os dados de crescimento econdmico indicaram-nos uma
revisdo em baixa no 4° trimestre. Ainda assim, nota positiva para a revisdo em alta da Comissao Europeia para a
inflacdo na Zona Euro em 2017. Os precos do barril de petréleo continuam com sentimento limitado perante o
aumento da producdo norte-americana, ainda que a OPEP tenha revisto em alta as projecOes para a procura da
matéria.

Europa Fecho 33 YT Mundo Fecho ¥3 YiD OQutros Fecho 35 YT
IBEX 35 8030 1.30% 1.58% S&F 500 26116 151% 5,02% MSClEmengeries 93903 099% £,90%
Euro Siooc 354,95 1,06% 1,34% Dow Jones 2062405 1,75%  4.35% Crude 53,40 0,85%  -0,60%
CAC 40 486758 081% 0,11% NASDAC 100 5324 72 1,88% 0.48% Eurc-Dolar 1,0614 -0,19% 0,54%
FSI 20 464085 0TE%  -D82% Mikkes 225 1923462 -074%  053% Libra-Euro 11723 -022%  0,15%
DAX M7ST0Z  O77T%  2.40% HangSeng 2403374 195%  0.24% us 10v 241%  O73pbs -2.97phs
Footske 100 THE96 057T% 2.20% Shanghai 320208  017% 3,17% Bund 10Y 320% -18pbs  9.5pbs

O PSI20 encerrou a semana passada nos 4.640,85 pontos. Nota positiva para a economia portuguesa que cresceu
acima das previsdes do 4° trimestre, sustentada por uma forte procura interna. Os numeros da Semapa desiludem
perante a reducdo menor que o esperado da divida liquida. Destaque ainda para a queda da yield a 10 anos das

obrigagdes nacionais que beneficiou de uma possivel flexibilizacdo das regras de compras de obrigacfes por parte do
BCE.

Psio lssor | 58 | 208 | Sentimento' |

Altri Recursos Naturais 4 66% 5,16% 1
Montepio Semicos Financeiros 4.37% -1,20% I
CTT Industrial 4,02% -22 59% &
Mavigatar Recursas Naturais -0,97% 6,38% 1
(Galp Energia Petrolifero -1,05% -1,60% 4
Pharol Telecomunicagies -11,93% 95,52% I

Na Zona Euro ..

EroSion — [ssor |55 | a5 | Senimeno

Unilever Bens de Consumo pessoal 15,73% -0,36%

BBVA Banca 447% -6,04% J}
Allianz Sequrador 3,79% -2,00% 1
L'Oreal Bens de Consumo pessoal 3.53% -0,56% 1
Telefonica Telecomunicagdes 3,26% -1,72% 1
Engie Utilities 0.81% £,37% 1
Total Petrolifero -1,01% -0,63% 1
Volkswagen Auto -1,34% -267% 1
Eni Petrolifero -1,84% -7.40% 1
achneider Electric Industrial -3,58% 0,25% i

Nos EUA...



Doviones ———[ssor |55 | a5 | semmemo'_

Cisco Tecnolagico 7,08% 3.72%

Pfizer Farmacéutico 3,93% -3,26% f
Boeing Industrial 3,90% 4.50% &
JP Morgan Banca 3,71% 0,66% 1
P&G Bens de Consumo pessoal 3,55% 5,37% 1
Verizon Telecomunicagies 0.43% -7,16% 1
DuPont Quimico 0,36% 4.96% &
Exxon Mobil Petrolifero 0,92% -3.97% 1
UnitedHealth Farmacéutico -1,95% 051% &
Chevron Petrolifero -241% -1,66% &

Notas:

5S- Variagdo nas Ultimas 5 sessdes; 20S - Variagdo das 20s anteriores a semana passada

* Relagdo entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuicdo de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de pressdo vendedora na
descida)

Consensus de Analistas PSI20' Recomendacdes e Precos-Alvo

ris L coute Preetvosiznl umse T s rro Le Lo Lss e Taers Tavr L or

Corticeira Amonm 9619 10,50 (10251075 3

CTT 5097 7,66 50.3% [661.885 7 5 1 13 -5.2% -1"]".5% 9_5”.'"9
Sonae Capital 0,696 085 21%  [0.75, 085 1 1 0 é 0% 0.0% 86%
Altri 4,287 420 A9% [39.487 3 2 1 § 00%  00% 5,8%
Semapa 13,36 13,55 14%  [1355.135%] 3 1 /] 4 0% 0% 9%
Jeroname Martins 16,14 15,55 3T [1485;168 10 18 & M 20% -1,6% 24%
Sonae 0,419 112 %8% [(02:13 6 1 0 7 00%  05%  40%
REN 2825 280 6,7% [268;303] 4 5 4 13 -0,5% -5,5% 8,5%
NOS 5,381 7.4 309% [B03:798 10 T 0 17 27%  414%  34%
EDP 2859 313 93% [288:338) 13 & L] 24 0.0% -T.7% 6,6%
BCP 0,151 022 43,0% 02022 2 4 2 8 0.0% 0.0% 0.0%
Galp Energia 137 1463 68%  [138:18) 10 15 1 % 10%  181%  35%
Mota-Engil 1,616 208 28,8% [1.9; 223 3 2 0 5 0.0% 0.0% 6.2%
EDP Renovavers 6,223 IA L 15,1% 6378 14 B 1 23 -7.8% -16.5% 0,7%
Navigalor Company 3,466 377 89% [356:391 5 2 0 7 00%  187%  77%
Montepio 043 0,20 535% 02032 0 0 1 1 0.0% 0.0%

[P25; PT5] - intervalo entre percents 25% e 75%, ou sea, excluiu pregas-ahos edremos

#B, &, #5 -nimero de recomendagdes de compra, manter & de venda, respefivamente, atribuidas por casas de nvesimento
#REC - Ndmero fotal de recomendagies emitidas sobne o titulo (Bloomberg)

L PT - vanacdo de preco-ahv nas Gitimas 4 semanas

A EPS - vanacdo de estimativas de resuliados por 3¢50 nas Giimas 4 semanas

Fonte: Millennium investment banking, Bloomiberg

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

No site do Millenniumbcp, pagina de Investimentos>> Research, pode aceder a informacéo atualizada dos mercados
de acgdes

Declarac@es (“Disclosures”)
Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)



A informagdo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera
ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer a¢do ou omissdo, nem sustentar qualquer operagéo,
nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e
omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informacdes contidas neste relatdrio foi obtido junto de fontes
consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial
Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢cfes de mercado podera implicar alteracfes neste relatorio. As opinibes aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes
critérios e hipoteses. Nao pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade
do conteldo informativo que compde este relatorio, pelo que o mesmo deverd ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado
pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de
decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos
resultantes, direta ou indiretamente da utilizacdo da informacdo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reprodugdo total ou parcial deste documento nédo é permitida sem autorizacdo prévia. Os dados relativos aos
destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de
conhecimento de terceiros.

Se desejar deixar de receber esta informagdo responda a este e-mail manifestando a sua vontade.



