Agenda Semanal J!lgﬂﬂ | Hm

MTRADER

BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE MERCADOS
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Perspetivas

Crescimento econdmico e muita atividade marcam semana nos mercados

Com a earnings season nos EUA praticamente concluida e na Europa a entrar na reta final, onde
ENI, Ahold, Deutsche Telekom e AB Inbev serdo os principais destaques, os investidores devem
viver uma semana muito voltados para os dados macroecondémicos. De entre 0s eventos que se
antecipam mais marcantes, teremos, por ordem cronoldgica, na terca-feira o PIB em Franca
(estima-se expansdo de 0,4% no 4° trimestre de 2016) e nos EUA (deve ter crescido a taxa
anualizada de 2,1% nos Gltimos trés meses do ano passado). A sessdo de quarta-feira, dia 1 de
margo, sera certamente marcada pelos indicadores de atividade industrial um pouco por todo o
globo e também da tercidria na China. Adicionalmente, as Ultima horas de negociacdo em Wall
Street podem ser vincadas pelo Beige Book da Fed. Dia 2 destacariamos apenas o PIB de
Espanha. Para terminar, na sexta-feira teremos indicadores de atividade nos servigos, o setor mais
representativo em termos econdmicos, e o PIB de Italia.


https://ind.millenniumbcp.pt/pt/Particulares/Investimentos/Pages/MTrader.aspx

Esperado™  Anterior @

Peira UEM 09:00 Massa Monetaria em Circulacio (M3) (h) (an.) 4.80% 5,009
Forugal 0930  indice Confianga dos Consumidores (lev.) . -6,20
UEM 10:00 Confianca dos Consumidores (lev. F) 6,20 -6,20
ELA 13:30 Encomendas de Bens Duradouros (jan. F) 1,60%: -0, 50%
ELA 15:00 Vendas de casas pendenies (jan.) 1.00% 1,60%
L deplo 2350 Producdo Industial (h) (an.P) 4,40% 3.20%
eira Reino Unido 0001 Confianca dos Consumidores (GK) (ev.) 6,00 5,00
Franga Intacio Harmonizada () (lev. F) 1,70% 1,60%
Franca 0745  IPP(h) (jan.) . 1,70%
Franca 0745 FIB (Trim.) (4°Trm. F) 0,40% 0,40%
Espanha (9000 Balanca de Transacpbes Cormenas (dez) . 1%
Kika 10:00  Intacdo Harmonizada (h) (lev. P) 1,30% 1,00%
EUA 13:30  PIB (h) (Trim.) {4°Trim. - Zlesimativa) 2.10% 1,009
ELA 13:30  Siocks dos Grossistas (jan. F) 0,40% 1,009
ELIA 14:00 Indice Precos Casas S&F/CaseShiller (dez.) 5,30% 5,27%
ELIA 14:45 Chicago Purchasing Manager Index (lev.) 53,00 50,30
ELA 15:00 Richmond Fed Index (lev.) 10,00 12,00
.. FRenolUnido 0000  Mafonwide - indice dePrecodeCasashjflev) 410% 4,30%
4*feira Japao 00:30 PMI Industria (lev. F) - 53,50
China D1:00  PMIServicos (kv.) - 54 80
China 01:45  PMI Industria (v, 50,80 51,00
Ezpanha 08:15 PMI Inddstria (lev.) 55,80 56,60
raia 08:45  PMIIndistria (fev.) 53,50 53,00
Franga 08:50  PMI Indistria (lev. F) 5230 52,30
Alemanha 08:55  PMI Inddstria (lev. F) 57,00 57,00
Alemanha 08:55 Taxa de desemprege (Bv.) 5,00% 5,00%
UEM 09:00 PMI Indistria (lev. F) 55,50 56,50
Reino Unido 0930  PMIIndisria (lev.) 56,60 55,90
Forugal 11:00  PIB(Trim,) (4°Trim. F) . 0,60%
Alemanha 13:00  Inkacio Harmonizada (h) (kev. F) 2.10% 1,00%
ELA 1330 Rendimenio Pessoal (jan.) 0,30% 0,30%
ELIA 13:30 Despesa Pessoal (jan.) 0,30% 0,50%
ELA 14:45 P Inddstria (lev, F) 5440 54,30
ELA 15:00  ISM Indistria (fev.) 56,00 56,00
EUA 1500  (Gasios of a consirugho (jan.) 0,70% -0,20%
kka 1700 Vendas de Automaves (h) (ev.) . 10,08%
5*eira Ezpanha 08:00 PIB (Trim.) (4°Trim. F) 0,70% 0,70%
WEM 10:00  IFP (h) jan)) 3,00% 1,60%
LEM 10:00  Taxa de desemprego (jan.) 9,60% 9,60%
LEM 10:00  Inkacdo (fev.) 1,90% 1,80%
Porugal 11:00  Producdo Indusirial (h) (jan.) - 5,10%
Brasi 12:00 PMI Industria (lev.) . 44,00
ELA 13:30 Pedidos Subsidio Desemprego 245k 244k
.. dmpio 2330  mscBo(nQen) . 040% _ 030%
Feira Japao 00:30  PMI Servigos (lev.) . 51,50
China 0145  PMI Servigos (Bv.) . 53,10
Alemanha 07:00  Vendas a retalho (m) (jan.) 0,20% -0,90%
Ezpanha 08:15 PMI Servigos (ev.) 55,00 54,20
rala D845  PMI Servigos (kv.) 52,90 52,40
Franga 0B:50  PMI Servigos (Rev. F) 56,70 56,70
Alemanha 08:55  PMI Servigos (v, F) 54,40 54,40
UEM 09:00 PMI Servicos (v, F) 85,60 55,60
=] 09:00 FIB (Trim.) (4*Trim, F) 1,10% 0,20%
Reing Unido 05:30 PMI Servigos (lev.) 54,10 54,50
UEM 10:00  Vendas a retslho (m) (jan.) 0,30% -0,30%
EUA 1445 PMI Servigos (v, F) - 53,90
EUA 1500 ISM Servicos (lev.) 56,50 55,50

{h-Variazdo homidg; (m)-Vanapss mensal P- valr prelimingr, F-Viskr final, Komd, MMilhdes, B0 Mihdes
™ Ectimatneas g consenso 3 2402207
% Valor relative @0 perioda anterior



Resultados

Europa
| Dia_| Hora] m—m
3%eira 06:00 Thales SA 18,91 8912 -1 1%
DF  Aberts Infraestructuras SA EUFE 13,73 13,86 0.0% 14,-15
Grfols SA EUR 13,25 20,97 0,0% 21,97
Fresnillo FLC GBp 13,12 1518.00 -0.8% 1447 60
4*eira AA  Eni SpA EUR 51,93 14,26 0,1% 16,61
0700 CRHPLC EUR 26,29 31,53 -3.0% T4
Koninklijke Ahold Delhaize NV EUR 2596 20,26 £0,5% 23,84
Luxottica Group SpA EUR 24 15 49 80 1,4% 55,16
Kuehne + Nagel Intemational A CHF 15497 141,70 1,1% 141,03
5%eira Anheuser-Busch InBev SAINY EUR 208,89 103,45 1.0% 110,90
06:00 Deutsche Telekom AG EUR 76,94 16,44 1,3% 1734
0730 Continental AG EUR 38,52 182 65 0,8% 198,80
06:00 LafargeHolcim CHF 31,849 5595 -1,7% 56,86
07.00 Engie SA EUR 27 68 11,36 2.5% 13,78
06:00 Evonik Industries AG EUR 14,16 3042 -1,0% 30,10
&%eira WFP PLC GBp 28 22 1879,00 -0,5% 1498 57
London Stock Exchange Group PL GBp 12,43 3023.00 -3,5% 3217 50

* Valores am mil mindes; Freco-ako baseads am actimatvas ge consanso de analistas (Bloombarg)

Cap. Bokrsta, Cotacdt & Preco-ANe em mosda local Var 55 - vaniacdo 5 sessbes aid 24 e feverairo de 2017
Colagao de empresas brifanicas (PLC) em pences

Fonte: Milsnniurn investment banking, Bloomberg

EUA

| Dia [Hora]  Empress  |Cap.Bolsists’| Cotagio | Var.53 | EPSaj.| Vendas* |Periodo Fiscal | Prego-Alvo

Pleira 2100 Priceling Group Inc/The $805 S163162  -105% 512569 §232 AT (12716) &1 783,80
0F EOG Resources $85.5 $96,30 -3,86% (50.144) £222 4T (12M16) £113.30
1200 American Tower 481 511289 481% 50,587 $1.55 4T (1216) $13047

Ifeira 2200 salesforce com 8570 581,78 1.19% 50248 §228  4T(1MD) $93,12
1130 Target $37.4 $66,51 20M% 51,508 $20,711 4T (IMT) §73,29

4%eira DF  Eroadcom $844  SH037 1.05% 53474 §408 AT(IMT) $221 68
AR Lowe's Cos $66.2 £T6.10 0,20% 50,785 $1537  4T(1MT) &8 52

Seira 2115 Costco Wholesale §780 817756 1.03% 51356  $2084  IT(2M7) $179.13
AA  JD.com §43 2 530,27 0.13% (50412) STES55 4T (12M16) 532 4

* Vialores em mi mibdes; Var 55 - vaniagdo 5 sexsbes a8 24 de fevereiro e 2017
Valores de EPS austads, Vendas & Prego-Ab Comespanden & esimatvas baseduas am dados te consenss (Bleowmbeng)
Fanje’ Milsnnurm invésiment banbing. Blhomberg

Semana Passada

Na ultima semana os investidores estiveram focados na apresentacdo de contas de big caps
europeias, que no seu computo geral acabaram por ndo gerar grande otimismo. A sinalizacdo
preliminar de atividade nos EUA e Zona Euro também marcou o sentimento, com boas noticias para
0 agregado da moeda Unica depois de se assistir a uma aceleracdo surpreendente da industria e
servigos, valores finais que serdo confirmados esta semana. Nos EUA, os investidores ficaram a
interpretar a perda de momentum da atividade, na mesma semana em que as minutas da Fed
indicaram uma subida dos juros muito em breve. O mercado aponta a reunido de maio como a mais
provavel para este acontecimento. A evolucdo das yields francesas mereceram destaque com 0s
investidores de olho nas presidenciais de abril.



Europa Fecho 5 YD Mundo Fecho 33 YD Outros Fecho 35 YTD
DAX 1180403 040%  281% S&P 500 26T 06%% 5T4% MSCIEmergenies 94352  048% 0.42%
Euro Sioo 3B3fz  -035%  099% Dow Jones 20821,76 0965% 5,36% Crude 5398 1,10% 0,50%
CAC 40 434524 -D4E%  0,35% HASDAQ 100 534331 035%  098% Eurg-Détar 10568 042% 021%
PSI 20 461929 -046%  -1,28% Mikied 225 1928354 026%  089% Libra-Euro 1178 0,61% 0,77%
IBEX 35 945350 -049%  108% Hang Seng 2398570 -028%  BEI% Us 10Y 231%  -10ZFpts -13.26pbs
Foosie 100 THITD DTTH 141% Shanghal 26343 1680%  483% Bund 10Y 18,50% -116pbs  -22pbs

O PSI20 encerrou a semana passada nos 4.619,29 pontos. Os numeros da Galp Energia, Jerénimo
Martins, Corticeira Amorim e Sonae Capital marcaram o plano empresarial. A retalhista com
exposicdo ao mercado polaco foi uma das que mais pressionou o indice nacional, ap6s 0s seus
resultados terem vindo em linha com o esperado. Por fim, o BCP recebeu uma boa noticia, pois a
S&P reviu em alta o seu rating de divida de longo prazo.

Ps20 ___Jsetor | 55 | 205 | Sentimento'

EPI Banca 6,82% -15,89% i
Montepio Senigos Financeiros 4,65% 4 12% i
Sonae Capital Servigos Financeiros 417% 0.87% 4
BCP Banca -2,85% -5,63% i
Jeronimo Martins Retalho 641% 241% i
Pharol Telecomunicagies -7,03% 67,69% i

Na Zona Euro ..

T R T T

Airbus Industrial 451%

Iberdrola Utilities 4,25% 40,1{}% i‘
Deustche Telekom Telecomunicagdes 3,59% -2.40% 4
Telefonica Telecomunicacgdes 3.07% 262% 4
Danone Alimentacéo & Bebidas 2,70% 1.77% 4
Inditex Retalho -263% -1,19% s
BBVA Banca -2.66% 1,81% 4
ING Banca -3,16% -0,04% 4
Vivendi Media -3,83% -3,85% s
Intesa Banca -4 33% -10,33% 4

Nos EUA...



Doviores ——Jssor |55 | a5 | semimemo_

Wal-Mart Retalho 4.35% 1,39%

UnitedHealth Farmacéutico 3.45% -1,89% f
Johnson&.Johnson Farmacéutico 3,26% 3.47% 14
DuPont Quimico 2.99% 6,19% 14
Verizon Telecomunicactes 2.87% 6,73% ik
Chevron Petralifero 0,19% -5.12% ik
General Electric Industrial -0,59% -2.88% 14
Exxon Mobil Petralifero 0.83% 6.41% ik
Goldman Sachs Servigos Financeiros -1,21% 6,21% 14
Caterpillar Industrial -341% 5,64% 14

Notas:

5S- Variagdo nas Ultimas 5 sessdes; 20S - Variagdo das 20s anteriores a semana passada

* Relacdo entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuicdo de pressdo compradora na subida semanal ou diminuicdo/aumento de
pressao vendedora na descida)

Consensus de Analistas PSI20: Recomendacdes e Precos-Alvo

mmmm-

CoticeiraAmonm 965 1050 88% [1025;1075] 2 100%  36%
CTT 5014 758 514%  [643.89 7 5 1 13 -z,ma 538%  95%
Sonae Capital 0725 0,85 172% [075,095 1 1 0 2 00%  00%  11.1%
Altri 435 408 £2% [375:45) 3 2 1 B 00%  -124%  57%
Semapa 1335 1355 15% [1355;1355) 3 1 O 4 00%  00% 25%
Jeronimo Martins 15,105 15,65 36%  [15:168] W0 17 8 k] 4% -138%  298%
Sonae 0834 1,12 M3% (10213 8 1 0 7 0.0% 1.5% 4,0%
REN 2629 280 5% [265.305) 4 5 4 13 05% 5% 6.5%
NOS 5582 712 %  [595:.811) 10 T 0 17 27%  350%  33%
EDP 2887 313 82% [288;338 13 6 5 px 04%  B4% 6.5%
BCP 0,1487 022 T2% 202 2 3 2 7 3%  00% 0.0%
Galp Energia 13,845 1453 57%  [138;16) 11 14 1 p 25%  B0%  37%
Mata-Engil 1615 208 /0% 19223 3 2 0 5 00%  50% 8.2%
EDP Renovaveis 6211 747 154% [B3;78] 14 8 1 b2 40%  180% 0%
Mawgator Company 3,565 AT 8% [356.301] & 2 0 T 0.0% 18.7% T.5%
Montepio 0,45 0,20 £56% 0202 o0 o 1 1 00%  00%

[F25 ; F75] - infervalo entre percentis 25% e 75%, ou seja, excluiu pregos-alvos exdremas

#B, #H, #5 -nimero de recomendacdes de compra, manter e de venda, respativamante, atnbuidas por casas de investimento
HREC - Nimeno tofal de recomendagdes emitidas sobre o titulo (Bloomber)

LAPT - vanacdo de prego-aha nas Glimas 4 semanas

A EPS - vaniacdo de estimativas de resulfados por agBo nas ditimas 4 semanas

Fonte: Mallennium investment banking, Bloomberg

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking



No site do Millenniumbcp, pagina de Investimentos>> Research, pode aceder a informagdo
atualizada dos mercados de ac¢oes

Declaracdes (“Disclosures™)
Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial
Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informacdo contida neste relatorio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus
destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agéo ou
omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios,
sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar
que o conjunto de informacgdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que
aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A..
Qualquer alteragdo nas condi¢des de mercado podera implicar alteragdes neste relatério. As opinides aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo
de diferentes critérios e hipdteses. Nao pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatidao,
veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo que compde este relatério, pelo que 0 mesmo devera ser
sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem
considerar este relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco
Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes,
direta ou indiretamente da utiliza¢do da informacao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza
que possam vir a revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento néo é permitida sem autorizagdo prévia. Os
dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos
produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.



