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MTRADER

Perspetivas

Fed, BoJ e BoE em destaque em mais uma semana de resultados

Espera que os Bancos Centrais deixem rudo na mesma em termos de politica monetaria mas as
declaragdes por parte dos seus lideres sdo sempre um foco de atengdo dos investidores, em
especial quando entramos numa nova era nos EUA. O elevado flow empresarial também marca
destaque na agenda dos investidores, proporcionado por mais uma semana de earnings season. Na
Europa de destacar os nimeros da Daimler, Siemens e Shell. A Markit fara a difusdo dos valores
finais das atividades terciaria e industrial pelas diversas regides do globo. Por fim, uma nota para as
indicacdes preliminares do ritmo de inflagdo e crescimento econémico na Zona Euro. As bolsas
chinesas estardo encerradas derivado aos festejos do Ano Lunar, pelo que trara menor liquidez no
mercado asiatico.



Agenda Macro

Evento Esperado™  Anterior

Peira UEM 10:00  Confanga nos Servicos (an.) 12,70 12,90
Grécia 10:00  Viendas a resaiho (W) (nov.) - 1,3%

UEM 10:00  Confanga dos Consumidores (jan. F) -4.50 -5,10

Porugal 1100  Vendas 3 retaiho (h) (dez.) - 4,3%

Foriugal 1100  ProducSo Industial (m) {dez ) - -0,8%

Akemanha 13:00  Indacio Harmonizada (h) (an. F) 2,0% 1,7%

ELA 13:30 Rendmenio Pessoal (dez) 0.4% 0.0%

ELA 1330 Despesa Pessoal (dez) 0,4% 0,2%

EUA 15:00 Viendas de casas pendemes (dez) 15% -25%

Japdao 23:30 Taxa de Desemprego (dez) 31% 3,1%

oo daplo 2360  Producioindusrial(m)(dezP)  03% _ 15%
Ieira Reing Unido 0000  Confanca dos Consumidores (GK) (jan.) -3,00 -7,00
Japdo 05:00  Casas eminico de construco (h) (dez) B4% 6,7%

Japdo 05:00  SenSmenio Empresanial nas PMES (jan) - 48,80

Franga 0630  PIB(4°Trim. P) 0,4% 0,2%

Alemanha 0700  Vendas a retaiho (W) (dez.) 0,4% 32%

Franga 0745 PP (h) (dez.) - -0,2%

Franga 00:00 Indaco Harmonizada () (an. F) 1,2% 0,8%

Espanha 08:00  InfacSo Harmonizada (h) (jan. P 2.2% 14%

Akemanha 08:58 Taxa de desemprego (jn.) 6,0% 6.0%

Espanha 09:00 Balanca de Transaccdes Correntes (nov.) - 208

UEM 10000 Taxa de desempreqo (dez) 0,10 0,10

LIEM 10000 PIB (4*Trim. F) 0,4% 0,3%

UEM 10000 IPC (K (an. P) 15% 1,1%

EL& 14:00  Indice Pregos Casas Corelogic (m) (nov.) 5,0% 51%

EUA 14:45 Chicago PMI (jan.) 55,00 54 50

EUA 1500  Confanca dos Consumidores (jan.) 112,50 13,70

_Japdo 00c00 Decisfes de Polisca Monetiria do Bo) B 0,00 B 0,00

4'feira Japdo 0030 PMIindusyia jan.) - 52,80
China 0100 PMI Servigos (jan.) - 54,50

China 01:00  PMIIncisiia (jan.) 51,20 51,40

Reino Uinido 0700  Mafonwide - indice de Preo de Casas (h) (lan.) 43% 45%

UEM 0500 PMI Indizsiria (jan.) 55,10 54,50

Reing Unido 05:30 PMI Induzsiria (jan.) 55,90 56,10

Brasi 1100 ProducSo Indussrial (m) (an.) 0,8% 0,.2%

Brazi 1200 PMIIndustia (j2n.) - 45,20

ELA 13156 Criag3o de Emprego ADP (jan.) 165% 153k

EU& 15:00  ISM Indisiia (jan.) 55,00 54,70

ks 1700 Vendas de Aulomdveis (h) (jan.) - 121%

EUA 15:00 FED - decisdo de taxas de juro 0,75% 0,75%

Brasi Importagies (jan.) £12200m §11525m

Brasi Expartacdes (an.) $14340m £15541m

... B BdancaComercal(m)fen)  S2040m  S4415m
5eira UEM 05:00  BCE publca Relathrio Econdmico (jan. &) - -
LEM 10000 IPP {h) (dez.) 13% 0,1%

Fieing Unidgo 12:00 Banco de Inglaterra - Decisdt de Exas de jure 0,25% 0,25%

Reing Unido 12:00 Retaidrio o/ infacao do Banco Inglaterra - -

EUA 1330 Cusios UniSries do Trabalho (4%im. ) 2.2% 0.7%

B*eira Japdo 0000 PMI Servigos (jan.) - 52,30
China 00:00  PMIIndusiia (jan.) 51,80 51,80

LEM 0000  PMI Servigos (janF) 5360 53,70

Fieing Unidgo 0000 FMI Servigos (jan.) 55,70 56,20

UEM 00:00  Vendas a retalho (h) (dez) 1,7% 2,3%

Brasd 0000  PMIServigas (jan) - 45,10

ELA 0000  CriagBo oe Emprego (jan) 170 156k

EUA 0000 Taxa de desemprego (jan.) 4,7% 4.7%

EL& 00:00  PMI Servigos (jan.) - 55,10

EU& 0000  ISM Servigos (jan.) 57,00 57,20

EUA 00c00 Encomendas &s Fabricas (jan.) 14% -24%

EUA 00000 Encomendas de Bens Duradounos (DezF) - -04%




Resultados

Europa
[ Dis |Hoa|  Empresa |Cap.Bosista®] Colagio |Var. 53| Preco-Alvo)
3%eira 07:00 Hennes & Mauritz AB 387 .62 23420 268,69
0715 Investor AB 269,28 354 50 2,34% 370,50
06:00 Givaudan SA 16,85 1825,00 0,77% 198482
— 0730 UPMKymmeneOYJ 1208 2432 100% 2269
4'feira 06:00 Roche Holding AG 204 42 236,30 1,20% 6,54
06:00 Siemens AG 101,32 119,20 1,88% 108 47
Banco Bilbao Vizcaya Argentari 41,92 6,38 4,28% 89,40
06:20 Volvo AB 240,35 112.90 0.53% 305,98
AA  Novo Nordisk A/S 633,93 248,60 -0,08% 108,02
. Py ;5 M [
5%eira AstraZeneca PLC 53,63 4239,00 -1,84% 2912
ING Groep NV 52 98 13,66 2.21% 2811
Danske Bank A/S 226,25 230,00 1,83% 518191
06:00 Swedbank AB 251,87 222,50 2.30% 14,28
Deutsche Bank AG 2645 19,18 6,20% 234,36
06:30 DNB ASA 227 .38 139,60 2.80% 224 55
06:00 Nokia OYJ 25,25 433 -2.87% 138,72
06:00 Telenor ASA 199,99 133,20 1,68% 5,20
CaixaBank SA 20,95 3,50 545% 140,83
0700 Assa Abloy AB 186,25 167,40 1,03% in
06:30 Infineon Technologies AG 19 .43 17,14 4,10% 182,26
Dassault Systemes SE 18,63 72,21 1,01% 78,64
06:00 DONG Energy A/S 109,08 259,50 -0,38% 269,40
T 07:00 Fortum OYJ i I 1498 -1.7M% 4.0
6*feira Intesa Sanpaolo SpA 37.97 227 8,18% 285

*Walores em mi miindes; Freco-alvo baseado em esimadvas de consenso de anabisias (Bioomberg)
Cap. Boksizta, Cotac30 e Preco-Alve em moeda local; Var, 55 - vaniacio § sessfes 28 27 de janeiro de 2017
Fonte: Millsnnium investment banking, Boombsrg



EUA
| Dia_lhHoral  Empresa ___|Cap. Bolsista®] Cotacio | Var.58 | EPS aj.|Vendas|Periodo Fiacal Prego-Alvo |

Pfeirm 2130 Apple 412 12185 163% S3dH  SIT40  1T(2NG) $135.50
1300 Exxon Mokl I E &85 51 D44% S0T04  S6217 4T {12116} £89 63
11:45 Phizer $190.7 £31.42 1.10% S0504 51365 AT (12M6) 23740
1300 Mastercard S1197 510984 O11% 50854 279 4T (12116) S120.54
1245 United Parcel Service $10G.1 118,09 27 S1630 51699 4T (1216} 511845
1125 EhLilly & 832 §75.38 186% S0984  $554 4T(12M6) %8618
OF  Chubb 620 S1330 144% 52414 5782 4T (1216} $140,18
AA  Themo Fisher Scientific 8575 814545 1,35% &2378 £498 4T (12718) 81724
Af  Simon Propedy Group 554  S1TE M 2T2% §1421 $147 4T (1216) §213,05
11:00 Dansher £56.0 £80.96 053% 51,030 £$453  4AT(1218)} S87.50
1100 Astna 812 S11745 415% $1437 51584 4T(1216) §141.27
2105 Anadarko Petroleum 5191 §To.m 003% (50.432) %235  4T(12116) L8053
AA Valero Energy £30.47 573 162% S0.7T 51730 4T (1216} 74
4feira 2105 Facebook S381.80 1311800% 80040 5031 s 4T (12M6) %1534
1200 Altra Group £1345 &£714,03 146% 50668 480 4T (1216} 57042
OF  Metlife 86811 $55.61 236% S1343 SI728  4T(12M6) 85997
11:00 Dominion Resources ina\VA MTa 575,52 036% 51005 5384 4T (12M6) 579,56
AA Automatic Data Processmng #He9  50INM -148% 50812 $3.02 2T {12"6) $101.35
11:55 Johnson Confrols infemational 410 84373 1.83% 50517 srar 1T (12716} 549 33
100 Anthem 8404 515335 181% 851762 52089 4T (1216} $163.33
DF  NXP Semiconduciors NV $3387  So7EE  008%  $1553 3244 4T(12n6) $109.50
Bfeira 2101 Amazoncom $3871  SRISTT 339% $2680 54466 4T (1216) £945.25
21:05 Visa §194.0 8377 2,36% &0 782 $4.30 1T (12186} 304 83
11:45 Merck & Co $170.3 1,75 A25% $0883 51022 4T (1216) 5836
1200 Philip Moms Inlemational in 51404 06 32 1.85% 51,102 86,86 4T {12M6) 299 06
21:00 Amgen $1169  S157.16 161% 852,772 85,76 4T(12ME) $182.43
AA ConocoPhillips $612 84943  -256% (30408) ST42 4T (1216) 584 73
1200 CME Group H0E 513 313% 51094 8080 4T (12116} 512560
11:30 Cigna 81T S1Em 141% S1.738 5883 4T(12N6) $135,92
11:00 Becion Dickinson and 8374 517528 1,74% 52117 286 1T (12M6) 186,67
1200 Marsh & McLennan Cos 2155 &8 85 13% 50838 8348  4T(12M18) £74 67
11:30 Boston Scienthc 2325 & ar 013% 50285  $218 4T (12116) 27 51
AA  Eaton Corp PLC 32,05 570,85 445% 51101 $4.90 4T (12M16) £70.70
Gfeira  12:00 Philips 66 31 $82.77 033% $0396 SH062  4T(12M6) .07
AA  LyondelBasell Indusines NV 5388 $53,30 4 85% 52152 5731  4T{1216} 592,95
* Yaiores em mi milhdes

‘aiores de EPS ajusiado, Vendas e Preqo-Ale comespondem a esimalvas baseadas em dados de consenso (Bloombeng)
Fonne: MBgnviur invesimen banking, Blbombang

Semana Passada

Investidores ocupados em digerir um conjunto de nimeros econémicos e empresariais. Desde logo
as indicagdes preliminares da Markit sinalizaram uma aceleracdo da atividade industrial pelas mais
diversas regides do globo, bem como um ganho de momentum da atividade terciaria nos EUA. Na
Zona Euro, 0 mesmo indicador sinalizou um ligeiro abrandamento. Em Wall Street, essa série de
bons indicadores, em conjunto com os bons dados empresariais, levou a que os principais indices
nova-iorquinos renovassem maximos, apesar de os mais recentes dados da economia norte-
americana acabarem por tirar alguma euforia, com o PIB a desacelerar na reta final de 2016,
pressionado pelas exportagdes.



Europa Fecho 38 YTD Mundo Fecho 35 YTD Outros Fecho 55

DAX 11B1427  158%  290% SAP500 220480 103%  250%  MSClEmergenes 91592  253%  6.22%
IBEX35 950410 132%  163% Dowlones 2000378 1,M%  169% Crude 5317 143%  -1,02%

EwoSoo 35421 050%  113%  NASDAQT00 516806 207%  6.26% EuoDolar 10683 007%  129%
PSI 20 450078 018%  -148% NEKSIZZ5 1946740 172%  185% LbraEwo 11737 156%  027%

Foose 100 718449 -019%  058% HangSeng 2336078 207%  6,18% Us 10v 248%  175pbs  dpbe
CAC 40 838 022%  -0,46% Shanghai  WNIANIA  115%  179% Bund 10Y  0.46%  dpbs  25.4pbs

O PSI20 encerrou a semana passada nos 4609,78 pontos ja com o aparecimento dos numeros operacionais
da EDP e EDP Renovaveis. O BPI, que apresentou nimeros anuais acima do mercado, vé-se limitado nas
valoriza¢des dado a OPA do CaixaBank.

Ps20 ______Jsetor | 55 | 205 | Sentimento'

Pharol Telecomunicagies 10,04% 13,93% 4
Corticeira Amorim Industrial 5,65% 4 48% 14
Edp Renovaveis Utilities 531% -1,96% 1
EDP Utilities -1,29% 4 14% 4
BCP Banca -2.67% -19.78% 14
Sonae Retalho -3.97% -2,95% b

Na Zona Euro ..

T T T

Deutsche Bank Banca 6.20%

Santander Banca 4,36% Z,Tﬁ% ‘i‘

BBVA Banca 4,28% -65,03% 3

Bayer Quimico 3,37% 3,85% 4

SocGen  Banca  3u%  24%
Nokia Tecmlbgm -2.87% -4.91% I

Engie Utilities -344% -567% 4

Enel Utilities -4,98% 0.49% L

Eni Petrolifera -5.02% 2.64% I

Intesa Banca £18% 0,90% &

Nos EUA...



T N N T

DuPont Quimico 6.39% -2,96%

Boeing Industrial 512% 201% ‘a‘
Microsoft Tecnolégico 485% -1,26% ' p
Caterpillar Industrial 4,66% 0,25% 4
B Temobgo  3%% A% @
Merck & Co Farmacéutico -1,25% 3,36% 4
Chevron Petrolifero -157% -1.99% 4
General Electric Industrial -1,70% -5,33% 4
Wal-Mart Retalho -2 26% -6,46% I
Verizon Telecomunicagdes -5,92% 0.75% )8
Notas:

5S- Variacao nas ultimas 5 sessdes; 20S - Variagdo das 20s anteriores a semana passada

* Relacdo entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuicdo de pressdo compradora na subida semanal ou
diminuicdo/aumento de pressédo vendedora na descida)

Consensus de Analistas PSI20: Recomendagdes e Pregos-Alvo



e coicio Preetwoaianl upse | s pra il [is Lee Taers Tavr L or

Coriceira Amonm 9018 10,10 120% [1005;1015] 3 13.6% 56.7%

CTT 6012 798 327% [F.89 8 5 1 14 -2,0% -32 6% E.ﬂ%
Sonae Capilal 0,712 085 847% [085.085 1 1 0 2 1000%  200% 8.3%
Altri 416 416 0,1% [3.83; 4.64] 3 2 1 1.1% 14.5% 6.0%
Semapa 131 1577 203% [1446.1709 3 1 0 4 14,3% 0,0% 25%
Jeranima Maring 15,805 1547 21% [1483.1674 11 18 6 35 2.3% 14.8% 2.4%
Sonae 0822 113 36.9%  [1.04;1.26) i 1 0 7 0,0% 0,0% 4 (%
REM 2581 275 6.4% [269:29] 5 5 3 13 10% -3,1% E.6%
NOS 529 7,39 7% [Br.818 W0 7 0 17 1.1% 15,7% 3%
EDP 2744 316 152% [285:;348) 13 6 5 24 0.4% -5,6% 6.5%
BCP 0,1533 022 409% [02;022 2 4 2 8 -2.8% 0.0%
Galp Energia 1393 1458 4 1% [138:16] 10 15 1 26 0.3% 50,9% 35%
BP 1,132 123 49.0% [12;:13 . 6 0 13.7% 1.7% 0.9%
Mota-Engil 1685 245 454% [245.245 3 2 0 5 208%  -554% 5.9%
EDP Renovaneis 6,065 726 19.6% [65;8 4 8 0 23 109%  -19.5% 0.7%
Navigator Company 346 3 9 1% [356:391 & 2 1] 7 20% 206% £6,9%
Monlepio 0411 020 S513% [02;02 0 0 1 1 0,0%

[P25, PT5] - intervalo entre percentis 25% e 75%, ou seja, excluiu precos-ahvos extrernos

HB, #H, #5 -ndmero de recomendages de compra, manter e de venda, respetivamente, atribuidas por casas de investimento
#REC - Namero lotal de recomendagdes emitidas sobre o titulo (Bloomberg)

APT - vanacao de prego-alvo nas (limas 4 semanas

& EPS - variaco de estimativas de resullados por ag8o nas Glimas 4 semanas

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

No site do Millenniumbcp, pégina de Investimentos>> Research, pode aceder a informagédo
atualizada dos mercados de a¢oes

Declarac@es (“Disclosures”)
Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial
Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informacdo contida neste relatorio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus
destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou
omissdo, nem sustentar qualquer operacdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios,
sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissfes que pratiquem. Assim e apesar de considerar
que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que
aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A..
Qualquer alteragdo nas condicfes de mercado podera implicar alteragdes neste relatério. As opinides aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizacao



de diferentes critérios e hipoteses. Ndo pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatidao,
veracidade, validade e atualidade do conteldo informativo que compde este relatério, pelo que 0 mesmo devera ser
sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem
considerar este relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco
Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes,
direta ou indiretamente da utilizacdo da informacéo referida neste relatdrio independentemente da forma ou natureza
que possam vir a revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento néo é permitida sem autorizagdo prévia. Os
dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos
produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.



