Agenda Semanal 02 de janeiro de 2018 illennium

investment banking

MTRADER

BEM-VINDO A SUANOVA SALA DE MERCADOS

Perspetivas

Bem-vindo 2018! Indicadores de atividade e dados emprego nos EUA iniciam o0 ano

Temos tudo pronto para mais um ano e com toda a informagao que precisa para comegar da melhor maneira.

Os indicadores de atividade para 0 més de dezembro séo o destaque da semana e devem confirmar o bom momento da
economia global. O valor compdsito para a Zona Euro, Reino Unido e China chegam-nos na 42 feira, no mesmo dia em que

sdo divulgadas as minutas da Ultima reunido da Fed. Os dados de emprego nos EUA merecem destaque.

Agenda da semana discriminada e com evolucao prevista para 0s varios indicadores:
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Evento Esperado ™ Anterior @
Ifeira ZonaEurc 0900 PMI Indistria {Dez F) 60.6 60.1
Reino Unido  09:30 PMI Indistria {Dez) i7T9 58.2
Braszi 12:00 FMI Industria {Dez) - 535
4¥fgira  Alemanha 08:55 Taxa de desemprego (Dez) 5.5% 5.6%
Portugal 09:30  indice Conflanga dos Consumidores (Dez) - 23
Poriugal 09:30 Indicador Senfmento Econdmico (Dez) - 21
EUA 15:00 ISM Indistria (Dez) 582 58.2
_______________________ EVA 1900  Assdai@mareunfodoFED . .
S*feira Japdo 00:30 FMI Industria (Dez F) 542 536
China 01:45 FMI Servigos (Dez) 51.8 51.9
ReinoUnido 07:00  Nasonwide - indice de Prego de Casas (h) (Dez) 2.0% 2.5%
UEM 09:00 FMI Serviges (Dez F) 5B6.5 56.2
ReinoUnido 09:30  PMI Servicos (Dez2) 54 538
Brasi 1200 PMI Servicos (Dez) - 469
EUA 1315 Criagdo de Emprego ADP (Dez) 190k
EUA 13:30 Pedidos Subsidio Desemprego 248k
S - L. 1445 PMiServios (DezF) 24 524
G'feira  Japdo 00:30 FMI Servigos (Dez) - 51.2
Alemanha 07:00 Vendas a retalho (h) (Nov) 2.3% 1.4%
Franga 07:45 Confanca dos consumidores (Dez) 103 102
Franga 07:45 Infacio Harmonizada (Dez P) 1.3% 1.2%
Reino Unido 0500 Vendas de Automdvets (h) (Dez) - 11.2%
UEM 10:00 IPF (h) (Nﬁv‘j 2.5% 2.5%
UEM 10:00 Infagdo Core (Dez P) 1.0% 0.9%
UEM 10:00 Infaco (Dez) 1.4% 1.5%
EUA 13:30 Criagdo de Emprego excluindo secior primarnio (Dez) 188k
EUA 13:30  Taxa de desemprego (Dez) 4.1% 41%
EUA 13:30  Balanca Comercial (Nov) S483b -S487b
EUA 1500  ISM Servigos (Dez) 576 574
EUA 15:00  Encomendas &5 Fabricas (Nov) 1.4% 0.1%
EUA 15:00  Encomendas de Bens Duradourcs (Nov F) 1.3% 0.4%

{hi-Viariag3o hombloga, - valor prefiminas; F-Vialor final
M Estimativas de consenso 2 (2012016 © Vakbr refativo 20 parodo anferor

Resultados EUA
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Meira Southern ColThe 848 1 80 461
5%pira 12200 Walgreens Bools Allance 5718 5?252 -ﬂﬂﬁ“ﬁ 81 265
o 300 Monsamo o S515  SUGTS  113% $0.383
Eaire AA Cﬂlﬁhﬂllatmﬂlmds 4T s2285T 1.77% 51882
Stanley Black & Decker $260 S16080  037% $2143
Cariner S112  $12315  011% S$1319

8542 4T (121
$30.42 1T (1IMT)

LARTTATOT)

$1.87 T (1N
8327 4T (12MT)
5102 4T{12117)

Sﬂﬁ?ﬂ

§238.16
518118
§131.36

$123.46

* Viabres em mil mihdes; Preco-abo baseado &m estimaivas 0o Consenso de analelas (Boamberg)
War. 55 - variacdo 5 sessBes aid 29 dezemivo de 2T

Semana Passada

Semana curta de negociacdo e sem grande histria para contar. E natural que em plena época natalicia os volumes
negociados e o flow noticioso tenham sido fracos.
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Europa Fecho 58 YTD Mundo Fecho 58 YTD Outros Fecho 558 YTD

Fooisie 100 768777 1.25% 7.63% S&P 500 267361 -036%  19.42% MSClEmergenies 114194  210%  3243%
P35I 20 035833 0.09% 15.15% Dow Jones 2471822 -014%  25.08% Crude 60.42 3.34% 12.47%
Euro Stoxx 38550  -097%  10.06% NASDAQ 100 639642 -1.06%  31.52% Eurg-Didlar 1.2022 1.43% 13.99%
CAC 40 531256 -0.97% 9.26% Mikkei 225 2078484 -060%  19.10% Libra-Eure 11250 -035%  -3.89%
DAX 1201784 -119% 12581% Hang Seng 2091915 1.15%  35.99% U5 107 241%  -7T.hbpbs -3.80pbs
IBEX 35 1004390 -1.36% 7.40% Shanghai 37T 0N% 6.56% Bund 10% 0.43% 0.7pbs 22pbs

Em territorio nacional, o PSI20 acabou com saldo semanal positivo e valorizou 0,09% para 5.388,33 pontos.

oz lstor | 55 | 25 | Sontimens

Edp Renovaveis Utilities 399% -2.49% 4
Ibersol Viagens & Lazer 1.38% 0.13% 1@
Mota Engil Construcéo 1.24% 3.85% 4
REN Utilities 1.22% -243% 4
Jeronimo Martins Retalho 0.97% 0.47% 4
Navigator Recursos Naturais -1.80% 472% 1
Galp Energia Petrolifero -2.14% -148% 1
Altri Recursos Naturais -2.30% 1.22% 1
Pharol Telecomunicages -4 58% -29.76% 1
Corticeira Amorim Industrial -6.07% -6.79% 4

Na Zona Euro ..

T R T T T

Ahold Retalho 0.74%
CRH Construgéo -0.02% 057% ‘ﬁ‘
Essilor Farmacéutico 0.26% 8.32% 1
Unibal-Rodamco Imabiliario 0.31% -2.54% 1
Fresenius Farmacéutico -0.44% 5.25% 1
Safran Industrial -243% 1.29% 1
Intesa Banca -2.46% 1.00% 1
Deutsche Bank Banca -2.70% 1.78% 1
Enel Utilities -293% 047% 1
Nokia Tecnologico -347% -548% 1
Nos EUA...
bov s Joeor |55 | 205 | Setmento |
Visa Senicos Financeiras 118% 1.69%
Caterpillar Industrial 1.17% 12.85% J}
Travelers Cos Segurador 0.93% 337% 4
Home Depot Retalho 074% 9.34% 4
Coca-Cola Alimentagdo & Bebidas 0.64% -0.55% 4
Intel Tecnolégico -1.16% 4.58% 1
Nike Bens de Consumo pessoal -1.17% 7.14% 1
DowDuPont Quimico -1.23% 2.14% 1
Goldman Sachs Senigos Financeiros -1.63% 953% 1
Apple Tecnologico -3.30% 0.03% 1
Notas:

5S- Variagdo nas Ultimas 5 sessdes; 20S - Variagao das 20s anteriores a semana passada
* Relacdo entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminui¢&o de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de pressao
vendedora na descida)

Consensus de Analistas PSI20: Recomendag0es e Pre¢os-Alvo
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Corticeira Amarim 10.30 11.50 11.7% [10. 75 12.29] 0.0% -6.0% 1.7%
CTT 3.507 431 229%  [3.93.41] 3 T EI 1[} -6.0% 18% 84%
Sonae Capital 0.887 113 26.8%  [1.09;1.16] 2 ] 0 2 10.2%
Altri 5171 506 -2.2% (465,53 1 4 1 ] 0.0% 0.0% 57%
Semapa 17795 20.83 171% [2035;2145] 3 1 0 4 0.0% 0.0% 2.7%
Jeronimo Martins 16.195 16.60 25% [1575.1799) 7 15 7 29 -0.3% 0.3% 36%
Sonae 1.126 125 1M0%  [1.2;129] 6 1 0 7 216% 74% 4.1%
REN 2479 269 83%  [232:297] 3 4 4 " -2.0% -0.7% 57%
NOS 5481 6.57 199% [605;6895 7 9 0 16 0.0% 05% 3.6%
EDP 2885 315 9.3% [29;34] 8 10 & 24 0.4% 0.5% 5.8%
BCP 0.272 0.25 67%  [022;031 & 1 3 10 0.0% -2.9%

Galp Energia 15.325 16.11 51% [1505.17.29) 8 14 3 25 -0.1% 29% 1.8%
Ibersal 1215 1210 4% [121;121] 1 1 0 2 0.0% 0.0% 0.6%
Novabase 3.043 370 214% [3.7:37] 1 1 0 2 0.0% 44%
Mota-Engil 3663 295 -195%  [293;298] 2 2 1 5 0.0% 0.0% 4.9%
EDP Renovaveis 6.967 769 10.4% [7.63,8] "n 1 1 23 0.0% 0.4% 0.7%
Navigator 4.252 467 8.8% [4.5;4.89 3 1 0 ] 0.0% 20% 5.8%

[P25; P75] - intervalo entre percentis 25% e 75%, ou seja, excluiu pregos-alvos extremos

#B, #H, #5 -nimero de recomendagdes de compra, manter e de venda, respetivamente, atribuidas por casas de investimento
#REC - Namero total de recomendagdes emitidas sobre o titulo (Bloomberg)

APT -variagéo de preco-alvo nas (iimas 4 semanas

A\ EPS - variago de estimativas de resultados por agdo nas altimas 4 semanas

DY’ calculada na sessédo anterior a ex-date quando esta ja ocorreu e estimada quando ainda ndo existe anincio

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

No site do Millenniumbcp, pagina de Investimentos>> Research, pode aceder a informacéo atualizada dos mercados de
acoes

Declaragdes (“Disclosures”)
Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial
Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencoes (“Disclaimer”)

A informacéo contida neste relatorio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios,
como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissao, nem
sustentar qualquer opera¢éo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso,
inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informacdes contidas neste relatorio foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a
qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas
condi¢bes de mercado podera implicar alteragdes neste relatorio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou
contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizacao de diferentes critérios e
hipoteses. Nao pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatidao, veracidade, validade e
atualidade do contetdo informativo que compd@e este relatorio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado,
avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatorio como mais um
instrumento no seu processo de tomada de deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a
responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizacéo da informacao
referida neste relatorio independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial
deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista
de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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