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MTRADER

BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE MERCADOS

Perspetivas

Atas da Fed e indicadores de atividade em destaque

Semana mais curta que o habitual para Wall Street, uma vez que ndo h& negociacdo no dia 4 e na sessdo anterior 0s
indices encerram mais cedo. Os EUA comemoram o Dia da Independéncia, o que geralmente traduz-se num periodo
de menor liquidez no mercado acionista. Os indicadores de atividade terciaria e industrial pelas diversas regides do
globo e as atas da dltima reunido da Fed (05), que culminou com o aumento dos juros, sdo os dados de maior realce.
Nota também para os nimeros de emprego nos EUA (06) que devem continuar a suportar a robustez do mercado
laboral. O desenrolar das tensdes comerciais deve continuar na agenda do investidor.

Esperado "
Zfeira  ZonaEuro  09:00 PMI Indisiria (jun.F) 55,0 555
Reino Unido 0930 PMI Indle=tria (jun.) 54,0 544
ZonaEuro  10:00  IFP (h) (mai) 2,700% 2,000%
EUA 15:00 IS0 Indisiria jun.) 08,0 98,7
_______________ tdia_ 1700 VendasdeAvomives((un) - 278%
J#feira  Zona Euro 10000 Vendas a Retalho (h) (mai.) 1,60% 1,70%
ELA 15:00 Encomendas a5 Fabricas (mai) 0,00% -0,30%
______________ EUA 1500 EncomendasdeBensDuradowros(maif)  -050%  -100%
4*feira  Japdo 01:30 PMI Sarvicos (jun.) - 51,00
China 0245  PMI Servicos (jun.) 52,70 5290
ZonaEuro 000  PMI Servigos (jun. F) 55,00 53,80
______________ RenoUnido 0930  PMiSenios(un) . 5400 5400
5%feira  Alemanha 07:00 Encomendas as Fabricas (h) (mai) 1,70% -0,10%
Espanha 08:00 Producdo Industrial (m) (mai.) 1,00% -1,80%
Feino Unido  09:00 Vendas de Auiomdveis (h) (jun.) - 3,40%
EUA 13115 Criagio de Emprego ADP (jun.) 190k 178k
ELA 13:30 Pedidos Subsidio Desemprego 228k 227k
EUA 15:00  ISM Servicos (jun.) 53,20 53,60
______________ EUA 1900  AssdailmareumisodoFED o
Gfeira  Japdo 06:00 Leading Index (mai. F) 106,60 106,20
Japdo 06:00 Coincident Index (mai. F) 116,10 117,50
Alemanha  07:00  Produgdo Industrial (h) (mai) 1,50% 2,00%
Franga 0745 Balanca Comercial (mai.) -5100m -4%54m
EUA 13:30 CriagAo de Emprego exduindo secior primario (jun.) 185k 223k
EUA 13:30  Balanca Comercial (mai.) -§43 b -§46,2b

(h}-Vanagio homéloga; F-Vakr final
" Estimativas de consensa 2 0207/2018; ™ Valor relativo 20 periogo antenor

Semana Passada

A semana que passou foi negativa para o mercado de acfes, novamente pressionado com mais um episédio da
‘Guerra Comercial’, isto depois da Casa Branca ter avancado com medidas para restringir o investimento estrangeiro
nos EUA. Os investidores foram a procura da melhor interpretacdo para o que foi apresentado, com o principal
conselheiro econdémico de Trump a rejeitar uma postura mais branda para com o gigante asiatico. O escalar das
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tensdes comerciais tem gerado algumas preocupagdes aos agentes economicos, traduzindo-se numa degradacao
dos indicadores de confianga. A devolver algum otimismo & Europa, os lideres europeus chegaram finalmente a um
acordo em pleno Concelho Europeu sobre a gestdo dos fluxos migratérios, um tema que ameacava dividir 0s
Estados-membros da UE.

Mundo Fecho 58 YD Outros Fecha
Foosie 100 636,93 059% -066% S&F 500 M3 -1,33% 1,67% MSCIEmerpentes 106852  -1,70% 7, 7%
PE1 20 852850 -0.84% 260% Dow Jones HINM4 1XE%  -181% Crude 74,15 815 22T%
CAC 40 532353 -1,19% 0.21% NASDAQ 100  TOM0B80 -218%  10.07% Eurg-Diolar 19677 0,25% -2.9%
Euro Sioooe aTE -146%  -223% Nikded 225 ZAME 0oe%  -200% Libea-Euro 11298 -069% 0,44%
IBEX 35 8522 70 73 -4150% Hang Sang 2BEE511 -1 1% -3 EP% US 10y 000%  -348pbs  45.4Tphe
DaX 12306,00 218% 4TI Shanghai 204742 A4THR  -1390% Bund 107 0.00% -35pbs  -12.6pks

Em territorio nacional, o PSI20 desvalorizou 0,84% para 5.528,50 pontos.

Edp Renovaveis Uttilities 7.27% 0.97% i
REN Utilties 248% A1,20% 3
Galp Energia Petrolifero 1,52% 46,18% &
Semapa Recursos Naturais 1,32% 6.59% 3
Altn Recursos Naturais 0,46% 9.82% )
F Ramada Recursos Naturais -2,.26% -30,86% 4
BCP Banca -4 28% -4 81% 4+
Pharol Telecomunicacies -4.80% -B42% &+
Jeronimo Martins Retalho 6,15% -5,18% 4
Sonae Retalho -7, 04% -4 40% 1

Na Zona Euro ..

Erosion oo |55 || Serimen |

Industrial 4 35% -2 21%
Enl Petroliferg 1.73% -2,89% uﬂy
AB InBev Alimentacdo & Bebidas 1.51% 5,84% 4
Iberdrola Utilities 1,50% -0,37% 4
L'Creal Bens de Consuma pessoal 0.91% 2.0%% &
Deustche Post Industrial -4, 31% 14 61% 4
ASML Tecnologico 4.31% 3.08% 4
Daimler Auto -4,39% -15,68% 4
Bayer Farmacéutico -4 54% -4 38% 4
Volkswagen Auto 4. 759% 1541% &
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Nos EUA...

Dovdones———Jseor 55 || Sentimenc |

Nike Bens de Consumo pessoal 851% 297% 4+
General Electric Industrial 4.29% -14,65% 4
Exoion Mabil Petrolifero 1.66% 0.32% 4
Coca-Cola Alimentaao & Bebidas 141% 2.37% £
Verizon Telecomunicagdes 1,11% 1,95% A
S semgaame;elms e aw som G- .
Caterpillar Industrial -3.05% -10,41% 4
UnitedHealth Farmacéutico -3,55% 3,75% 34
McDonalds Viagens & Lazer -4 78% 3,20% 4
Intel Tecnoligico -5,31% -3,58% 4
Notas:

5S- Variagdo nas Gltimas 5 sessdes; 20S - Variagdo das 20s anteriores a semana passada

* Relagdo entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuicdo de pressdo compradora na subida semanal ou diminuicdo/aumento de pressdo vendedora na
descida)

Consensus de Analistas PSI20: Recomendag0es e Precos-Alvo

L cotic PrceTvsznl s ] P i Lo Lol ss [snee Taers Tart L or

Coriceira Amonim 11,22 1333 188% [1315.138) 2 2 0 4 -1.3% 1.7%
CTT 3,006 387 28,8% [323,43 2 i 0 8 -11.5% 0.4% 11,7%
Sonae Capital 0906 120 28% N3z 3 0 0 3 0.0% 14% 6.0%
Alini B&5 6,96 -185% [B35.TER 1 3 2 6 354% 14 8% 319%
Semapa 2295 2464 TA% [2287.3573 4 1 0 ] 87% 0.0% 22%
Jeronima Martins 1237 16,44 329% [485.177¢ 13 011 4 28 -1,1% 0.4% 45%
Sonae 103 1.4 304% [126:.148) T 0 0 T 0.0% -1.3% 8%
REN 24 2567 11,2% [25:29 5 4 3 12 0,5% 0.0% 6,5%
NOS 4,684 6,22 4% [BES56N &80 089 1 18 0.4% 0.8% 6.1%
EDP 34 335 -1.5% [3.22;3%] 6 B’ 1 23 0.0% 0.6% 6,0%
BCP 02574 032 %2% (029038 6 4 2 12 0.0% 0.8%

Galp Energia 16,335 16,73 24% [16;17.5] 6 12 5 23 3.3% 0.% 1.9%
Ibersol 12 14,83 236% [1425.158) 3 0 0O 3 17.7% 0.0% 0.9%
F. Ramada 865 16,73 934% [12:14 1 0 0 1 0.0% 180%
Mata-Engil 28715 363 4% [345 ;4] 1 4 0 ] ATE%  -168% 0.0%
EDP Renovaveis 893 8,07 49.6% & 8.29] 4 w o Fa| 2% 5% 0.7%
Navigator 51 552 8.3% [52:58] I 4 0 T T.5% 128% 41%

[F25 ; PT4] - intervalo entre percents 25% e 75%, ou seja. excluiu pregos-ahvas exremas

#B8, i, #3 -nimero de recomendacgdes de compra, manter e de venda, respetivamente, alribuidas por casas de nvestimento
#REC - Nurmero total de recomendagdes emifidas sobre o fitulo (Bloombeng)

L PT - vanacio de preco-alvo nas Gitimas 4 semanas

£ EPS - vanagho de estimalivas de resultados por agao nas Gltimas 4 semanas

0¥ calculada na sessao antenor & ex-date quando esta j& ocomeu € estimada quando ainda ndo existe anlncio

DY baseada em diadendo estmado nos casos em gue ndo exste ainda dividendo proposto

Fonte: Millennium investment banking, Bloombery

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informacéo sobre
mercados acionistas e efetuar pesquisa por titulo.
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Declaracdes (“Disclosures™)
Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informacdo contida neste relatdrio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagéo, nem ainda substituir
qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condigdes de mercado
podera implicar alteragdes neste relatdrio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo
BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Ndo pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatidao,
veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado,
avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatorio como mais um instrumento no seu processo de
tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos
resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informacao referida neste relatdrio independentemente da forma ou natureza que possam vir a
revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da
nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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